121 – ADMINISTRAÇÃO FINANCEIRA E ORÇAMENTÁRIA (AFO)
Relatório de revisão/alteração

Unidade I – Módulo 1

Obs.:

· Haverá modificações nas páginas 6, 7, 9, 10.
· Os subtítulos do módulo 1 permanecerão sem alterações:

1 - Introdução às Finanças de Empresas 
· Que são finanças de empresas? 
· Mercado monetário e não monetário 
· Oportunidades de carreira em finanças 
· Resumo 
http://ead.aiec.br/plataforma/101101/121/Unidade01/121u01m01p01.htm? 
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Retirar o texto (manter os textos dos links):
A responsabilidade de gerenciar recursos nas empresas exige do diretor e do gerente financeiro fortes conhecimentos do modus operandi do mercado financeiro. Por exemplo, não tem o menor sentido um financeiro entrar em contato com o gerente de um banco de investimento para operar desconto de duplicatas e/ou operações de hot money. Estas são operações, no Brasil, típicas de “banco múltiplo” com carteira comercial e/ou bancos comerciais. 
Segundo Fortuna (2002) podem-se dividir as atividades e funções das instituições financeiras da seguinte maneira:
Instituições financeiras monetárias - são as instituições que possuem depósitos à vista e, portanto, multiplicam moeda. No Brasil, elas estão assim distribuídas:
· Bancos Múltiplos, com carteira comercial; 

· Bancos Comerciais; 

· Caixas Econômicas; 

· Bancos Cooperativos; 

· Cooperativas de Crédito. 

Nessas instituições, os clientes possuem conta corrente; logo, podem dispor de talão de cheque, cartões eletrônicos que possibilitam aos clientes fazerem saques nos caixas rápidos e/ou fazer suas compras nos supermercados, magazines, lojas etc., sem necessitar ir ao caixa do banco.

Substituir pelo texto: 

A responsabilidade de gerenciar recursos nas empresas exige do diretor e do gerente financeiros fortes conhecimentos do modus operandi do mercado financeiro. Por exemplo, não tem o menor sentido um financeiro entrar em contato com o gerente de um banco de investimento para operar desconto de duplicatas e/ou operações de hot money. Estas são operações, no Brasil, típicas de “banco múltiplo” com carteira comercial ou bancos comerciais.

	Link

Banco múltiplo
No Brasil, os bancos múltiplos surgiram com a Resolução nº 1.524/88, emitida pelo Banco Central do Brasil, por decisão do CMN, (Conselho Monetário Nacional), a fim de racionalizar a administração das instituições financeiras.
As carteiras de um banco múltiplo envolvem:
· carteira comercial (regulamentação dos bancos comerciais);
· carteira de investimento (regulamentação dos bancos de investimentos);
· carteira de crédito imobiliário (regulamentação das sociedades de crédito imobiliário);
· carteira de aceite (regulamentação das financeiras);
· carteira de desenvolvimento (regulamentação dos bancos de desenvolvimento).
Fim do link


Segundo Assaf Neto (2005) as instituições financeiras podem ser classificadas em dois tipos: 

· bancárias ou monetárias;

· não bancárias ou não monetárias. 

As instituições financeiras monetárias são aquelas a quem se permite a criação de moeda por meio do recebimento do depósito a vista. Suponha que você tenha acabado de abrir uma conta corrente no Banco do Brasil. A partir deste momento, você poderá fazer depósitos em sua conta corrente em dinheiro, em cheque, receber o seu salário por meio da transferência da conta corrente da organização em que você trabalha para a sua conta corrente etc. Com isso, você poderá pagar suas obrigações: por meio da emissão de cheques; por cartão eletrônico; por meio de autorização de débito em sua conta corrente para a conta corrente de terceiros; da autorização de débito em sua conta corrente para a emissão de ordens de pagamento etc. 

Ilustração: inserir imagem de uma pessoa fazendo um saque no caixa eletrônico de um banco.

No Brasil, as instituições financeiras captadoras de depósitos a vista são: os bancos múltiplos com carteira comercial; os bancos comerciais; a Caixa Econômica Federal e as cooperativas de crédito. 
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Retirar o texto:
Instituições financeiras não-monetárias - são as que captam recursos através da emissão de títulos para emprestar e, portanto, intermedeiam moeda. Nessas organizações, o cliente não dispõe de talão de cheque ou cartão eletrônico.
No Brasil, elas se distribuem como: 

	(...)
· Sociedades de Crédito Imobiliário; 

· Associações de Poupança e Empréstimo; 

· Bancos Múltiplos com carteira de investimento e outra, porém, não a comercial.


O autor classifica como instituições auxiliares do mercado financeiro as seguintes entidades:
	(...) 

· Agências de Fomento ou Desenvolvimento; 

· Investidores Institucionais: Fundos Mútuos de Investimento, Entidades Abertas e Fechadas de Previdência Complementar e as Seguradoras.


Aqui também os clientes não dispõem de talonário de cheque e/ou cartão eletrônico para saques rápidos.
Substituir pelo texto: 

As instituições financeiras não bancárias, ao contrário, não estão legalmente autorizadas a receber depósitos a vista, inexistindo, portanto, a faculdade de criação de moeda. Essas instituições trabalham basicamente com ativos não monetários, tais como certificados de depósitos bancários, debêntures, ações, letras de câmbio etc. Nessas organizações, o cliente não tem como pagar suas obrigações com a utilização, por exemplo, do talão de cheques, muito menos ir ao caixa eletrônico e fazer saques em dinheiro. 

No Brasil, as instituições financeiras não bancárias se distribuem como: 

· agências de fomento; 

· associações de poupança e empréstimos; 

· bancos de câmbio; bancos de desenvolvimento; 

· bancos de investimento; 

· Banco Nacional de Desenvolvimento Econômico e Social (BNDES); 

· companhias hipotecárias; 

· cooperativas centrais de crédito; 

· sociedades de crédito, financiamento e investimento; 

· sociedades de crédito imobiliário; 

· sociedades de crédito ao microempreendedor; 

· bancos múltiplos (por exemplo, com, no mínimo, duas carteiras que não seja a carteira comercial). 

Ainda como instituições financeiras não monetárias, nós encontramos os intermediários financeiros e administradores de recursos de terceiros, a saber: 

· administradoras de consórcio; 

· sociedades de arrendamento mercantil; 

· sociedades corretoras de câmbio; 

· sociedades corretoras de títulos e valores mobiliários; 

· sociedades de crédito imobiliário; 

· sociedades distribuidoras de títulos e valores mobiliários.

Nestas instituições financeiras, os clientes também não dispõem de talonários de cheques nem de cartões eletrônicos para saques rápidos.
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Excluir a página 8/19. 
http://ead.aiec.br/plataforma/101101/121/Unidade01/121u01m01p09.htm?
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Retirar o texto:
Por sua vez, recursos destinados a investimentos no ativo permanente irão exigir esforço maior do diretor ou gerente financeiro. As linhas de crédito do BNDES, geralmente são repassadas à empresas via um agente do BNDES, isto é, um banco credenciado junto ao BNDES. O agente credenciado do BNDES faz o serviço de intermediação entre o BNDES e a empresa que está necessitando fazer o investimento no seu ativo permanente.
Substituir pelo texto:
Por sua vez, recursos destinados a investimentos no ativo permanente irão exigir esforço maior do diretor ou gerente financeiro. As linhas de crédito do BNDES - Banco Nacional do Desenvolvimento Econômico e Social - geralmente são repassadas às empresas por meio de um agente do BNDES, isto é, uma instituição financeira credenciada junto ao BNDES. Esse agente credenciado faz o serviço de intermediação entre o BNDES e a empresa que necessita fazer o investimento no seu ativo permanente.
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Retirar o texto (manter os textos dos links)

Imagine que a empresa que você está visitando tenha um projeto de aumentar a sua capacidade instalada em mais 1/3. A empresa poderá emitir títulos, por exemplo, debêntures que, por sua vez, poderão ser conversíveis ou não em ações. A empresa, caso necessite de um valor significativo, acima de US$10 milhões, poderá buscar socorro no mercado de capitais internacional, através da emissão de Note.
Substituir pelo texto: 
Imagine que a empresa que você está visitando tenha um projeto de investimento em estudo que poderá aumentar a capacidade instalada da empresa em mais 1/3. Esta poderá emitir títulos, por exemplo, debêntures, que poderão ser conversíveis ou não conversíveis em ações. A empresa, caso necessite de um valor significativo, por exemplo, acima de US$10 milhões, poderá buscar o dinheiro no mercado de capitais internacional, por meio da emissão de Notes.
























