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Questão 1

Com relação aos determinantes de múltiplos de patrimônio líquido, podemos afirmar que

1) há duas questões centrais que precisamos abordar em relação a cada múltiplo. A primeira refere-se às variáveis que determinam esse múltiplo e a segunda, à relação entre cada variável e o múltiplo. 
2) há três questões centrais que precisamos abordar em relação a cada múltiplo. A primeira refere-se às variáveis que determinam esse múltiplo, a segunda, à relação entre cada variável e o múltiplo e a terceira a dependência dessas variáveis ao modelo de crescimento dos dividendos constantes.
3) há três questões centrais que precisamos abordar em relação a cada múltiplo. A primeira refere-se às variáveis que determinam esse múltiplo, a segunda, à relação entre cada variável e o múltiplo e a terceira, a independência dessas variáveis ao modelo de precificação de ativos de capital (CAPM).
4) há quatro questões centrais que precisamos abordar em relação a cada múltiplo. A primeira refere-se às variáveis que determinam esse múltiplo, a segunda, à relação entre cada variável e o múltiplo, a terceira, a dependência direta dessas variáveis ao modelo de Gordon e última, a independência dessas variáveis ao CAPM. 
5) há quatro questões centrais que precisamos abordar em relação a cada múltiplo. A primeira refere-se às variáveis que determinam esse múltiplo, a segunda, à relação entre cada variável e o múltiplo, a terceira, a independência direta dessas variáveis ao modelo de Gordon e última, a dependência dessas variáveis ao CAPM.

Questão 2

Com relação aos determinantes de múltiplos de patrimônio líquido, podemos afirmar que

1) a análise de múltiplos de patrimônio líquido será apresentada de duas maneiras: determinantes de múltiplos de patrimônio líquido para um modelo de desconto de dividendos de crescimento nulo; determinantes de múltiplos de patrimônio líquido para um modelo de desconto de dividendos em três estágios.
2) a análise de múltiplos de patrimônio líquido será apresentada de duas maneiras: determinantes de múltiplos de patrimônio líquido para um modelo de desconto de dividendos de crescimento estável; determinantes de múltiplos de patrimônio líquido para um modelo de desconto de dividendos em dois estágios. 
3) a análise de múltiplos de patrimônio líquido será apresentada de duas maneiras: determinantes de múltiplos de patrimônio líquido para um modelo de desconto de dividendos de crescimento variável; determinantes de múltiplos de patrimônio líquido para um modelo de desconto de dividendos em três estágios.
4) a análise de múltiplos de patrimônio líquido será apresentada de duas maneiras: determinantes de múltiplos de patrimônio líquido para um modelo de desconto de dividendos de crescimento nulo; determinantes de múltiplos de patrimônio líquido para um modelo de desconto de dividendos em vários estágios.
5) a análise de múltiplos de patrimônio líquido será apresentada de duas maneiras: determinantes de múltiplos de patrimônio líquido para um modelo de desconto de dividendos de crescimento constante; determinantes de múltiplos de patrimônio líquido para um modelo de desconto de dividendos em quatro estágios.

Questão 3

Com relação aos determinantes de múltiplos de patrimônio líquido, podemos afirmar que

1) os modelos podem ser definidos em termos de dividendos exóticos (razão de payout) ou dividendos assimétricos (FCLPL/Lucros).  
2) os modelos podem ser definidos em termos de dividendos múltiplos (razão de payout) ou dividendos racionais (FCLPL/Lucros).  
3) os modelos podem ser definidos em termos de dividendos reais (razão de payout) ou dividendos potenciais (FCLPL/Lucros).  
4) os modelos podem ser definidos em termos de dividendos variados (razão de payout) ou dividendos multifatoriais (FCLPL/Lucros).  
5) os modelos podem ser definidos em termos de dividendos racionais (razão de payout) ou dividendos complexos (FCLPL/Lucros).  

Questão 4

Todos os múltiplos de patrimônio líquido, exceto ____________________, aumentam à medida que a razão de payout e a taxa de crescimento sobem, e diminuem com o grau de risco da empresa.

Assinale a opção que preenche corretamente a lacuna.

1) a razão FCLPL/Lucros
2) a razão P/Vendas Líquidas
3) a razão P/Vendas brutas
4) a razão P/L/C 
5) a razão P/FCLPL

Questão 5

O múltiplo de patrimônio líquido para uma empresa de alto crescimento também pode ser relacionado aos

1) múltiplos racionais.
2) múltiplos reais.
3) múltiplos exóticos.
4) múltiplos de fatores.
5) fundamentos. 

Questão 6

Se o FCLPL for negativo porque a empresa reinveste mais do que o seu lucro líquido, a razão de payout potencial pode ser

1) negativa, pelo menos na fase de alto crescimento. 
2) assimétrica em relação ao resultado operacional bruto, durante todo o período de alto crescimento.
3) simétrica em relação ao resultado operacional bruto, durante todo o período de alto crescimento.
4) racional durante o período de forte crescimento e nominal sistêmica durante o período de crescimento perpétuo.
5) Positiva, pelo menos na fase de médio e alto crescimento.

Questão 7

Uma razão de payout potencial negativa indica que a empresa terá de

1) operar com dinheiro de curto prazo de instituições financeiras monetárias e não monetárias.
2) levantar novo patrimônio líquido na sua fase de alto crescimento para financiar o seu reinvestimento, e essa diluição esperada empurrará a razão P/L para baixo, no presente. 
3) levantar novo patrimônio líquido na sua fase de alto crescimento para financiar o seu reinvestimento, e essa diluição esperada empurrará a razão P/L para cima, no presente.
4) levantar novo patrimônio líquido/passivo exigível oneroso (dívida) na sua fase de alto crescimento para financiar o seu reinvestimento, e essa diluição esperada empurrará a razão P/L para um valor nominal positivo, no presente.
5) levantar novo patrimônio líquido (emissão de novas ações)/passivo exigível oneroso (dívida) na sua fase de alto crescimento para financiar o seu reinvestimento, e essa diluição esperada empurrará a razão P/L para um valor real positivo, no presente.

Questão 8

O retorno sobre o patrimônio líquido e a margem de lucro líquido são as variáveis adicionais que determinam

1) as razões “preço/valor real” e “preço/valor nominal”, respectivamente.
2) as razões “preço/valor esperado” e “preço/valor exigido”, respectivamente.
3) as razões “preço/valor contábil” e “preço/vendas”, respectivamente. 
4) as razões “preço/valor constante” e “preço/valor perpétuo”, respectivamente.
5) as razões “preço/valor monetário” e “preço/valor simétrico”, respectivamente.

Questão 9

A margem de lucro será calculada pela razão

1) lucro líquido/patrimônio líquido.
2) lucro líquido/resultado operacional bruto.
3) lucro líquido/resultado operacional líquido.
4) lucro líquido/vendas. 
5) lucro líquido/total do ativo.

Questão 10

A equação para o cálculo do ROE poderá ser expressa da seguinte maneira:

1) ROE = Margem líquida x (Vendas/Resultado operacional bruto).
2) ROE = Margem líquida x (Vendas/Resultado operacional líquido).
3) ROE = Margem operacional líquida x (Vendas/Resultado operacional líquido).
4) ROE = Margem operacional bruta x (Vendas/Resultado operacional bruto).
5) ROE = Margem líquida x (Vendas/Valor contábil do PL). 

Questão 11

A equação para a taxa de crescimento esperado poderá ser expressa da seguinte maneira:

1) Taxa de crescimento esperado = ROE x índice de retenção. 
2) Taxa de crescimento esperado = ROE x margem líquida.
3) Taxa de crescimento esperado = ROE x resultado operacional líquido.
4) Taxa de crescimento esperado = ROE x índice de alavancagem financeira.
5) Taxa de crescimento esperado = ROE x índice de alavancagem operacional.

Questão 12

A equação para o índice de payout em período estável poderá ser expressa da seguinte maneira:

1) Índice de payout em período estável = 1 + (g/ROE)
2) Índice de payout em período estável = 1 – (g/ROE). 
3) Índice de payout em período estável = 1 – (ROE/g)
4) Índice de payout em período estável = 1 + (ROE/g)
5) Índice de payout em período estável = 1 x (ROE/g)

Questão 13

A equação para o índice de retenção poderá ser expressa da seguinte maneira:

1) Índice de retenção = 1 + (g/ROE).
2) Índice de retenção = 1 – (g/ROE).
3) Índice de retenção = (1 – índice de payout). 
4) Índice de retenção = (1 + índice de payout).
5) Índice de retenção = (1 x índice de payout).

Questão 14

Determinada empresa, em sua última demonstração financeira, apresentou lucro líquido = $100, vendas brutas = $1.000 e patrimônio líquido contábil = $350. A razão P/L dessa empresa foi estimada por você em 8,5 vezes, portanto, é de se esperar que o patrimônio líquido dessa empresa venha a ser negociado:

1) a 8,5 vezes o seu patrimônio líquido contábil, isto é: $350 x 8,5 = $2.975.
2) a 8,5 vezes as suas vendas brutas, isto é: $1.000 x 8,5 = $8.500.
3) a 8,5 vezes a razão PL contábil/Vendas brutas, isto é: ($350/$1.000) x 8,5 = $2,975.
4) a 8,5 vezes o seu lucro líquido, isto é: $100 x 8,5 = $850. 
5) a 8,5 vezes a razão Vendas brutas/PL contábil, isto é: ($1.000/$350) x 8,5 = $24,29.

Questão 15

Determinada empresa, em sua última demonstração financeira, apresentou lucro líquido = $200, vendas brutas = $2.000 e patrimônio líquido contábil = $700. A razão P/L dessa empresa foi estimada por você em 7,0 vezes, portanto, é de se esperar que o patrimônio líquido dessa empresa venha a ser negociado:

1) a 7,0 vezes o seu patrimônio líquido contábil, isto é: $700 x 7,0 = $4.900.
2) a 7,0 vezes as suas vendas brutas, isto é: $2.000 x 7,0 = $14.000.
3) a 7,0 vezes a razão PL contábil/Vendas brutas, isto é: ($700/$2.000) x 7,0 = $2,45.
4) a 7,0 vezes a razão Vendas brutas/PL, isto é: ($2.000/$700) x 7,0 = $20. 
5) a 7,0 vezes o seu lucro líquido, isto é, $200 x 7,0 = $1.400. 

Questão 16

Determinada empresa, em sua última demonstração financeira, apresentou lucro líquido = $50, vendas brutas = $350 e patrimônio líquido contábil = $100. A razão P/L dessa empresa foi estimada por você em 12 vezes, portanto, é de se esperar que o patrimônio líquido dessa empresa venha a ser negociado:

1) a 12,0 vezes o seu lucro líquido, isto é, $50 x 12,0 = $600. 
2) a 12,0 vezes as suas vendas brutas, isto é: $350 x 12 = $4.200.
3) a 12,0 vezes a razão PL contábil/Vendas brutas, isto é: ($100/$350) x 12 = $3,43.
4) a 12,0 vezes o seu patrimônio líquido contábil, isto é: $100 x 12 = $8,33.
5) a 12,0 vezes a razão Vendas brutas/PL contábil, isto é: ($350/$100) x 12 = $42.

Questão 17

Determinada empresa em sua última demonstração financeira apresentou lucro líquido = $5.000, vendas brutas = $100.000 e patrimônio líquido contábil = $25.000. A razão P/L dessa empresa foi estimada por você em 4,8 vezes, portanto, é de se esperar que o patrimônio líquido dessa empresa venha a ser negociado:

1) a 4,8 vezes o seu patrimônio líquido contábil, isto é: $25.000 x 8,5 = $212.500.
2) a 4,8 vezes o seu lucro líquido, isto é, $5.000 x 4,8 = $24.000. 
3) a 4,8 vezes a razão PL contábil/Vendas brutas, isto é: ($25.000/$100.000) x 4,8 = $1,2.
4) a 4,8 vezes as suas vendas brutas, isto é: $100.000 x 4,8 = $480.000.
5) a 4,8 vezes a razão Vendas brutas/PL contábil, isto é: ($100.000/$25.000) x 4,8 = $19,2.

Questão 18

Determinada empresa, em sua última demonstração financeira, apresentou lucro líquido = $6.500, vendas brutas = $150.000 e patrimônio líquido contábil = $35.000. A razão Preço/Valor contábil dessa empresa foi estimada por você em 3,6 vezes, portanto, é de se esperar que o patrimônio líquido dessa empresa venha a ser negociado:

1) a 3,6 vezes a razão patrimônio líquido contábil/Lucro líquido, isto é: ($35.000/$6.500) x 3,6 = $19,38.
2) a 3,6 vezes o seu lucro líquido, isto é, $6.500 x 3,6 = $23.4000.
3) a 3,6 vezes o seu PL contábil, isto é, $35.000 x 3,6 = $126.000. 
4) a 3,6 vezes as suas vendas brutas, isto é: $150.000 x 3,6 = $540.000.
5) a 3,6 vezes a razão Vendas brutas/PL contábil, isto é: ($150.000/$35.000) x 3,6 = $15,43.

Questão 19

Determinada empresa, em sua última demonstração financeira, apresentou lucro líquido = $10.000.000, vendas brutas = $200.000.000 e patrimônio líquido contábil = $50.000.000. A razão Preço/Valor contábil dessa empresa foi estimada por você em 7,0 vezes, portanto, é de se esperar que o patrimônio líquido dessa empresa venha a ser negociado:

1) a 7 vezes a razão PL/Lucro líquido, isto é: ($50.000.000/$10.000.000) x 8,5 = $42,5.
2) a 7 vezes o seu lucro líquido, isto é, $10.000.000 x 7,0 = $70.000.000.
3) a 7 vezes a razão PL contábil/Vendas brutas, isto é: ($50.000.000/$200.000.000) x 7,0 = $1,75.
4) a 7 vezes o seu PL contábil, isto é: $50.000.000 x 7,0 = $350.000.000. 
5) a 7 vezes a razão Vendas brutas/PL contábil, isto é: ($200.000.000/$50.000.000) x 7,0 = $28,0.

Questão 20

Determinada empresa, em sua última demonstração financeira, apresentou lucro líquido = $20, vendas brutas = $400 e patrimônio líquido contábil = $100. A razão Preço/Valor contábil dessa empresa foi estimada por você em 15 vezes, portanto, é de se esperar que o patrimônio líquido dessa empresa venha a ser negociado:

1) a 15 vezes a razão PL/Lucro líquido, isto é: ($100/$20) x 15 = $75.
2) a 15 vezes o seu lucro líquido, isto é, $20 x 15 = $300. 
3) a 15 vezes a razão PL contábil/Vendas brutas, isto é: ($100/$400) x 15 = $3,75.
4) a 15 vezes as suas vendas brutas, isto é: $400 x 15 = $6.000.
5) a 15 vezes o seu PL contábil, isto é, $100 x 15 = $1.500. 

Questão 21

Determinada empresa, em sua última demonstração financeira, apresentou lucro líquido = $800 milhões, vendas brutas = $8 bilhões e patrimônio líquido contábil = $2 bilhões. A razão Preço/Valor contábil dessa empresa foi estimada por você em 6,0 vezes, portanto, é de se esperar que o patrimônio líquido dessa empresa venha a ser negociado:

1) a 6 vezes o seu PL contábil, isto é: $2 bilhões x 8,5 = $17 bilhões. 
2) a 6 vezes o seu lucro líquido, isto é, $800 milhões x 6,0 = $4,8 bilhões.
3) a 6 vezes a razão PL contábil/Vendas brutas, isto é: ($2 bilhões/$8 bilhões) x 6,0 = $1,5 bilhões.
4) a 6 vezes as suas vendas brutas, isto é: $8 bilhões x 6,0 = $48 bilhões.
5) a 6 vezes a razão Vendas brutas/PL contábil, isto é: ($8/$2) x 6,0 = $24 bilhões.

Questão 22

Múltiplo de patrimônio líquido: Preço/Vendas. Determinada empresa em sua última demonstração financeira apresentou lucro líquido = $10 bilhões; vendas brutas = $84 bilhões e patrimônio líquido contábil = $35 bilhões. A razão Preço/Vendas dessa empresa foi estimada por você em 2,5 vezes, portanto é de se esperar que o patrimônio líquido dessa empresa venha a ser negociado:

1) a 2,5 vezes o lucro líquido, isto é: $10 bilhões x 2,5 = $25 bilhões. 
2) a 2,5 vezes as suas vendas brutas, isto é: $84 bilhões x 2,5 = $210 bilhões. 
3) a 2,5 vezes a razão vendas brutas/valor contábil do PL, isto é: ($84 bilhões/$35 bilhões) x 2,5 =$6,0 bilhões.
4) a 2,5 vezes a razão valor contábil do PL/lucro líquido, isto é: ($35 bilhões/$10 bilhões) x 2,5 = $8,75 bilhões. 
5) a 2,5 vezes o produto entre valor contábil do PL e o lucro líquido, isto é: $35 bilhões x $10 bilhões x 2,5 = $875 bilhões.

Questão 23

Determinada empresa em sua última demonstração financeira apresentou lucro líquido = $100, vendas brutas = $2.000 e patrimônio líquido contábil = $600. A razão Preço/Vendas dessa empresa foi estimada por você em 3 vezes, portanto, é de se esperar que o patrimônio líquido dessa empresa venha a ser negociado:

1) a 3 vezes o lucro líquido, isto é: $100 x 3,0 = $300. 
2) a 3 vezes a razão vendas brutas/valor contábil do PL, isto é: ($2.000/$600) x 3,0 =$10.
3) a 3 vezes as suas vendas brutas, isto é: $2.000 x 3,0 = $6.000. 
4) a 3 vezes a razão valor contábil do PL/lucro líquido, isto é: ($600/$100) x 3,0 = $1,8. 
5) a 3 vezes o produto entre valor contábil do PL e o lucro líquido, isto é: $600 x $100 x 3,0 = $180.

Questão 24

Determinada empresa, em sua última demonstração financeira, apresentou lucro líquido = $35 milhões, vendas brutas = $500 milhões e patrimônio líquido contábil = $200 milhões. A razão Preço/Vendas dessa empresa foi estimada por você em 4 vezes, portanto, é de se esperar que o patrimônio líquido dessa empresa venha a ser negociado a:

1) a 4 vezes o lucro líquido, isto é: $35 milhões x 4,0 = $140 milhões. 
2) a 4 vezes a razão vendas brutas/valor contábil do PL, isto é: ($500 milhões/$200 milhões) x 4,0 =$10 milhões.
3) a 4 vezes a razão valor contábil do PL/lucro líquido, isto é: ($200 milhões/$35 milhões) x 4,0 = $22,8 milhões.
4) a 4 vezes as suas vendas brutas, isto é: $500 milhões x 4,0 = $2 bilhões. 
5) a 4 vezes o valor contábil do PL, isto é: $200 milhões x 4,0 = $800 milhões.

Questão 25

Determinada empresa, em sua última demonstração financeira, apresentou lucro líquido = $750, vendas brutas = $8.500 e patrimônio líquido contábil = $3.500. A razão Preço/Vendas dessa empresa foi estimada por você em 1,5 vez, portanto, é de se esperar que o patrimônio líquido dessa empresa venha a ser negociado:

1) a 1,5 vez o lucro líquido, isto é: $750 x 1,5 = $1.125. 
2) a 1,5 vez a razão vendas brutas/valor contábil do PL, isto é: ($8.500/$3.500) x 1,5  =$3,6.
3) a 1,5 vez a razão valor contábil do PL/lucro líquido, isto é: ($3.500/$750) x 1,5 = $7. 
4) a 1,5 vez o produto entre valor contábil do PL e o lucro líquido, isto é: $3.500 x $750 x 1,5 = $3.937.500.
5) a 1,5 vez as suas vendas brutas, isto é: $8.500 x 1,5 = $12.750. 

