TEF – TE de Gestão Financeira

Unidade I – Módulo 4
Exercícios
1) O fluxo de caixa de uma empresa é a primeira preocupação do gestor financeiro, pois constitui:
a) a conta caixa e equivalentes de caixa na empresa.

b) o somatório das seguintes contas no balanço patrimonial de uma empresa: Caixa, Bancos Conta Movimento e Aplicações Financeiras.

c) o somatório das seguintes contas no balanço patrimonial de uma empresa: Caixa, Bancos Conta Movimento e Empréstimos Bancários de curto prazo.

d) a corrente sanguínea da empresa.
2) O fluxo de caixa de uma empresa é:
a) o tema da preocupação básica do administrador financeiro na administração do dinheiro da empresa durante o período de duração do ciclo operacional da empresa.

b) o tema da preocupação básica do administrador financeiro, tanto na gestão das finanças no dia-a-dia quanto no planejamento e na tomada de decisões estratégicas voltadas para a criação de valor para o proprietário. 

c) o tema da preocupação básica do administrador financeiro na administração do dinheiro da empresa durante o período de duração do ciclo financeiro operacional da empresa.

3) O fluxo de caixa operacional (FCO) de uma empresa é:
a) a relação entre os recebimentos e os pagamentos decorrentes dos estoques e das contas a pagar de mercadorias.
b) o movimento de entrada e saída de caixa entre as vendas de mercadorias e serviços e os pagamentos de compras, despesas operacionais e juros bancários.

c) aquele que a empresa consegue gerar em suas atividades operacionais regulares, isto é, por meio da sua atividade fim.  

d) o somatório entre as entradas de caixa e as saídas de caixa.

e) a diferença entre as entradas e as saídas de caixa.

4) Sobre as despesas financeiras, pode-se afirmar que:
a) não são operacionais. 

b) são operacionais.

c) até o valor de $10.000 deverão ser consideradas como operacionais; acima desse valor devem ser consideradas como não operacionais. 
d) até o valor de $8.000 deverão ser consideradas como operacionais; acima desse valor devem ser consideradas como não operacionais.
5) A apuração do FCO (fluxo de caixa operacional) se dá por meio de:
a) Balanço Patrimonial.

b) DRE (Demonstração do Resultado do Exercício). 

c) Patrimônio Líquido.

d) ativo circulante.

e) passivo circulante líquido.

6) Para apurar o FCO (fluxo de caixa operacional), parte-se do:
a) Resultado Bruto, também conhecido por EBIT (Earning Before Interest and Taxes).

b) Resultado Líquido, também conhecido por EBIT (Earning Before Interest and Taxes).

c) Balanço Patrimonial.

d) Patrimônio Líquido. 
e) Resultado Operacional, também conhecido por EBIT (Earning Before Interest and Taxes). 

7) Quando calculamos o valor do IR/CS (imposto de renda/contribuição social) sobre o resultado operacional, pode-se dizer que:
a) o valor do Patrimônio Líquido na DRE (Demonstração do Resultado do Exercício) é ignorado.
b) não se consideram o valor da relação entre investimento no ativo permanente e as fontes de dinheiro oriundas tanto do patrimônio líquido quanto do passivo exigível de longo prazo.

c) ignoram-se os empréstimos de longo prazo e as provisões sobre contingência, também de longo prazo.
d) ignora-se o valor da conta caixa e da conta aplicação financeira.

e) não se está levando em consideração a existência de dinheiro de terceiros no negócio, é como se a empresa fosse financiada exclusivamente com dinheiro próprio.
8) O resultado apurado depois do Imposto de Renda e da Contribuição Social denomina-se:
a) Resultado Operacional, também conhecido por EBIT (Earning Before Interest and Taxes).

b) Resultado Operacional Líquido ou “EBIT (1 – T)”, ou ainda, NOPLAT (Net Operating Profits Less Adjusted Taxes).  
c) Resultado Líquido  ou “EBIT (1 – T)”, ou ainda, NOPLAT (Net Operating Profits Less Adjusted Taxes). 
d) Lucro Líquido. 

e) Prejuízo Bruto.  

9) Após o cômputo do imposto de renda e da contribuição social, o que mais é necessário para se chegar ao FCO (fluxo de caixa operacional)?
a) Apenas o somatório da despesa financeira.
b) O somatório da despesa financeira, da depreciação, da amortização e dos custos/despesas operacionais que não passaram pelo caixa.

c) O somatório das contas que fazem parte do ativo circulante.
d) O somatório dos custos/despesas operacionais que não passaram pelo caixa. 

e) O somatório das contas que fazem parte do passivo circulante.

10) Quando um bem do Ativo Imobilizado é depreciado, o lançamento contábil será:
a) débito na conta Custo da Mercadoria Vendida e crédito na conta Depreciação Acumulada.

b) débito na conta “Depreciação Acumulada” e crédito em “Custo Operacional” ou em “Despesa Operacional”. 

c) débito na conta Caixa e crédito na conta Despesa Operacional.

d) débito em “Custo Operacional ou Despesa Operacional” ou em ambos na DRE (Demonstração do Resultado do Exercício) e crédito na conta “Caixa”.    

e) débito em “Custo Operacional ou Despesa Operacional” ou em ambos na DRE (Demonstração do Resultado do Exercício) e crédito na conta “Depreciação Acumulada”. 

11) A Empresa JJ, em sua última demonstração financeira, apresentou alguns números selecionados, conforme mostra a tabela a seguir:
	Vendas líquidas
	 $100

	Custo das mercadorias vendidas
	 ($40)

	Despesas operacionais sem considerar a despesa de depreciação
	 ($20)

	Despesa de depreciação
	 ($10)

	Despesa financeira
	 ($10)

	Alíquota do IR/CS
	 24%

	Dividendos pagos
	 ($7,6)


Com base nessas informações, pode-se afirmar que o valor do FCO (fluxo de caixa operacional) é:
a) FCO =$32,80. 

b) FCO =$25,20

c) FCO =$17,60

d) FCO = $35,80
e) FCO = ($24,80) 

12) A Empresa XYZ, em sua última demonstração financeira, apresentou as seguintes informações financeiras selecionadas:
	
	31/12/2006

$

	Vendas líquidas
	1.531.237

	CMV
	(780.789)

	Despesas operacionais*
	(566.022)

	Depreciações e amortizações
	(38.819)

	Resultado financeiro líquido
	(6.906)

	Pagamento de dividendos
	(33.382)

	Juros sobre capital próprio
	(40.735)

	Alíquota do IR/CS
	34%

	* Despesas operacionais sem considerar as despesas com depreciação e amortização.


Com base nessas informações, pode-se afirmar que o valor do FCO (fluxo de caixa operacional) é:
a) $60.802,62
b) $134.919,62 

c) $130.361,66

d) $85.125,78

e) $136.834,76

13) A empresa Gama, em sua última demonstração financeira, apresentou as seguintes informações financeiras selecionadas:
	
	31/12/2007
$

	Vendas líquidas
	1.930.940

	CMV
	(941.559)

	Despesas operacionais*
	(703.381)

	Depreciações e amortizações
	(49.707)

	Resultado financeiro líquido
	(14.032)

	Pagamento de dividendos
	(82.225)

	Juros sobre capital próprio
	(34.675)

	Alíquota do IR/CS
	34%

	* Despesas operacionais sem considerar as despesas com depreciação e amortização.


Diante dessas informações, o valor do FCO (fluxo de caixa operacional) da empresa Gama é:
a) $196.399,26
b) $119.245,26
c) $205.660,38 

d) ($44.235,76)
e) ($100.234,87)

14) A empresa NG, em sua última demonstração financeira, apresentou as seguintes informações financeiras selecionadas:
	Vendas líquidas
	$443.666

	EBIT
	$ 27.524

	Depreciação/amortização:
	($ 10.223)

	Despesa financeira líquida
	($ 53.473)

	Dividendos
	($21.094)

	Alíquota IR/CS
	34%


Diante dos dados apresentados, o valor do FCO (fluxo de caixa operacional) da empresa NG é:
a) ($24.124,65)
b) ($8.822,66)

c) $14.228,56 
d) ($23.546,76)
e) $28.388,84 
15) A empresa Alfa, em sua última demonstração financeira, apresentou as seguintes informações financeiras selecionadas:
	Patrimônio Líquido
	 $1.443.432

	Total do Ativo
	 $5.168.799

	Receita Operacional Líquida
	 $7.344.650

	Custo dos serviços prestados
	 ($4.730.669)

	Despesas comerciais
	 ($1.186.276)

	Despesas Gerais e administrativas
	 ($308.505)

	Despesa de depreciação/amortização
	 ($101.855)

	Honorário da administração
	 ($20.764)

	Outras despesas operacionais líquidas
	 ($126.199)

	Equivalência patrimonial
	 $133.824

	Despesas financeiras
	 ($202.145)

	Receitas financeiras
	 $244.129

	Juros sobre capital próprio
	 ($16.911)

	Dividendos
	 ($120.358)

	Alíquota do IR/CS
	 34%


Diante dessas informações, o valor do FCO (fluxo de caixa operacional) da empresa Alfa é:
a) $442.125,54

b) $792.340,40

c) $655.071,40

d) $676.307,12 

e) $574.452,12.

16) A empresa NGH, em sua última demonstração financeira, apresentou as seguintes informações financeiras selecionadas:
	
	$

	Receita operacional bruta
	15.200.124                     

	Impostos sobre vendas 
	(2.280.019)                    

	Custo das mercadorias vendidas 
	 (9.120.074)                       

	Despesas com vendas 
	(2.067.200)                      

	Gerais e administrativas 
	(516.800)                      

	Depreciação e amortização 
	(485.400)                      

	Impostos e taxas 
	  (62.458)                      

	Despesas financeiras 
	 (516.800)                      

	Receitas financeiras 
	262.456                             

	Resultado da equivalência patrimonial 
	 (35.765)                             

	Participação dos empregados nos resultados 
	 (12.765)                            

	Participação dos acionistas minoritários 
	(34.564)

	Alíquota do IR/CS: 
	32%


Diante dessas informações, o valor do FCO (fluxo de caixa operacional) da empresa NGH é:
a) $939.757,64 

b) $710.299,80

c) $447.843,80

d) $982.229,08

e) $496.829,08

17) A Empresa KJH, em sua última demonstração financeira, apresentou as seguintes informações financeiras:

	
	$

	Receita bruta de vendas e serviços
	5.100.200

	Impostos, devoluções e dês contos sobre vendas e serviços
	  (1.254.649)

	Receita líquida de vendas e serviços
	3.845.551

	Custo das mercadorias vendidas e serviços prestados
	(2.754.108)

	Lucro bruto
	1.091.443

	Receitas (despesas) operacionais
	

	Com vendas
	(714.028)

	Gerais e administrativas
	(76.503)

	Honorários dos administradores
	(7.345)

	Depreciação e amortização
	(127.505)

	Receitas financeiras
	204.008

	Despesas financeiras
	(357.014)

	Resultado da equivalência patrimonial
	(26.400)

	Outras receitas (despesas) operacionais
	1.200

	Alíquota do IR/CS
	28%


Diante dos dados apresentados, o valor do FCO (fluxo de caixa operacional) da empresa KJH é:
a) -$12.144

b) $115.361

c) $247.933,64   

d) $393.955,40

e) $136.905,32

18) A empresa SDR, em sua última demonstração financeira, apresentou as seguintes informações:

	Disponibilidades
	 $122.458

	Aplicações financeiras
	 $2.346.768

	Receita operacional bruta
	 $9.120.560

	Deduções e impostos sobre vendas
	 ($364.822)

	Custo dos serviços prestados
	 ($6.292.800)

	Despesas comerciais
	 ($1.550.495)

	Despesas gerais e administrativas
	 ($502.800)

	Depreciação/amortização
	 ($135.600)

	Honorários da administração
	 ($45.603)

	Equivalência patrimonial
	 $205.100

	Despesa financeira
	 ($547.234)

	Receita financeira
	 $530.125

	Outras despesas operacionais líquidas
	 ($48.534)

	Alíquota do IR/CS 
	 34%


Diante dos dados apresentados, o valor do FCO (fluxo de caixa operacional) da empresa SDR é:
a) -$124.785,37

b) $375.977,85

c) $336.898,23

d) $254.337,96 

e) $234.677,76  
19) A empresa SR, em sua última demonstração financeira, apresentou as seguintes informações financeiras:
	Disponibilidades
	 $242.652

	Aplicações financeiras
	 $1.746.867

	Fornecedores
	 $324.546

	Receita operacional bruta
	 $8.125.346

	Deduções e impostos sobre vendas
	 ($264.354)

	Custo dos serviços prestados
	 ($5.142.200)

	Despesas comerciais
	 ($1.125.765)

	Despesas gerais e administrativas
	 ($620.345)

	Depreciação/amortização
	 ($224.675)

	Honorários da administração
	 ($65.775)

	Equivalência patrimonial
	 ($102.546)

	Despesa financeira
	 ($560.453)

	Receita financeira
	 $634.564

	Outras despesas operacionais líquidas
	 ($28.442)

	Alíquota do IR/CS 
	 34%


Diante dos dados apresentados, a opção que apresenta corretamente o EBIT da empresa SR é:
a) $ 1.940.017,20

b) ($654.234,00) 

c) $ 653.790,00 
d) $ 625.355,00
e) $ 949.901,00
20) A empresa JJ, em sua última demonstração financeira, apresentou as seguintes informações financeiras selecionadas:
	Disponibilidades
	 $76.564

	Contas a receber
	 $654.654

	Estoques
	 $545.625

	Receita operacional bruta
	 $15.124.654

	Deduções e impostos sobre vendas
	 ($654.675)

	Custo dos serviços prestados
	 ($9.564.654)

	Despesas comerciais
	 ($3.235.543)

	Despesas gerais e administrativas
	 ($897.654)

	Depreciação/amortização
	 ($765.875)

	Honorários da administração
	 ($120.453)

	Equivalência patrimonial
	 $76.865

	Despesa financeira
	 ($1.543.654)

	Receita financeira
	 $54.235

	Outras despesas operacionais líquidas
	 $25.675

	Alíquota do IR/CS 
	 30%


Diante dos dados apresentados, o EBIT da empresa JJ é:
a) ($1.501.079,00) 

b) ($88.525,00).  

c) ($224.236,00)
d) ($58.426,50) 

e) $125.346,54 

21) A empresa J, em sua última demonstração financeira, apresentou as seguintes informações financeiras selecionadas:
	Ativo permanente
	 $1.576.564

	Patrimônio Líquido
	 $1.654.654

	Passivo Exigível
	 $2.625.300

	Receita operacional bruta
	 $20.125.633

	Impostos faturados e devoluções
	 ($3.622.614)

	Custo dos produtos vendidos
	 ($10.065.564)

	Despesas com vendas
	 ($4.120.540)

	Despesas gerais e administrativas
	 ($2.120.450)

	Depreciação/amortização
	 ($156.785)

	Equivalência patrimonial
	 ($124.213)

	Despesa financeira
	 ($1.650.720)

	Receita financeira
	 $285.786

	Outras despesas operacionais líquidas
	 ($39.680)

	Alíquota do IR/CS 
	 34%


Diante dos dados apresentados, o EBIT da empresa J é:
a) ($1.489.147,00) 

b) ($4.192.537,00)
c) $1.214.243,00
d) $801.400,38 

e) $0
22) A empresa JF, em sua última demonstração financeira, apresentou as seguintes informações financeiras selecionadas:
	
	$

	Disponibilidades 
	280.546

	Duplicatas a receber 
	2.736.125

	Estoques    
	1.064.260                      

	Receita operacional bruta 
	15.500.600                     

	Impostos sobre vendas   
	 (2.120.034)                    

	Custo das mercadorias vendidas  
	 (8.470.200)                       

	Despesas com vendas  
	 (2.126.540)                      

	Gerais e administrativas 
	 (690.950)                      

	Depreciação e amortização 
	 (680.765)                      

	Despesas financeiras 
	 (1.240.125)                      

	Receitas financeiras     
	345.657                             

	Resultado da equivalência patrimonial
	95.124                             

	Participação dos empregados nos resultados
	  (24.236)                            

	Alíquota do IR/CS 
	32%


Diante dos dados apresentados, o NOPLAT da empresa JF é:
a) $400.201,08
b) $943.755,00
c) $960.235,48 

d) $3.638.154,36
e) $654,675,73
23) A empresa XYZ, em sua última demonstração financeira, apresentou as seguintes informações financeiras selecionadas:
	
	$

	Fornecedores
	150.000

	Despesas Provisionadas
	30.000

	Patrimônio Líquido
	700.000

	Receita operacional líquida
	1.500.000

	Custos operacionais   
	 (600.000)

	Despesas de vendas   
	 (400.000)

	Despesas administrativas e gerais    
	 (200.000)

	Depreciação/amortização               
	 (300.000)

	Despesas financeiras                      
	 (320.000)

	Receitas financeiras                         
	80.000

	Equivalência patrimonial                    
	 (70.000)

	Outras despesas/receitas operacionais líquidas
	 (30.000)

	Alíquota do IR/CS          
	30%


Diante das informações apresentadas, o NOPLAT da empresa XYZ é:
a) ($30.000,00)
b) ($340.000,00)

c) ($100.000,00)
d) ($442.000,00)
e) $120.000,00
24) A empresa Gama, em sua última demonstração financeira, apresentou as seguintes informações financeiras selecionadas:

	
	$

	Impostos a recuperar
	200.000

	Depósitos judiciais
	80.000

	Ativo permanente
	980.000

	Receita operacional líquida 
	1.900.000

	Custos operacionais 
	 (900.000)

	Despesas de vendas 
	 (500.000)

	Despesas administrativas e gerais 
	 (350.000)

	Depreciação/amortização 
	 (100.000)

	Despesas financeiras 
	 (220.000)

	Receitas financeiras 
	70.000

	Equivalência patrimonial 
	20.000

	Outras despesas/receitas operacionais líquidas
	 (50.000)

	Alíquota do IR/CS  
	30%


Diante das informações apresentadas, o NOPLAT da empresa Gama é:
a) $791.000,00
b) $0 

c) ($130.000,00)
d) $49.000,00
e) $181.500,00
25) Suponha que a empresa JJ, em sua última demonstração financeira, tenha apresentado um EBIT = $100,00. A alíquota do IR/CS da JJ é de 34%. Com base nesses dados, o valor do lucro operacional líquido é:
a) $33

b) $54

c) $66 

d) $120

e) $80

26) Suponha que a empresa XYZ, em sua última demonstração financeira, tenha apresentado um EBIT (1 – T) = $230. Se a alíquota do IR/CS da empresa é de 34%, qual foi o EBIT da XYZ?
a) $310,29

b) $200,45

c) $151,80

d) $348,48 

e) $308,20.

27) Suponha que a empresa JJ, em sua última demonstração financeira, tenha apresentado um EBIT = $500,00. A alíquota do IR/CS da JJ é de 34%. Com base nesses dados, qual é o valor do NOPLAT?
a) $289,76
b) $600,00 

c) $420,40
d) $670,00
e) $330,00
28) O Lucro Operacional da empresa JJ, em sua última demonstração financeira, foi de ($100), para uma alíquota de 30%, qual foi o lucro operacional líquido da JJ?

a) ($100) 

b) ($130)

c) ($70)

d) ($60)

e) ($0)

29) Suponha que a empresa Alfa, em sua última demonstração financeira, tenha apresentado um Lucro Operacional Líquido de $800. Se a alíquota do IR/CS é de 33%, o EBIT da empresa Alfa é:
a) $528,00

b) $1.194,03 

c) $1.064,00

d) $985,76

e) $765,87

30) O NOPLAT da empresa Gama, em sua última demonstração financeira, foi de $100. Sabendo-se que VNC (valores que não passaram pelo caixa) foi de ($10), o valor do FCO (fluxo de caixa operacional) é:
a) $110

b) $100

c) $90 

d) $105

e) ($90)
