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UNIDADE 6 — FLUXO DE CAPITAIS E VARIACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
MODULO 1 — FLUXO DE CAIXA

1 - IMPORTANCIA DO FLUXO DE CAIXA

A escassez de recursos financeiros e o elevado custo para a sua captacao tem exigido, de forma
crescente, o planejamento e controle mais eficiente das necessidades empresariais. Por outro lado, a
abertura de mercado e a internacionalizagdo de capitais se apresentam como razdes suficientes para
gue os investidores e financiadores de capitais busquem a cada dia mecanismos que permitam uma
analise mais segura da situacao financeira da empresa em que pretendam investir. As informacdes
obtidas por meio das demonstragGes contabeis cldssicas ndo sdo suficientes para que os analistas de
mercado avaliem os riscos e a capacidade de retorno do investimento que a empresa oferece.

Diante dessas necessidades, a Demonstracdo de Fluxo de Caixa (DFC) tornou-se obrigatéria para as
grandes empresas. O Fluxo de caixa é uma excelente ferramenta de planejamento financeiro, pois
permite visualizar com antecedéncia as possibilidades de investimento, o grau de endividamento e o
montante de dinheiro que é necessario manter em caixa, visando a otimiza¢do dos resultados da
empresa.

A Demonstracdo de Fluxo de Caixa (DFC), exigida por lei, indica a origem de todo recurso (dinheiro) que
entrou no caixa da empresa, bem como o destino de todo o recurso que saiu do Caixa em determinado
periodo, informando, ainda, o resultado desse fluxo, que pode ter sido favoravel ou desfavoravel para a
empresa.

O termo "fluxo de caixa" designa a entrada ou saida de dinheiro, independentemente da conta utilizada
nos lancamentos contabeis (Caixa ou Banco). Ou seja, se o dinheiro foi registrado na conta banco por
ocasido do recebimento, nao significa que ndo faz parte do fluxo de caixa. Dessa forma, o fluxo dos
recursos passa, necessariamente, pela conta Caixa e pela conta Bancos.
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2 - DEMONSTRACAO DE FLUXO DE CAIXA

A Demonstracdo de Fluxo de Caixa (DFC) pode ser apresentada pelo método direto ou método indireto.

No método direto, a DFC é elaborada a partir da movimentacao diretamente ocorrida nas
disponibilidades. Nesse método, sdo apresentados todos os itens que tenham provocado entrada ou
saida de disponibilidade, ou seja, recebimentos ou pagamentos.

No método indireto, a DFC é elaborada a partir do resultado, ou seja, do lucro ou prejuizo liquido do
exercicio, de forma semelhante a DOAR. Considerando que o objetivo é apresentar o fluxo financeiro,
sdo eliminadas do resultado, por adicdo ou exclusdo, as receitas e despesas que ndo afetaram as
disponibilidades ou representam atividades de financiamento ou investimento.

Em ambos os métodos, o fluxo deve ser segmentado em trés atividades:

1. Atividades Operacionais: sdo classificadas nessa categoria aquelas atividades normalmente
decorrentes da operacdo da empresa, tais como: recebimentos pela venda de produtos, servicos
e outros recebimentos, pagamento a fornecedores, pagamento de despesas operacionais,
salarios e outros pagamentos.

2. Atividades de Investimentos: compreendem as transagées: concessao e recebimento de
empréstimos, compra e resgate de titulos financeiros, aquisicdo e venda de participacées em
outras sociedades, compra e venda de ativos utilizados na producdo de bens e servigos ligados
ao objetivo social da entidade. Ndo compreendem porém, as aquisi¢ées de ativos com o
objetivo de revenda.

3. Atividades de Financiamentos: incluem-se nessa categoria: a captag¢do de recursos dos
proprietdrios ou acionistas; a devolugdo dos recursos e os rendimentos desses recursos em
forma de dividendos ou nao; a captagao de empréstimos de terceiros, sua amortizagdo e
remuneragao e a obtengdo e amortizagdo de outros recursos classificados no longo prazo.
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Vejamos a representacao grafica dos dois métodos:
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Vejamos o modelo de Demonstracdo de Fluxo de Caixa (DFC):
e Clique aqui para ver a DFC pelo e Clique aqui para ver a DFC pelo método
método direto indireto

Vale destacar que a DFC elaborada como parte das demonstracGes contabeis refere-se as operacées
realizadas no periodo contdbil ao qual se referem os demais demonstrativos. Entretanto, o fluxo de
caixa pode ser projetado para um periodo para, em seguida, ser comparado com o fluxo real. Essa
comparac¢do demonstra as variagdes, que servem de subsidios para o futuro da empresa.
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Demonstracdo de Fluxo de Caixa (DFC)
Método Direto

Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Venda de mercadorias e servigos (+)
Pagamento de fornecedores (-)

Saldrios e encargos sociais dos empregados (-)
Dividendos recebidos (+)

Impostos e outras despesas legais (-)
Recebimento de seguros (+)

Caixa liquido das atividades operacionais (+/-)

Fluxo de caixa das atividades de investimento:
Venda de imobilizado (+)

Aquisicdo de imobilizado (-)

Aquisicdo de outras empresas (-)

Caixa liquido das atividades de investimento (+/-)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento:
Empréstimos liquidos tomados (+)

Pagamento de leasing (-)

Emissdo de acdes (+)

Caixa liquido das atividades de financiamento (+/-)

Aumento/diminuicdo liquida de caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa - inicio do ano

Caixa a equivalentes de caixa - final do ano
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Demonstracao de Fluxo de Caixa (DFC)
Método Indireto

Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Lucro liquido

Deprecia¢do e amortizacdo (+)

Provisdo para devedores duvidosos (+)
Aumento/diminuicdo em fornecedores (+/-)
Aumento/diminuicdo em contas a pagar (+/-)
Aumento/diminuicdo em contas a receber (+/-)
Aumento/diminuicdo em estoques (+/-)

Caixa liquido das atividades operacionais (+/-)

Fluxo de caixa das atividade de investimento:
Venda de imobilizado (+)

Aquisicao de imobilizado (-)

Aquisicdo de outras empresas (-)

Caixa liquido das atividades de investimento (+/-)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento:
Empréstimos liquidos tomados (+)

Pagamento de leasing (-)

Emissdo de agGes (+)

Caixa liquido das atividades de financiamento (+/-)

Aumento/diminuigdo liquida de caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa - inicio do ano

Caixa a equivalentes de caixa - final do ano

3 - FLUXO DE CAIXA PROJETADO

O fluxo de caixa pode evidenciar tanto o passado como o futuro, o que permite projetar, dia a dia, a
evolucdo do disponivel, de forma que se possam tomar com a devida antecedéncia, as medidas cabiveis
para enfrentar a escassez ou o excesso de recursos. Trata-se, portanto, de uma ferramenta de aferi¢do e
interpretacdo das variaces dos saldos do Disponivel da empresa. E o produto final da integracdo das
Contas a Receber com as Contas a Pagar, de tal forma que, quando se comparam as contas recebidas
com as contas pagas tem-se o fluxo de caixa realizado, e quando se comparam as contas a receber com
as contas a pagar, tem-se o fluxo de caixa projetado.

© 2011 - AIEC - Associacéo Internacional de Educagdo Continuada




111 — Contabilidade Gerencial | Unidade 06

O fluxo de caixa é um retrato fiel da composi¢do da situacdo financeira da empresa. E imediato e pode

ser atualizado diariamente, proporcionando ao gestor uma radiografia permanente das entradas e
saidas de recursos financeiros da empresa.

O objetivo principal do fluxo de caixa projetado é informar como se comportard o fluxo de entradas e
saidas de recursos financeiros em determinado periodo, podendo ser projetado a curto ou a longo
prazo. A curto prazo busca-se identificar os excessos de caixa ou a escassez de recursos dentro do
periodo projetado, para que através dessas informacdes se possa tracar uma adequada politica
financeira. A longo prazo, o fluxo de caixa projetado, além de identificar os possiveis excessos ou
escassez de recursos, visa também obter outras informacdes importantes, tais como:

verificar a capacidade da empresa de gerar 0s recursos necessarios para custear suas operacoes;
e determinar o capital em giro no periodo;

e determinar o indice de Eficiéncia Financeira da empresa.;
determinar o grau de dependéncia de capitais de terceiros da empresa; etc.

E bom lembrar que as informacdes de que a empresa dispde para elaborar o fluxo de caixa projetado a
curto prazo diferem daquelas que estdo disponiveis quando se projeta a longo prazo. Normalmente,
guando se projeta a curto prazo, as principais operacdes que vao provocar entradas e saidas de dinheiro
ja foram realizadas e a empresa trabalha com relativo grau de certeza dos recebimentos e/ou
pagamentos dentro do periodo. No entanto, quando se projeta a longo prazo, o que se conhece sdo
apenas projecdo das operacdes de ingressos e/ou desembolsos de recursos financeiros, ficando o fluxo

de caixa projetado a longo prazo exposto a eventos ndo previstos, podendo comprometer as previsdes
consideradas.
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4 - TRANSACOES QUE AFETAM O CAIXA

Sdo as transaces realizadas pelas empresas, que geram entradas ou saidas de dinheiro e, por isso,
afetam o caixa ou as disponibilidades da empresa.
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Transag¢Oes que aumentam o Caixa

e Integralizacdo de capital em dinheiro.

e Empréstimos bancarios e financiamentos.

e Venda de bens do Ativo Permanente.

e Vendas a vista e Recebimento de Contas registradas na contabilidade.

e Qutras entradas (juros e/ou dividendos recebidos e indenizag¢des diversas).

Ailustracdo, a seguir, apresenta um resumo das entradas de dinheiro no Caixa.

Vendas
a Vista
e recebimentos
de Duplicatas

Empréstimos
bancarios e
Financiamentos

Integralizagao
de capital §

Fonte: Marion (1998)

Transag¢Oes que diminuem o Caixa

e Pagamento de dividendos aos acionistas.

e Pagamentos de amortizacdo, juros e atualizacdo das dividas.
e Aquisicao de bens do Ativo Permanente.

e Compras a vista e Pagamento das compras feitas a prazo.

e Pagamentos de despesas, custos.

e QOutros pagamentos.
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Vejamos, a seguir, um esquema representativo do fluxo financeiro da empresa:

Entradas constantes

Emprestadores
Proprietarios de Dinheiro
Juros (Capital) (Bancos e outros)
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Fonte: Marion (1998)

H4 alguns tipos de transages que ndo afetam o caixa em um primeiro momento, mas que, no futuro,
geram saidas ou entradas de dinheiro.

Vejamos alguns exemplos dessas transagoes:

Compras a prazo.

Vendas a prazo.
Variacdo cambial.

Variagao cambial
Podera aumentar ou mesmo reduzir dividas. No pagamento, a divida sera convertida e

afetara o caixa.

Compras a prazo
Qualquer que seja a transagdo, que gere compromissos financeiros futuros para a

empresa, afetara o caixa: comprar mercadorias, matérias-primas, aquisicdao de bens a
prazo, etc. No primeiro momento, é feito o registro da entrada dos recursos e da
obrigagdo de paga-los no futuro.
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Vendas a prazo
Da mesma forma, qualquer venda ou transag¢ao que gere créditos a serem recebidos,
no futuro, afetara o caixa.

Vejamos a seguir, um exemplo simplificado de um fluxo de caixa projetado:

A Comercial Carvalho é uma loja de conveniéncias e elabora orcamentos trimestrais para
acompanhamento de suas atividades e para decisdes sobre a politica de precos e prazos. Para o terceiro
trimestre de 2010 temos as seguintes projecdes:

Més Compras Vendas Despesas
Julho 54.000,00 60.000,00 12.000,00
Agosto 45.000,00 58.000,00 13.100,00
Setembro 42.000,00 79.000,00 14.840,00

Informag¢des complementares:

a) Compras: a empresa adota como politica realizar 50% de suas compras a vista e o restante com 30
dias de prazo.

b) Vendas: sdo realizadas 30% a vista e 70% com 30 dias de prazo.
c) Despesas: todas as despesas sdo pagas no proprio més de realizacdo.
d) O saldo de caixa projetado em 01 de julho de 2010 é de RS 31.000,00.

e) A empresa projetou, ainda, que em 01 de julho haveria saldos a receber (vendas) no valor de RS
14.000,00 e a pagar (compras) no valor de RS 22.000,00.

Vejamos um esquema para elaboragao do fluxo de caixa projetado:
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Yendas Compras
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Considerando as informacées da empresa Comercial Carvalho e o esquema indicado, podemos elaborar
o fluxo de caixa. Vejamos:

JULHO AGOSTO SETEMBRO
Saldo Inicial RS 31.000,00 RS 2.000,00 (RS 1.200,00)
(+) Entradas (recebimentos)
Receb Vendas a vista RS 18.000,00 RS 17.400,00 RS 23.700,00
Receb vendas a prazo RS 14.000,00 RS 42.000,00 RS 40.600,00
(-) Saidas (Pagtos)
Pagto compras a vista RS 27.000,00 RS 22.500,00 RS 21.000,00
Pagto compras a prazo RS 22.000,00 RS 27.000,00 RS 22.500,00
Pagto despesas a vista RS 12.000,00 RS 13.100,00 RS 14.840,00
(=) saldo final RS 2.000,00 (RS 1.200,00) RS 4.760,00

Algumas observacgdes sobre o fluxo de caixa:

O saldo inicial do fluxo de caixa foi informado, naturalmente obtido no relatdrio de fluxo de caixa
do trimestre anterior.

O recebimento de vendas a vista registrado no més de julho refere-se a 30% das vendas previstas
para o més de julho.

O recebimento de vendas a prazo registrado no més de julho refere-se a 70% das vendas
previstas para o més de junho. Neste caso, o valor deve ser obtido no fluxo de caixa do trimestre
anterior (informado na letra “e”).

As saidas sdo projetadas seqguindo o mesmo raciocinio indicado para as entradas de caixa.

O saldo de caixa no final de cada més é obtido pelo cdlculo: Saldo final = saldo inicial + entradas
— saidas.
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e O saldo inicial de agosto é saldo final de julho.

e Observe que em agosto o fluxo de caixa indica insuficiéncia de recursos. Diante disso, a empresa
deverd planejar uma redugéo da saida ou aumento na entrada de caixa de maneira a equilibrar
o fluxo.

Analise o exemplo apresentado. Em caso de duvidas, abra uma
discussao no férum.

Vale destacar que o fluxo de caixa projetado pode ser elaborado na periodicidade desejada pela
empresa: mensal, quinzenal, semanal ou diario. E comum a elaboracdo de um fluxo de caixa mensal em
um prazo maior e um fluxo semanal ou didrio em um prazo menor. A elaboracdo do fluxo de caixa
semanal ou didrio permite visualizar eventual descasamento das entradas e saidas durante o més,
permitindo ajustes de curto prazo. A empresa pode ter um elevado valor a receber no dia 25 de julho,
mas um pagamento previsto para o dia 20 de julho. O fluxo didrio permitird a corregdo antecipada e
evitara atrasos de pagamentos.

RESUMO

A demonstracdo do fluxo de caixa deve ser elaborada pelas grandes empresas para atender a legislacao
societaria, mas sua obrigatoriedade surgiu por ser uma excelente ferramenta de planejamento
financeiro. Ela permite visualizar com antecedéncia as possibilidades de investimento, o endividamento
e o montante de dinheiro necessario para manter as atividades financeiras em nivel de exceléncia.

A demonstracdo do fluxo de Caixa indica a origem de todo recurso (dinheiro) que entrou no
caixa da empresa, bem como o destino de todo o recurso que saiu do Caixa em determinado
periodo, informando, ainda, o resultado desse fluxo, que pode ter sido favoravel ou
desfavoravel para a empresa.

A Demonstragdo de Fluxo de Caixa (DFC) pode ser apresentada pelo método direto ou método indireto.
No método direto, a DFC é elaborada a partir da movimentagao ocorrida nas disponibilidades, ou seja,
recebimentos ou pagamentos. No método indireto, a DFC é elaborada a partir do lucro ou prejuizo
liguido do exercicio, com eliminagdes, por adicdo ou exclusdo, das receitas e despesas que ndo afetaram
as disponibilidades ou representam atividades de financiamento ou investimento.

As transacdes que afetam o caixa sdo as transagdes que as empresas executam/operam que
geram entradas ou saidas de dinheiro e, por isso, afetam o caixa ou as disponibilidades da
empresa.
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O relatério de fluxo de caixa deve ser elaborado, inclusive em nivel internacional, segmentado
em trés grandes dreas: a) atividades operacionais; b) atividades de investimentos; c) atividades
de financiamento.

O fluxo de caixa pode evidenciar tanto o passado como o futuro, o que permite projetar, dia a dia, a
evolugdo do disponivel, de forma que se possam tomar com a devida antecedéncia, as medidas cabiveis
para enfrentar a escassez ou o excesso de recursos. Quando se comparam as contas a receber com as
contas a pagar, tem-se o fluxo de caixa projetado.

Em um sentido mais amplo, o fluxo de caixa projetado permite tracar uma adequada politica financeira
para a empresa.
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UNIDADE 6 — FLUXO DE CAPITAIS E VARIACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
MODULO 2 — PATRIMONIO LIQUIDO E VARIACOES

1 - PATRIMONIO LIQUIDO

Conforme ja visto, o Patrimodnio Liquido representa as obrigacGes da empresa para com os sécios ou
acionistas (proprietarios) e indica a diferenca entre o valor dos Ativos (bens e direitos) e o valor do
Passivo (obrigacGes com terceiros).

Representa, primariamente, o capital da empresa, os recursos aportados pelos sdcios ou acionistas,
guando da criacdo da empresa.

Contudo, esta subdividido em:

1. Capital Social;

2. Reservas de Capital;

3. Reavaliacdo dos Bens;

4. Reservas de Lucros;

5. Lucros ou Prejuizos Acumulados;
6. Acbes em Tesouraria;

7. Distribuicao de Lucros ou Dividendos.

2 - CAPITAL SOcCIAL

Representa o investimento efetuado pelos proprietarios da empresa. Quando a empresa é uma limitada
- Ltda - serd dividido em quotas; quando a empresa for uma sociedade andnima - S/A - estara dividido
em agoes.

STA

Agodes...acoes...

Acgdes..,

A Lei das S/A reza que a conta Capital Social devera representar o montante do capital subscrito e, por
deducdo, o capital a ser realizado.
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A representagao simplificada no Balango Patrimonial pode ser da seguinte forma:

Capital Social
Capital Subscrito.........ccevenes $ 350.000,00
(-) Capital a realizar................ $ (50.000,00)
(=) Capital realizado................ $ 300.000,00

Assim, o Capital Subscrito representa o compromisso assumido pelos sdcios ou acionistas em contribuir
para a empresa com uma certa quantia.

Observe que o Capital pode ser integralizado também na forma de méveis e equipamentos, ou
utensilios, que recebem avaliacdo para formar o capital.

Como os sdcios ou acionistas ndo tém a "obrigacdo" de colocar todos os recursos a disposicdo da
empresa de uma sé vez e forma, a diferenca entre o que foi disponibilizado para a empresa e o

montante comprometido é o capital a realizar.

O capital realizado é a parte integralizada do capital social, ou seja, os acionistas ou sécios ja colocaram
a disposicdo da empresa recursos que serao representados nessa conta do Capital Social.

400+ J00 +150 + 100
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3 - RESERVAS DE CAPITAL

Sao contribui¢des recebidas dos proprietdrios e de terceiros que ndo representam receitas ou ganhos,
portanto ndo devem transitar por contas de resultado.

Deverdo ser classificados(as) como "Reservas de Capital":
e contribui¢cdes que ultrapassarem o valor nominal e agios na subscri¢cdo de agdes;
e prémios recebidos na emissdo de debéntures;

e doagdes e subvencgbes para investimento.

As reservas de capital podem ser utilizadas para:

- absorver prejuizos nao cobertos por lucros
acumulados e reservas de lucros;

- resgate, reembolso ou compra de agoes;

- resgate de partes beneficiarias;

- incorporagao ao capital social;

- pagamento de dividendos a agées

preferenciais.

Sdo titulos (representam obrigacoes e podem ser conversiveis em agoes) de longo
prazo emitidos pelas companhias, concedendo a seus titulares, além da participacao
no lucro, juros e corre¢dao monetaria no periodo.

Reavaliacdo dos Bens - Pela Lei das Sociedades Anénimas (S/A) e pelo Regulamento do Imposto de
Renda, o valor contabil do Ativo Permanente pode: a) diminuir, mediante depreciagdo, amortizagao,
exaustdo acumulada ou provisdo para perdas provaveis na realizacdo de investimentos; b) aumentar
mediante reavaliagao.

A reavaliacdo representa a complementacdo, até o valor de mercado, pela diferenca entre este valore o
do custo contabil do bem.

As reservas de reavaliacOes sdo constituidas com base em laudo (emitido por peritos) aprovado em
Assembléia Geral.

© 2011 - AIEC - Associacéo Internacional de Educagdo Continuada

15




111 — Contabilidade Gerencial | Unidade 06

A avaliacdo de bens devera ser feita por trés peritos, ou por empresa especializada, nomeados pela
Assembléia Geral. Os avaliadores responderao por eventuais danos que causarem a Cia., na avaliacdo de
bens.

06

4 - RESERVAS DE LUCROS

"Serao classificadas como reservas de lucros as contas constituidas pela apropriagdao de lucros da
companhia". Representam "lucros reservados" e constituem garantia e seguranca adicional para a saude
financeira da companhia; porque sao lucros contabilmente realizados que ndo foram distribuidos aos
sdcios ou acionistas.

As reservas de lucro deverao ser revertidas quando os motivos para sua constituicdo ndo mais existirem.
Na ocasido da reversdo, os valores das reservas deverao retornar para a conta de Lucros ou Prejuizos
Acumulados.

Na constituicdo da Reserva, a conta Lucros ou Prejuizos Acumulados foi debitada contra crédito de
Reservas de Lucros. Na reversdo, o lancamento inverso devera ser feito.
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5 - LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS

A conta "Lucros ou Prejuizos Acumulados" apresenta o saldo remanescente de Lucros ou Prejuizos
Acumulados como, por exemplo, os lucros ndo distribuidos, ndo capitalizados ou ainda ndo apropriados
na formacdo de reservas de lucros.

Quando o resultado de um periodo for prejuizo, este devera ser, obrigatoriamente, absorvido pelos
lucros acumulados, pelas reservas de lucros e pela reserva legal, observando a ordem aqui descrita.

6 - ACOES EM TESOURARIA

Representam o produto da operagdo de compra pela companhia, de suas proprias a¢cées, para revendé-
las futuramente, e pode ser feita com o objetivo de participar no mercado de suas a¢des, visando influir,
de maneira limitada, na liquidez e na cotac¢do de tais agdes.

Essa "interferéncia" da companhia no mercado, comprando suas préprias a¢des, tem limite. Este é até o
saldo de lucros ou reservas (exceto a Reserva Legal), e a regulamentacdo da Comissado de Valores
Mobiliarios.

A compra representa a retirada de circulagdo de parte das agdes e deve ser contabilizada a prego de
custo de compra. A contabilizagdo é débito de A¢des em Tesouraria e crédito de Caixa ou Bancos.

7 - DISTRIBUICAO DE LUCROS OU DIVIDENDOS

A distribuicdo de lucros ou dividendos é prevista na Lei das Sociedades Andnimas, para as S/As. Para
as Sociedades por cota de responsabilidade limitada, ndo existem exigéncias legais, existe ampla
liberdade quanto a politica a ser adotada pelas empresas.
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Os acionistas tém direito a receber como dividendo obrigatério, em cada periodo, a parcela dos lucros
estabelecida no estatuto. Quando o estatuto for omisso, o dividendo minimo obrigatério serd de 50% do
Lucro Liquido Ajustado. O Lucro Liquido Ajustado significa, na verdade, uma atualizacdo das reservas em
funcdo do Lucro do Periodo.

Sdo aquelas cujos sdcios tém responsabilidade limitada ao montante do capital social.
Em caso de faléncia, os sdcios respondem solidariamente pelas quotas ndao
integralizadas pelos demais sdcios. A firma ou a denominagao social devem ser
sempre acompanhadas da expressao limitada.

8 - SITUACAO FINANCEIRA E SITUACAO ECONOMICA

Através da analise das contas do grupo Circulante no Balango Patrimonial, podemos ter posi¢es sobre a
situacdo financeira da empresa. Quando o Ativo Circulante é menor do que o Passivo Circulante, a
empresa tera dificuldades em cumprir suas obrigac¢des, o que indicard uma posicdo financeira, no
minimo, desconfortavel.

Por outro lado, pode-se identificar, por meio do Balango Patrimonial, também a situagao econ6mica da
empresa.

APRESENTE O
BALANGCO PATRIMONIAL
PARA AMNALISE NA
PROXIMA REOMIAO!
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A variacdo do Patrimonio Liquido é indicadora da situacdo econdmica da empresa. O crescimento
constante do Patrimonio Liquido com parcelas de lucros nao distribuidas aos acionistas reforca a
situagdo econdémica dela. Além disso, o crescimento do Capital Préprio em relagdo aos Capitais de
Terceiros deixa a empresa numa situacdao mais sélida, menos sensivel a mudancgas do mercado no dia-a-
dia. Se o lucro reforca a situacdo econ6mica da empresa, o prejuizo a conduz ao enfraquecimento.

9 - O Resultado (Lucro ou Prejuizo)

FPORERAMOS PROVITENCIAR

O SEGURO DOS CARROS E DOS
MAGRUINARLIOS DA EMPRESA BAIRA
EVITAR PREJUIZOS FUTUROS!

A cada exercicio social ou periodo contabil (normalmente de 12 meses), a empresa devera apurar o
resultado. Consiste em aplicar mecanismos que evidenciardo o lucro ou o prejuizo do periodo em
guestdo. Na pratica, a empresa pode apurar esse resultado mensalmente, trimestralmente, enfim, em
periodos menores que os doze meses. Os sistemas de computadores, voltados a drea contabil
financeira, tornam esse trabalho viavel e barato.

O Lucro ou Prejuizo apurado no periodo é a diferenga entre as Receitas e as Despesas.

Receitas > Despesas | == | Lucro

Receitas < Despesas | == | Prejuizo

Sinteticamente, as Receitas representam todas as entradas de dinheiro na empresa, e as Despesas,
todas as saidas de dinheiro.

Revisando os conceitos de apuracdo de resultados, anteriormente estudados, podemos esclarecer os
conceitos de perdas e ganhos como se segue:
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Perdas representam saidas de recursos, sem nenhum beneficio para a empresa, e sdo de dificil previsao.
Exemplos: desfalques, prejuizos com inundacdes, incéndios, greves, que independem da vontade da
empresa. Geralmente a perda reduz os ativos da empresa.

P
\LOJA X@ [;

Ganhos representam ingressos de recursos também imprevisiveis e de forma aleatéria. Ocorrem
independentemente da atividade operacional da empresa. Exemplos: ganhos com seguros recebidos,
venda de bens do imobilizado com lucro, etc. Representam aumento nos ativos.

RESUMO

O Patrimonio Liquido representa as obriga¢des da empresa para com os sdcios ou acionistas
(proprietarios) e indica a diferenca entre o valor dos Ativos (bens e direitos) e o valor do Passivo
(obrigagGes com terceiros).

O capital social representa o investimento efetuado pelos proprietdrios da empresa. Quando a empresa
for uma limitada (Ltda.) sera dividido em quotas; quando a empresa for uma sociedade anénima (S/A),
serd dividido em agoes.

As reservas de capital sdo contribuicGes recebidas dos proprietarios e de terceiros que ndo representam
receitas ou ganhos, portanto ndao devem transitar por contas de resultado.

Pela Lei das Sociedades Andnimas (S/A) e pelo Regulamento do Imposto de Renda, o valor contébil do
Ativo Permanente pode: a) diminuir mediante depreciacdo, amortizagdo, exaustdo acumulada ou
provisdo para perdas provaveis na realizagdo de investimentos ou b) aumentar mediante reavaliagao.

Serdo classificadas como reservas de lucros as contas constituidas pela apropriacdo de lucros da
companhia. Representam "lucros reservados" e constituem garantia e seguranca adicional para a saude
financeira da companhia; porque sao lucros contabilmente realizados os que ndo foram distribuidos aos
sdcios ou acionistas.
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A conta Lucros ou Prejuizos Acumulados representa o saldo remanescente de lucros ou prejuizos
acumulados como, por exemplo, os lucros ndo distribuidos, ndo capitalizados ou ainda nao apropriados
na formagao de reservas de lucros.

As Acbes em Tesouraria representam o produto da operagdo de compra pela companhia, de suas
proprias acles, para revendé-las futuramente.

A distribuicdo de lucros ou dividendos é previsto na Lei das Sociedades Anbnimas, para as S/A. Para as
Sociedades por quotas de responsabilidade limitada, ndo existem exigéncias legais, existe ampla
liberdade quanto a politica a ser adotada pelas empresas.

Através da analise das contas do grupo Circulante no Balango Patrimonial, podemos ter posicGes sobre a
situacdo financeira da empresa.

A cada exercicio social ou periodo contabil (normalmente de 12 meses), a empresa devera apurar o
resultado. Consiste em aplicar mecanismos que evidenciardo o lucro ou o prejuizo do periodo em
questao.

Perdas representam saidas de recursos, sem nenhum beneficio para a empresa, e sdo de dificil previsao.
Exemplos: desfalques, prejuizos com inundagdes, incéndios, greves, etc.

Ganhos representam ingressos de recursos também imprevisiveis e de forma aleatéria. Ocorrem
independentemente da atividade operacional da empresa. Exemplos: ganhos com seguros recebidos,
venda de bens do imobilizado com lucro, etc.
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