EXERCÍCIOS

ANÁLISE DE INVESTIMENTOS –  

UI – Conceitos Básicos

Módulo 04 – Indicadores de Rentabilidade e Performance 
Exercícios
1ª Questão: Marque V (Verdadeiro) ou F (Falso) para as afirmações e a seguir marque a melhor opção, sobre investimentos.
( V )
Os investimentos são ações fundamentais para que as empresas alcancem seus objetivos.

( F )
Os investimentos não são necessários às empresa pois suas conseqüências não podem ser mensuradas

( V )
O investimento por si só não é suficiente. Se não houver “retornos de investimentos” satisfatórios, os investidores não estarão motivados a investir.

( V )
Entende-se por “retornos de investimentos” satisfatórios taxa de juros no mínimo iguais ao custo de oportunidade do negócio.

1) V, F, F, V

2) F, V, F, V

3) V, F, V, V

4) F, F, V, F

5) V, F, V, F

Resposta: 3
Localização da Resposta:
Importância do Investimento
2ª Questão: Assinale a alternativa correta. Quais são as ciências que juntas se tornam um forte aliado para as análises e decisões de investimentos?

1. (    )
Matemática Financeira e Econometria

2. (    )
Estatística e Administração de empresas

3. (    )
Física e Ciências Contábeis

4. ( X )
Contabilidade e Matemática Financeira

5. (    )
Álgebra e Contabilidade

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Indicadores de Rentabilidade

3ª Questão: Assinale a alternativa correta. Das afirmações abaixo qual a que não diz respeito ao universo das empresas e dos seus investimentos?
1. (    )
A redução dos níveis mínimos de retorno do investimento das instituições pode indicar problemas de incompatibilidade entre os resultados obtidos e os investimentos feitos.

2. (    )
Até mesmo empresas sem fins lucrativos necessitam que seus investimentos sejam bem remunerados para que suas atividades não corram o risco de perder a continuidade.

3. (    )
A decisão de investir é cercada por muitas ciências, técnicas e informações que auxiliam e influenciam os gestores

4. (    )
Duas ciências influenciam de forma mais direta a decisão de investir. Uma antes e outra após a decisão. A matemática financeira e a contabilidade.

5. ( X )
Os investimentos não são necessários às empresa pois suas conseqüências não podem ser mensuradas.

Resposta: 5

Localização da Resposta:
Importância do Investimento

4ª Questão: Marque a opção correta. Qual o objetivo dos indicadores de rentabilidade?
1. ( X )
Visam avaliar os resultados auferidos por uma empresa em relação a determinados parâmetros. 

2. (    )
Visam avaliar os parâmetros utilizados na comparação dos resultados de uma empresa

3. (    )
Visam avaliar o comportamento da performance horizontal de uma empresa.

4. (    )
Visam avaliar o comportamento da performance vertical de uma empresa.

5. (    )
Visam avaliar a dinâmica da estrutura patrimonial de uma empresa.

Resposta: 1
Localização da Resposta:
Indicadores de Rentabilidade

5ª Questão: Sobre indicadores de rentabilidade. Marque V (Verdadeiro) ou F (Falso) para as afirmações abaixo.
( F )
A análise com base apenas no valor absoluto do lucro líquido é totalmente suficiente para uma boa análise.
( V )
A análise com base apenas no valor absoluto possui um sério risco de má interpretação, pois não reflete se o resultado gerado no exercício foi apropriado ao potencial econômico da empresa. 

( V )
Os indicadores de rentabilidade exercem muita influência em todos os tipos de decisões das empresas.

( V )
A análise da taxa de retorno de investimento é estabelecida pela razão entre o Lucro e o Capital Investido. 

( F )
A taxa de retorno de investimento é pouco utilizada pelo mercado.

1) V, F, V, V, F
2) F, F, V, V, F

3) F, V, V, V, F

4) V, F, V, F, V

5) V, F, F, V, V

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Indicadores de Rentabilidade

6ª Questão: Sobre o Retorno sobre o Ativo é correto afirmar, com exceção de: 

1. (    )
Indicador evidenciado na forma percentual.
2. ( X )
Informa o retorno produzido pelo total das aplicações realizadas por uma empresa em seus passivos.
3. (    )
Também conhecido por Return on Assets.
4. (    )
É formado pela relação entre o Lucro operacional líquido do imposto de renda e o Ativo.

5. (    )
Retorno produzido pelos bens e direitos de uma empresa.

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Retorno sobre o Ativo - RSA

7ª Questão: Faça a correta associação entre as colunas e identifique a opção correta:
(1)
Lucro Operacional

( 3 )
Taxa de ganho com as vendas








dos produtos ou serviços.

(2)
Ativo



( 1 )
Resultado da atividade antes das








despesas financeiras.

(3)
Margem



( 4 )
Quantidade de vezes que a








empresa vende seu ativo.

(4)
Giro



( 2 )
Incorpora todos os bens e direitos








mantidos por uma empresa.

1) 3, 1, 4, 2

2) 1, 3, 4, 2,

3) 3, 4, 1, 2

4) 1, 2, 3, 4

5) 3, 2, 1, 4

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Retorno sobre o Ativo - RSA

8ª Questão: A contabilidade de uma empresa sem fins lucrativos (isenta de tributos) possui a seguinte composição:

Giro do Ativo

-
1,4

Margem 

-
15%

Ativo


-
R$ 100.000

Com base nas informações acima, calcule o Lucro Operacional da empresa.

1. (    )
R$ 19.500

2. (    )
R$ 20.000

3. (    )
R$ 20.500

4. ( X )
R$ 21.000

5. (    )
R$ 21.500

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Retorno sobre o Ativo - RSA

9ª Questão: Ainda com base nas informações da empresa sem fins lucrativos (isenta de tributos) calcule seu ROA e o Volume de Vendas respectivamente.

Giro do Ativo

-
1,4

Margem 

-
15%

Ativo


-
R$ 100.000

1. (    )
19.5%
-
R$ 130.000
2. (    )
20.0%
-
R$ 133.334

3. (    )
20.5%
-
R$ 136.667

4. ( X )
21.0%
-
R$ 140.000

5. (    )
21.5%
-
R$ 143.334

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Retorno sobre o Ativo - RSA
10ª Questão: Com relação à dinâmica das empresas e ao Retorno sobre o Ativo é correto afirmar, exceto:
1. (    )
A injeção de recursos próprios feita pelos sócios na empresa aumenta seu patrimônio líquido e tem o propósito de remunerar seus proprietários e acionistas. 

2. (    )
Os recursos aplicados no permanente, normalmente têm como finalidade a aquisição de bens com a finalidade de produção.

3. (    )
O Retorno sobre o Ativo pode ser interpretado como o custo financeiro máximo que uma empresa deve incorrer em suas captações de recursos de terceiros.

4. (    )
Se a empresa obtiver empréstimos a um custo financeiro superior aos retornos gerados pelo seu ativo, o resultado produzido pela aplicação desses recursos será inferior ao que se deve pagar aos credores

5. ( X )
Não há a necessidade de se remunerar os proprietários e/ou acionistas a taxas condizentes com o risco que assumem. Mesmo que isso ocorra, eles sempre mantêm seus recursos investidos nas empresas.

Resposta: 5
Localização da Resposta:
Retorno sobre o Ativo - RSA

11ª Questão: A rede de lojas Papatos & Cia. fechou o ano com o seguinte balanço:

Caixa



    5.200

Fornecedores

  19.000

Contas a receber
  10.700

Empréstimos CP

  11.000

Estoque


  30.100

Empréstimos LP

  30.000

Permanente

154.000

Capital


140.000

O Lucro Operacional da empresa no exercício foi de R$ 24.133,34 e a alíquota de imposto de renda vigente era de 25%. Qual foi o índice de Retorno dos Investimentos da empresa neste exercício?

1. ( X )
10,0%

2. (    )
10,5%

3. (    )
11,0%

4. (    )
11,5%

5. (    )
12,0%

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Retorno do Investimento

12ª Questão: Em relação ao Retorno do Investimento (ROI). Marque V (Verdadeiro) ou F (Falso) para as afirmações abaixo e selecione a alternativa correta.
( V )
O investimento é composto pelo passivo total adicionado do patrimônio líquido e deduzido das contas necessárias ao seu funcionamento

( V )
O investimento é composto pelo passivo total adicionado do patrimônio líquido e deduzido das contas necessárias ao seu funcionamento

( V )
As contas do passivo relativas ao funcionamento da empresa  normalmente localizam-se no Circulante.

( F )
As principais contas de passivo oneroso são fornecedores, salários a pagar e contas a pagar.

( V )
O ROI é uma alternativa ao uso do ROA para avaliar o retorno produzido pelo total dos recursos aplicados por acionistas e credores.

1) F, V, V, F, V

2) V, V, V, F, V

3) V, F, V, F, F

4) F, V, V, F, F 
5) V, V, F, F, F 

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Retorno do Investimento

13ª Questão: O ROE ou Return on Equity também é conhecido por outra sigla. Identifique a sigla correta. Identifique-a marcando:
1. (    )
ROI

2. ( X )
RSPL

3. (    )
EVA

4. (    )
MVA

5. (    )
ROA

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Retorno sobre o PL - RSPL

14ª Questão: Assinale a resposta certa. O que o ROE mede?
1. ( X )
Mede a rentabilidade gerada pela empresa sobre os recursos efetivamente investidos pelos proprietários.

2. (    )
Mede o custo de oportunidade da empresa.

3. (    )
Mede o grau de alavancagem da empresa.

4. (    )
Mede a rentabilidade gerada pelos ativos totais da empresa.

5. (    )
Mede o valor de mercado da empresa em função da criação de valor gerada.

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Retorno sobre o PL - RSPL

15ª Questão: A rede de lojas Papatos & Cia. fechou o ano com o seguinte balanço:

Caixa



    5.200

Fornecedores

  19.000

Contas a receber
  10.700

Empréstimos CP

  11.000

Estoque


  30.100

Empréstimos LP

  30.000

Permanente

154.000

Capital


140.000

O Lucro Operacional da empresa no exercício foi de R$ 24.133,34, a taxa de juros dos empréstimos de CP e LP foi 10% a.a. e a alíquota de imposto de renda vigente é de 25%. Qual o índice de Retorno sobre o Patrimônio Líquido neste exercício?

1. (    )
10,24%

2. (    )
10,56%

3. ( X )
10,73%

4. (    )
10,91%

5. (    )
11,22%

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Retorno sobre o PL - RSPL

17ª Questão: Analise V (Verdadeiro) ou F (Falso) para as alternativas abaixo, depois escolha a melhor opção de resposta. 

( F )
A alavancagem financeira está vinculada à capacidade de as empresas utilizarem recursos próprios para financiar suas atividades.

( V )
A alavancagem financeira gera riqueza aos seus acionistas por utilizar recursos de terceiros mais acessíveis e baratos.

( V )
A alavancagem financeira está associada ao diferencial de taxas de juros dos empréstimos e da intensidade de uso destes recursos de terceiros. 

( F )
Quanto mais caro for o recurso de terceiros maior será a alavancagem financeira.

( V )
A fórmula sintética do Grau de Alavancagem Financeira se dá pela relação entre o RSPL e o ROA.

1) V, V, F, F, V

2) F, F, V, V, V

3) V, F, V, F, F

4) F, V, V, F, V

5) F, V, F, V, V
Resposta: 4

Localização da Resposta:
Grau de alavancagem Financeira

18ª Questão: Assinale a resposta correta. Qual a característica dos indicadores de rentabilidade se uma empresa não financiar seus ativos com recursos de terceiros?
1. ( X )
RSPL = ROI
2. (    )
RSPL > ROI
3. (    )
RSPL < ROI
4. (    )
RSPL = GAF

5. (    )
RSPL = MVA

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Grau de alavancagem Financeira

19ª Questão: Assinale a resposta correta. Uma empresa possui um empréstimo a uma taxa de juros de 1,5% a.m.. Os negócios produzem um retorno médio aos sócios /acionistas de 15% a.a. Qual a característica do GAF desta empresa?

1. (    )
GAF > 1

2. (    )
GAF = 1

3. ( X )
GAF < 1

4. (    )
GAF > 0

5. (    )
GAF = 01

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Grau de alavancagem Financeira

20ª Questão: A rede de lojas Papatos & Cia. fechou o ano com o seguinte balanço:

Caixa



    5.200

Fornecedores

  19.000

Contas a receber
  10.700

Empréstimos CP

  11.000

Estoque


  30.100

Empréstimos LP

  30.000

Permanente

154.000

Capital


140.000

O Lucro Operacional da empresa no exercício foi de R$ 24.133,34, a taxa de juros dos empréstimos de CP e LP foi 10%a.a. e a alíquota de imposto de renda vigente é de 25%. Qual é aproximadamente o Grau de Alavancagem Financeira da empresa neste exercício?

1. (    )
1,159

2. (    )
1,175

3. ( X )
1,186

4. (    )
1,199

5. (    )
1,207

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Grau de alavancagem Financeira
21ª Questão: Analise as alternativas abaixo, depois escolha a melhor opção de resposta. Qual a finalidade do EVA( ?

1. ( X )
Medir a criação de valor do desempenho operacional da  empresa, identificada nos relatórios contábeis. 

2. (    )
Medir a criação de valor do desempenho financeiro da empresa, identificada nos relatórios contábeis. 

3. (    )
Medir a destruição de valor do desempenho operacional da empresa, identificada nos relatórios contábeis. 

4. (    )
Medir a destruição de valor do desempenho financeiro da empresa, identificada nos relatórios contábeis. 

5. (    )
Medir a criação de valor do desempenho dos recursos humanos e tecnológicos da empresa, identificada nos relatórios contábeis. 

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Economic Value Added – (EVA)(
22ª Questão: As afirmações abaixo sobre o valor econômico agregado estão corretas, exceto:

1. (    )
O cálculo do EVA( exige algumas adaptações nos demonstrativos.
2. (    )
Procura evidenciar a parte operacional, a segmentação do I.R. e os benefícios fiscais do uso de capitais de terceiros.

3. (    )
Sua interpretação pode ser feita como o resultado que excede à remuneração mínima exigida pelos financiadores da empresa, sejam eles terceiros e/ou próprios. 

4. ( X )
O valor é expresso em percentual e indica se a empresa está criando ou destruindo valor.

5. (    )
O cálculo do EVA exige conhecimento do custo total de capital da empresa, que é determinado pelo custo de cada fonte de financiamento, ponderado pela participação de cada um.

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Economic Value Added – (EVA)(
23ª Questão: Faça os cálculos e analise a resposta correta. A rede de lojas Papatos & Cia. fechou o ano com o seguinte balanço:

Caixa



    5.200

Fornecedores

  19.000

Contas a receber
  10.700

Empréstimos CP

  11.000

Estoque


  30.100

Empréstimos LP

  30.000

Permanente

154.000

Capital


140.000

O Lucro Operacional da empresa no exercício foi de R$ 24.133,34, a taxa de juros dos empréstimos de CP e LP foi 10%a.a. e a alíquota de imposto de renda vigente é de 25%. A Taxa mínima de atratividade exigida pelos sócios era de 12%.

Qual o WACC da empresa, quanto é o Valor Econômico Adicionado gerado no exercício e qual o seu valor de mercado, respectivamente?

1. (    )
  8,94%

-
 1.918,60

-
201.918,60

2. (    )
  9,26%

-
 1.339,40

-
201.339,40

3. (    )
  9,94%

-
  (289,60)

-
199.710,04

4. ( X )
10,98%

-
(1.773,80)

-
183.845,17

5. (    )
11,54%

-
(2.787,40)

-
175.845,75

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Economic Value Added – (EVA)(
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