EXERCÍCIOS

ANÁLISE DE INVESTIMENTOS 
UII – Métodos de avaliação econômica de investimentos

Módulo 01 – Noções básicas de risco

Exercícios
1ª Questão: Marque V (Verdadeiro) ou F (Falso), com base no que você estudou sobre noções básicas de risco.
1. ( V )
Muitas decisões envolvem a assunção de variáveis e premissas que têm como fonte dados e/ou informações estimadas.

2. ( V )
As estimativas podem ter como base séries históricas internas com base em negócios similares ou informações advindas de fontes externas.

3. ( V )
Por melhores que sejam as fontes dos dados e as projeções estimadas, não existe certeza absoluta sobre a ocorrência dos números esperados.

4. ( F )
O processo decisório deve partir de informações fictícias.

5. ( F )
Uma projeção baseada em informações, variáveis, premissas e hipóteses não possui risco algum.

1) V,V,V,F,F
2) V,V,F,F,F
3) V,V,V,V,F

4) F,F,F,V,V

5) V, F,V,F,V
Resposta: 1

Localização da Resposta:
Risco x Incerteza

2ª Questão: Das afirmações abaixo, sobre risco e incerteza, qual não está correta?

1. (    )
Muitas decisões envolvem a assunção de variáveis e premissas que têm como fonte dados e/ou informações estimadas.

2. (    )
As estimativas podem ter como base séries históricas internas baseadas em negócios similares ou informações advindas de fontes externas.

3. (    )
Por melhores que sejam as fontes dos dados e as projeções estimadas, não existe certeza absoluta sobre a ocorrência dos números esperados.

4. ( X )
O processo decisório deve partir de informações fictícias.

5. (    )
Mesmo uma projeção baseada em informações, variáveis, premissas e hipóteses possui certo grau de risco.

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Risco x Incerteza

3ª Questão: Assinale a alternativa verdadeira:

I.
Uma projeção baseada em informações possui uma probabilidade de acontecer.

II.
Numa situação de incerteza não se conhece e nem existe probabilidade alguma de acontecer o que foi projetado.

III.
Em geral, não é feita uma distinção entre os termos risco e incerteza.
1. (    )
Afirmações II e III estão corretas.

2. ( X )
Afirmações I e II estão corretas.

3. (    )
Afirmações I e III estão corretas.

4. (    )
Apenas a afirmação II está errada.

5. (    )
Todas as afirmações estão corretas.

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Risco x Incerteza
4ª Questão: Das afirmações abaixo, sobre risco e incerteza, qual não está correta?

1. (    )
Em geral, é feita uma distinção entre os termos risco e incerteza.

2. (    )
Incerteza depende do grau de qualidade e precisão associado às estimativas.

3. (    )
Quando todas as ocorrências possíveis, ou estados futuros de certa variável são conhecidas e encontram-se sujeitas a uma distribuição de probabilidade, diz-se que existe risco.

4. (    )
Quando não se conhece ocorrências de certa variável e estas não encontram-se sujeitas a uma distribuição de probabilidade, diz-se que existe incerteza.

5. ( X )
O objetivo do empreendedor é fazer que os riscos se transformem de alguma forma em incertezas

Resposta: 5

Localização da Resposta:
Risco x Incerteza
5ª Questão: São informações fundamentais numa análise econômica de projetos de investimentos, exceto:

1. (    )
Investimento Inicial.
2. (    )
Projeção de receitas. 

3. (    )
Projeção de despesas.
4. ( x )
Plano de negócios e marketing.
5. (    )
Taxa Mínima de Atratividade (TMA).
Resposta: 4

Localização da Resposta:
Risco x Incerteza
6ª Questão: Com base no que você leu sobre Projeções Determinísticas, assinale V (verdadeiro) ou F (falso) para alternativas abaixo.
( V )
As projeções determinísticas são aquelas nas quais não se utiliza modelos ou ferramentas estatísticas para auxiliar a montagem da projeção.

( V )
As projeções determinísticas incorrem em maiores riscos.

( F )
As projeções determinísticas utilizam análise estatística.

( F )
As projeções determinísticas não servem para municiar os gestores.

1) V, F, V, V

2) F, V, V, F

3) V, V, F, F

4) V, F, F, F

5) F, V, V,V

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Projeções Determinísticas
7ª Questão: Com base no que você leu sobre Projeções Determinísticas, assinale a alternativa correta.
1. (    )
As projeções determinísticas são aquelas nas quais são utilizados modelos ou ferramentas estatísticas.

2. (    )
Raramente há uma quantificação das informações, principalmente quando de caráter qualitativo.

3. (    )
Uma questão importante para minimizar os riscos numa projeção é trabalhar sempre de forma arrojada. 

4. ( X )
Uma forma simples de analisar risco envolvendo os projetos de investimentos é construir mais de uma situação para o mesmo investimento.

5. (   )
Para minimizar custo, costuma-se trabalhar apenas com uma projeção.

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Projeções Determinísticas

8ª Questão: Assinale a alternativa verdadeira.
I.
Uma das alternativas para a redução de risco é trabalhar com fluxo de caixa descontado incorporando determinada taxa de risco à taxa de desconto.

II.
Uma maneira simples de analisar risco envolvendo projetos de investimento é construir mais de uma situação para o mesmo investimento.

III.
Para tentar reduzir o erro na decisão, normalmente, quem trabalha com projeções determinísticas faz três projeções: Pessimista, Otimista e a mais próxima da realidade.

1. (    )
Afirmações II e III estão corretas.

2. (    )
Afirmações I e II estão corretas.
3. (    )
Afirmações I e III estão corretas.

4. (    )
Apenas a afirmação II está errada.

5. ( X )
Todas as afirmações estão corretas.

Resposta: 5

Localização da Resposta:
Projeções Determinísticas
9ª Questão: Com base no que você leu sobre CAPM, assinale a alternativa correta.
1. (    )
Apesar do CAPM (Capital Asset Pricing Model) ou modelo de precificação do capital próprio ser bastante importante, é um modelo pouco utilizado pelo mercado

2. ( X )
O conceito do CAPM foi desenvolvido a partir da teoria de seleção de carteiras; contudo, é importante saber que, por seu intermédio, é possível apurar a taxa de retorno requerida pelos investidores.

3. (    )
O cálculo do CAPM considera apenas dois fatores. A taxa livre de risco e o risco de mercado.

4. (    )
A diferença entre o risco sistêmico e o risco de mercado é denominada prêmio de risco.

5. (    )
O Beta é um valor arbitrado pelo mercado.
Resposta: 2

Localização da Resposta:
CAPM

10ª Questão: Sobre o modelo de precificação do capital próprio podemos afirmar, exceto:

1. (    )
O seu cálculo considera três fatores: Risco de mercado, risco não sistêmico e volatilidade dos retornos de um título em relação aos retornos do mercado no qual a empresa está inserida.

2. (    )
O conceito do CAPM foi desenvolvido a partir da teoria de seleção de carteiras; contudo, é importante saber que, por seu intermédio, é possível apurar a taxa de retorno requerida pelos investidores.

3. (    )
O risco não sistêmico representa aquela parcela do risco que não pode ser associada ao comportamento da economia.

4. (    )
O risco não sistêmico é mais habitualmente denominado taxa livre de risco.

5. ( X )
O risco sistêmico é função de uma série de itens que podem afetar o desempenho da companhia como, por exemplo, sua estrutura de capital

Resposta: 5
Localização da Resposta:
CAPM

11ª Questão: Faça a correlação e depois assinale a alternativa correta.
( a )
Taxa livre de risco

( c ) Volatilidade

( b )
Risco sistêmico


( c ) Estimativa

( c )
Beta




( a ) Título do Tesouro Nacional







( b ) Flutuações do Sistema Econômico







( a ) CDI

1) c, c, a, b, a

2) b, a, b, c, a

3) b, a, c, c, b

4) a, b, b, a, c

5) b, b, a, a, c

Resposta: 1
Localização da Resposta:
CAPM

12º Questão: Com base nas informações de mercado levantadas pela MDL Consultoria Ltda., designadas abaixo, calcule o CAPM indicado para a empresa de siderurgia e mineração Vale do Rio Salgado, localizada no Brasil.

Taxa dos Títulos do Governo Brasileiro
:
12% a.a.

Risco de mercado



:
15%a.a.

Beta

Setor petroquímico



:
1,50

Setor siderurgia




:
1,15

Setor bancário




:
1,05

Setor alimentício




:
1,09

Setor frigorífico




:
1,21

1. (    )
15,40%

2. ( X )
15,45%

3. (    )
15,50%

4. (    )
15,55%

5. (    )
15,60%

Resposta: 2

Localização da Resposta:
CAPM

13º Questão: Com base nas informações de mercado levantadas pela MDL Consultoria Ltda., designadas abaixo, calcule o CAPM indicado para a empresa de siderurgia e mineração Vale do Rio Salgado, localizada no Brasil, sabendo que seus acionistas exigem um prêmio de risco mínimo de 5%.

Taxa dos Títulos do Governo Brasileiro
:
12% a.a.

Risco de mercado



:
15%a.a.

Beta

Setor petroquímico



:
1,50

Setor siderúrgico




:
1,15

Setor bancário




:
1,05

Setor alimentício




:
1,09

Setor frigorífico




:
1,21

1. (    )
17,00%

2. (    )
17,15%

3. (    )
17,25%

4. (    )
17,45%

5. ( X )
17,75%

Resposta: 5
Localização da Resposta:
CAPM

14ª Questão: Com base no que você estudou, assinale V (verdadeiro) ou F (falso) para alternativas a seguir:

( F )
O processo decisório envolve somente critérios de avaliação quantitativos.

( V )
A utilização de critérios de avaliação de caráter qualitativo são recursos muito utilizados, principalmente quando da falta ou inexistência de informações.

( V )
A utilização de critérios de avaliação de caráter qualitativo deve ser feita de forma complementar à análise por meio de critérios quantitativos.

( F )
A Técnica Delphi é um método que consiste em fazer levantamentos por meio de questionários ou de entrevistas. As informações decorrentes deste método são interpretadas com o objetivo de indicar fatores mais relevantes que influem na preferência do consumidor ou das pessoas envolvidas no processo pesquisado.

1) V, F, V, V

2) F, V, V, F

3) F, F, V, V

4) V, V, F, V

5) V, F, F, F

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Métodos qualitativos para avaliação do risco

15ª Questão: Faça a correlação e depois assinale a alternativa correta:

( a )
Pesquisa de mercado
   ( d ) Seqüência lógica de eventos

( b )
Técnica Delphi

   ( b ) Grupo de especialistas s/comunicação

( c )
Painel de especialistas
   ( a ) Questionários ou entrevistas

( d )
Criação de cenários
   ( c ) Grupo de especialistas c/comunicação

( e )
Impactos cruzados
   ( e ) Matriz de probabilidades dos eventos

1) e, a, b, d, c

2) b, e, c, a, d

3) d, a, e, c, b

4) c, d, b, e, a

5) d, b, a, c, e

Resposta: 5

Localização da Resposta:
Métodos qualitativos para avaliação do risco

16ª Questão: Assinale a alternativa verdadeira.
I.
Um cenário bem redigido procura responder de que forma certas situações hipotéticas podem ocorrer e quais alternativas existem para se atuar no processo.

II.
Análise de impactos cruzados procura determinar qual o possível impacto de determinado evento sobre todos os outros eventos com os quais ele se relaciona

III.
O Painel de Especialistas é uma técnica que tem por finalidade obter consenso por parte de um grupo de especialistas, sendo que eles devem comunicar-se entre si, refletindo a própria dinâmica do grupo.

1. (    )
Afirmações II e III estão corretas.

2. (    )
Afirmações I e II estão corretas.

3. (    )
Afirmações I e III estão corretas.

4. (    )
Apenas a afirmação II está errada.

5. ( X )
Todas as afirmações estão corretas.

Resposta: 5

Localização da Resposta:
Métodos qualitativos para avaliação do risco

17ª Questão: Em relação às Projeções Probabilísticas, podemos afirmar, exceto:

1. (    )
O conceito básico de probabilidade refere-se à possibilidade ou chance, expressa normalmente em percentual, de ocorrer determinado evento.

2. (    )
A atribuição de probabilidades não se resume a um único resultado (evento) esperado, mas a vários valores possíveis de ocorrer.

3. ( X )
Podemos definir risco como a probabilidade de ocorrerem os sucessos.

4. (    )
Quando se refere ao risco ou a um evento “não certo”, ou a uma situação que apresente um grau de incerteza, logo se associa a uma probabilidade.

5. (    )
Risco é a soma das probabilidades de fracassos e sucessos.

.

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Projeções Probabilísticas

18ª Questão: A probabilidade de se retirar de um baralho uma carta do naipe de espadas é de 25%. Qual o risco de se retirar, deste mesmo baralho, uma carta de outro naipe diferente?

1. (    )
50%

2. (    )
65%

3. ( X )
70%

4. (    )
75%

5. (    )
80%

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Projeções Probabilísticas

19ª Questão: A probabilidade de se retirar de um baralho, uma carta de valete do naipe de espadas é de 1,9%. Qual o risco de se retirar, deste mesmo baralho, uma carta qualquer que não seja um valete de copas ?

1. (    )
88,7%

2. (    )
90,5%

3. (    )
92,3%

4. (    )
94,2%

5. ( X )
98,1%

Resposta: 5

Localização da Resposta:
Projeções Probabilísticas
20ª Questão: Com base no gráfico abaixo e no seu conhecimento sobre desvio padrão, assinale a alternativa incorreta.

[image: image1.emf] 

A

B


1. (    )
Desvio Padrão representa, estatisticamente, o grau de dispersão de uma distribuição probabilística de valores.

2. (    )
O desvio padrão mede estatisticamente a variabilidade (grau de dispersão) dos possíveis resultados em torno do valor esperado.

3. (    )
A curva da opção A do gráfico acima possui um nível mais baixo de risco que a da curva da opção B.

4. ( X )
A distribuição da probabilidade da curva da opção A possui um desvio padrão maior que a curva da opção B.

5. (    )
A curva da opção B do gráfico acima possui um nível mais alto de risco que a da curva da opção A.

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Desvio de padrão
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