EXERCÍCIOS

ANÁLISE DE INVESTIMENTOS –
UII – Métodos de Avaliação Econômica de Investimentos
Módulo 05 – Payback
1ª Questão: Marque V (Verdadeiro) ou F (Falso), com base no que você estudou sobre payback:

1. ( V )
O payback é uma metodologia também largamente utilizada pelas empresas e pelo mercado.

2. ( V )
O payback fornece o período de tempo de recuperação de um investimento.

3. ( F )
O payback consiste na determinação do valor necessário para que o montante de capital investido seja recuperado.

4. ( V )
Basicamente, é o prazo de retorno de um determinado investimento.

1) V,V,V,F

2) V,V,F,V

3) V,F,F,V

4) V,F,V,V

5) V,F,F,F

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Payback

2ª Questão: Com base no seu conhecimento sobre payback original, marque V (Verdadeiro) ou F (Falso) para as afirmações abaixo:

1. ( F )
O payback original é mais preciso que a sua variação, o payback descontado.

2. ( V )
O payback original é encontrado somando-se os valores dos fluxos de caixa negativos com os valores de caixa positivos, até o momento em que essa soma resulta em zero.

3. ( F )
O valor do  payback original sempre é zero.

4. ( V )
Pelo payback original, se for investido $ 100.000 num projeto que gere 25.000 por ano, o prazo de retorno deste recurso será de 4 anos.

1) V,F,V,F

2) V,V,F,V

3) F,V,F,V

4) F,V,V,F

5) F,F,F,F

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Payback Original

3ª Questão: Uma instituição financeira concede um empréstimo no valor de $ 150.000,00 para pagamento em 5 parcelas mensais de $ 39.000,00. Utilizando os critérios do payback original, quando ocorrerá o retorno do investimento?

1. (    )
Entre o primeiro e o segundo ano.
2. (    )
Entre o segundo e o terceiro ano.
3. ( X )
Entre o terceiro e o quarto ano.
4. (    )
Entre o quarto e o quinto ano.
5. (    )
Não ocorre retorno do investimento.
Resposta: 3

Localização da Resposta:
Payback Original

4ª Questão: Com base no diagrama de fluxo de caixa anual do projeto de investimento abaixo, calcule seu payback original.
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Quantidade de Agências 

Base Histórica

Payback médio 

histórico calculado

Argentina 78  22 meses

Brasil 3.540  19 meses

Chile 29  27 meses

Estados Unidos 3  50 meses

México 2  26 meses

Paraguai 1  29 meses

Uruguai 15  29 meses
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0 1 2 3 4 5

Projeto A (200.000) 80.000  60.000  35.000  25.000  65.000 

Projeto B (200.000) 50.000  50.000  100.000  30.000  30.000 

Projeto C (200.000) 100.000  100.000  5.000  15.000  25.000 



   50.000

1. ( X )
Aproximadamente 4 anos, 1 mês e 21 dias.
2. (    )
Aproximadamente 4 anos, 1 mês e 71 dias.
3. (    )
Aproximadamente 4 anos, 2 meses e 11 dias.
4. (    )
Aproximadamente 4 anos, 2 meses e 31 dias.
5. (    )
Aproximadamente 4 anos, 3 meses e 02 dias.
Resposta: 1

Localização da Resposta:
Payback Original

5ª Questão: Com base no diagrama de fluxo de caixa anual do projeto de investimento abaixo, calcule seu payback original.

1. (    )
Aproximadamente 4 períodos e ¾ período.
2. (    )
Aproximadamente 4 períodos e ½ período.
3. (    )
Aproximadamente 5 períodos anos, 6 meses e 11 dias.
4. (    )
Exatamente 5 períodos.
5. ( X )
Exatamente 4 períodos.
Resposta: 5

Localização da Resposta:
Payback Original

6ª Questão: “Existem pelo menos três problemas envolvendo o método payback”. Com base na afirmação anterior, marque a alternativa correta:

I.
Quanto maiores os fluxos de caixas iniciais maiores serão as probabilidades de um melhor retorno.

II.
A distribuição dos fluxos de caixa dentro do período de payback não é considerado um problema desta metodologia.

III.
A distribuição dos fluxos de caixa após período de payback pode interferir na classificação do melhor projeto.

IV.
Uma forma interessante de construir padrões de comparação de payback é trabalhar com séries históricas de projetos similares.

1) As afirmativas I e II estão corretas.
2) As afirmativas I e III estão corretas.
3) As afirmativas II e IV estão corretas.
4) As afirmativas I, III e IV estão corretas.
5) As afirmativas II, III e IV estão corretas.
Resposta: 4

Localização da Resposta:
Restrições à utilização do payback

7ª Questão: A Distribuição dos fluxos de caixa dentro do período de payback consiste numa das principais restrições à utilização da metodologia payback. Com base no que você estudou, marque a opção que não se refere à restrição descrita.

1. (    )
Projetos com fluxos de caixas maiores no início do período possuem probabilidade de VPL maior do que um projeto como fluxos de caixa concentrado no final.

2. ( X )
A Distribuição dos fluxos de caixa dentro do período de payback não interfere no VPL ou na TIR dos projetos.

3. (    )
Projetos com prazo de retorno iguais e VPL diferentes possuem fluxos de caixa variados um do outro.

4. (    )
O payback é uma metodologia que deve ser utilizada em complemento ao VPL.

5. (    )
A falta de análise da distribuição do fluxo de caixa dentro do período de payback pode conduzir os gestores a decisões equivocadas.

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Restrições à utilização do payback

8ª Questão: A Distribuição dos fluxos de caixa após período de payback consiste numa das principais restrições à utilização da metodologia payback. Com base no que você estudou, marque a que não se refere à restrição acima.

1. (    )
Da mesma forma com que a distribuição dos fluxos de caixa dentro do período de payback afeta o VPL do projeto, os fluxos posteriores também podem evidenciar distorções.

2. (    )
A Distribuição dos fluxos de caixa após o período de payback interfere no VPL e/ou na TIR dos projetos.

3. ( X )
Projetos com prazo de retorno iguais e VPL diferentes não possuem fluxos de caixa variados um do outro.

4. (    )
Tanto os administradores quanto os sócios, proprietários ou acionistas devem levar em consideração, para tomar decisões relativas a investimentos em capital fixo, a metodologia VPL aliada às metodologias de TIR e payback.

5. (    )
A falta de análise da distribuição do fluxo de caixa após o período de payback pode conduzir os gestores a decisões equivocadas.

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Restrições à utilização do payback

9ª Questão: Com base nos fluxos abaixo e sabendo que a taxa de desconto é de 11% ao período, marque a alternativa correta.


1. (    )
O projeto A é o pior dentre os três, em função de possuir o payback mais longo e o menor VPL.

2. (    )
O projeto B é o melhor dentre os três, em função de possuir o payback mais curto e o melhor VPL.

3. (    )
O projeto C é o melhor dentre os três, em função de possuir o payback mais curto e o maior VPL.

4. ( X )
O projeto A é o melhor dentre os três, apesar de possuir o payback mais longo, em função de possuir o maior VPL.

5. (    )
O projeto C é o pior dentre os três, apesar de possuir o payback mais curto, em função de possuir a pior TIR.

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Restrições à utilização do payback
10ª Questão: Com base nos fluxos abaixo e sabendo que a taxa de desconto é de 11% ao período, marque a alternativa incorreta.


1. (    )
Se o fluxo de caixa do 5º período do projeto A fosse igual ao do projeto B, o melhor projeto seria o C.

2. (    )
O projeto com prazo de retorno de investimento mais elevado possui o melhor VPL.

3. (    )
Se o fluxo de caixa do 5º período do projeto C fosse $ 3.000 tornar-se-ia o projeto com melhor payback e VPL.

4. ( X )
Como os fluxos de caixa dentro ou após o período de payback não afetam o prazo de retorno dos investimentos, também não afetam o VPL e a TIR, bem como as decisões tomadas.

5. (    )
O projeto com pior payback é o que possui o melhor VPL.

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Restrições à utilização do payback

11ª Questão: Com base na tabela abaixo e nos seus conhecimentos sobre o padrão arbitrário de período de payback, uma das restrições ao uso desta metodologia, marque a alternativa incorreta.

Tabela padrão do tempo de retorno médio da rede de agências do Banco Brasileiro Ltda.

1. (    )
O tempo de retorno médio de investimento em agências instaladas no Brasil é o menor dentre todos.

2. (    )
Considerando-se apenas o retorno médio dos investimentos, o pior país para se investir é Estados Unidos.

3. ( X )
Se o Banco tiver interesse em abrir uma agência no México, o tempo de retorno deste investimentos será de 26 meses.

4. (    )
A tabela acima é uma forma interessante de reduzir incertezas e criar um critério para as decisões relativas ao payback.

5. (    )
A ressalva que se faz à utilização desta metodologia é que estes parâmetros são criados com base em informações internas. Se a empresa possuir padrões de eficiência inferiores aos do mercado, seus padrões serão inferiores também.

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Restrições à utilização do payback

12ª Questão: Marque V (Verdadeiro) ou F (Falso), com base em seus conhecimentos sobre payback descontado:

1. ( F )
Esta versão do payback não considera o valor do dinheiro no tempo e, por esta razão, pode conduzir os gestores a erros crassos.

2. ( V )
O payback descontado se utiliza de técnicas da Matemática Financeira para adaptar a metodologia do payback original.

3. ( V )
Para calcular o payback descontado, basta descontar os valores dos fluxos de caixa pela Taxa Mínima de Atratividade (TMA) e verificar o prazo de recuperação do capital da mesma forma que o payback original.

4. ( V )
O payback descontado é mais conservador e, em função de sua metodologia, o prazo de retorno do investimento é sempre maior que o calculado pelo payback original

1) F,V,V,V

2) F,V,F,F

3) F,V,F,F

4) V,F,F,F

5) V,F,V,V

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Payback descontado

13ª Questão: Com base nas informações abaixo, marque a incorreta:




    150
  150

150







Taxa: 25% ao período



   300

1. (    )
O projeto possui payback original de 2 períodos.

2. ( X )
O payback descontado evidencia que o retorno ocorre no terceiro período.

3. (    )
O payback descontado evidencia que não ocorre retorno do investimento.

4. (    )
Se o fluxo de caixa no último período fosse de R$ 170, o retorno do investimento ocorreria até o terceiro ano.

5. (    )
O VPL do projeto acima é de $ 3 negativo.

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Payback descontado
14ª Questão: Qual o payback original e descontado cujo projeto possui fluxo anual conforme o descrito?





  200

300
      400
     300
   200







Taxa: 10% ao ano



   1.000

1. ( X )
Payback original

: 3 anos e 4 meses


Payback descontado
: 4 anos, 6 meses e 8 dias

2. (    )
Payback original

: 3 anos e 5 meses


Payback descontado
: 4 anos, 7 meses e 10 dias

3. (    )
Payback original

: 3 anos e 6 meses


Payback descontado
: 4 anos, 8 meses e 15 dias

4. (    )
Payback original

: 3 anos e 7 meses


Payback descontado
: 4 anos, 9 meses e 6 dias.

5. (    )
Payback original

: 3 anos e 8 meses


Payback descontado
: 4 anos, 10 meses e 2 dias

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Payback descontado

15ª Questão: Em relação à metodologia payback e à decisão sobre a viabilidade dos projetos, faça a correlação e marque a alternativa correta.

(1) Payback original

( 2 )
Leva em conta o dinheiro no tempo.





( 2 )
Método Conservador.
(2) Payback descontado
( 1 )
Não leva em conta o dinheiro no tempo






( 1 )
Método “burro”.
(3) Ambos



( 3 )
Possui problemas em função de não







considerar os fluxos de caixa antes e







após o período de payback.
1)
1, 3, 3, 2, 1 

2)
3, 2, 1, 3, 1

3)
2, 1, 3, 2, 3

4)
1, 3, 2, 1, 2

5)
2, 2, 1, 1, 3

Resposta: 5

Localização da Resposta:
Payback descontado
16ª Questão: Marque V (Verdadeiro) ou F (Falso), com base em seus conhecimentos sobre payback:

1. ( V )
O payback descontado não soluciona o problema dos fluxos de caixa após o período de retorno do capital investido.

2. ( V )
O payback descontado corrige a questão da metodologia de não considerar o valor do dinheiro no tempo ao trabalhar com fluxos de caixa descontados.

3. ( V )
O payback total sana o problema dos fluxos de caixa após o período de retorno do capital investido

4. ( V )
O payback total também é denominado duration.

1) F,V,V,V

2) V,V,V,V

3) V,F,V,V

4) V,V,F,V

5) V,V,V,F

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Payback Total

17ª Questão: Todas as alternativas abaixo, relativas às metodologias que calculam o prazo de retorno de investimentos, estão corretas, exceto:

1. (    )
A metodologia do payback total fornece a duração total do projeto, também denominada duration.

2. (    )
O payback total consiste em multiplicar a quantidade de períodos total do projeto pela razão entre os fluxos de caixas de saída e entrada.

3. ( X )
O payback total coincide sempre com o payback descontado.

4. (    )
O que diferencia o payback total do payback descontado são os fluxos gerados após o período de retorno do projeto.

5. (    )
O payback total é a melhor e mais completa metodologia dentre as metodologias de payback.

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Payback Total

18ª Questão: Com base no fluxo do projeto abaixo e sabendo que a taxa de desconto é de 10% ao período, calcule o payback total e marque a alternativa correta.


1. (    )
Aproximadamente 2 anos, 11 meses e 3 dias.

2. (    )
Aproximadamente 3 anos, 01 mês e 12 dias.

3. (    )
Aproximadamente 3 anos, 02 mês e 5 dias.

4. ( X )
Aproximadamente 3 anos, 04 meses e 27 dias.

5. (    )
Aproximadamente 3 anos, 06 meses e 21 dias.

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Payback Total

19ª Questão: Com base no assunto metodologias de Análise de Investimentos, analise as afirmações a seguir e selecione a melhor alternativa:

I.
As metodologias utilizadas para analisar os projetos de investimentos são utilizadas também para direcionar decisões apenas no aspecto econômico.

II.
Os resultados obtidos por meio do VPL, TIR ou Payback são as únicas variáveis a serem levadas em consideração quando da decisão.

III.
Existem outros aspectos que podem e devem ser levados em consideração para tomar a decisão quanto ao projeto de investimento a ser escolhido, tais como posicionamento de marca.

IV.
O fato das metodologias não indicarem a aceitação do projeto não significa que os gestores irão abortá-lo.

1) As afirmativas I e II estão corretas.
2) As afirmativas I e III estão corretas.
3) As afirmativas II e IV estão corretas.
4) As afirmativas II III e IV estão corretas.

5) As afirmativas I III e IV estão corretas.

Resposta: 5

Localização da Resposta:
Considerações finais sobre as metodologias

20ª Questão: O gerente de produção da empresa Flexível Ltda. propõe a compra de uma nova máquina que possui tecnologia mais avançada. Ele justifica o investimento alegando que, apesar de a máquina ter a mesma capacidade produtiva que a anterior, a nova tecnologia eliminará um posto de trabalho, produzindo uma redução de custo mensal de R$ 2.500.
Sabendo que o valor do investimento é de R$ 50.000, que a taxa mensal de desconto é de 1% a.m. e que o tempo de depreciação desta nova máquina é de 24 meses, descubra qual o VPL e a duration deste projeto.

1. ( X )
VPL:$ 3.108 – Duration:22 meses e 18 dias aproximadamente.
2. (    )
VPL:$ 6.108 – Duration:18 meses e 05 dias aproximadamente.
3. (    )
VPL:$ 4.108 – Duration:19 meses e 08 dias aproximadamente.
4. (    )
VPL:$ 2.108 – Duration:21 meses e 22 dias aproximadamente.
5. (    )
VPL:$ 1.108 – Duration:23 meses e 27 dias aproximadamente.
Resposta: 1

Localização da Resposta:
Considerações finais sobre as metodologias
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