EXERCÍCIOS

ANÁLISE DE INVESTIMENTOS – Prof Marcelo Dalmagro
UIII – Métodos auxiliares e Decisões de Investimento

Módulo 03 – Alavancagem e Efeitos da depreciação no fluxo de caixa

1ª Questão: Todas as alternativas abaixo estão corretas, com exceção de:

1. (    )
O balanço patrimonial é um demonstrativo contábil que reflete a situação de estrutura de capitais de uma empresa.

2. (    )
Nas contas do ativo estão inseridos os fatores de produção de uma empresa tais como as máquinas, os veículos e o caixa.

3. (    )
Os recursos necessários para financiar as operações de uma empresa são evidenciados no passivo ou no patrimônio líquido.

4. (    )
Se uma empresa possuir recursos de terceiros contabilizados em seu balanço significa que necessita gerar resultado positivo para honrá-los quando do vencimento.

5. ( X )
O fato de uma empresa só possuir recursos próprios significa que está descompromissada em gerar resultados positivos.

Resposta: 5

Localização da Resposta:
Alavancagem Financeira

2ª Questão: Marque V (Verdadeiro) ou F (Falso), com base nos seus conhecimentos sobre alavancagem.

( V )
A utilização de recursos de terceiros para proporcionar riqueza econômica aos seus acionistas, responsáveis pelos recursos próprios, é denominado alavancagem.

( V )
As operações de uma empresa têm que ser rentáveis o bastante para remunerar sócios/acionistas, pagar impostos e taxas e pagar juros e empréstimos tomados em bancos.

( F )
Mesmo sem utilizar recursos de terceiros, a empresa pode alavancar resultados.

( V )
O nome alavancagem é dado em função do processo aumentar os resultados das empresas numa proporção maior que o normal.

1) V,V,V,F

2) V,V,F,V

3)
V,V,F,V

4)
V,F,F,V

5)
V,F,V,F

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Alavancagem Financeira

3ª Questão: Faça a correlação e marque a alternativa correta.
( 1 )
Balanço


( 2 )
Recursos de terceiros

( 2 )
DRE



( 1 )
Receita Operacional

( 1 )
Despesas de juros bancários

( 2 )
Capital Próprio

( 1 )
Parque industrial

( 2 )
Lucro

( 1 )
Fatores de produção

1) 2, 1, 2, 1, 1, 2, 1

2) 2, 1, 1, 2, 1, 2, 1

3) 2, 2, 1, 2, 1, 1, 2

4) 1, 2, 2, 2, 1, 1, 2

5) 1, 2, 1, 1, 2, 2, 1

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Alavancagem Financeira

4ª Questão: De acordo com o balanço apresentado pela Companhia Geral de Bovinos&Eqüinos em 31 de dezembro de 20XX, informe se há indicação de alavancagem financeira. Em caso afirmativo, calcule seu valor:

	ATIVO
	50.000
	PASSIVO
	50.000

	Circulante
	   6.680
	Circulante
	   6.815

	   Caixa
	   1.524
	   Salários a pagar
	   2.630

	   Contas a receber
	   4.176
	   Fornecedores
	   2.945

	   Estoque
	     980
	   Empréstimos
	   1.240

	
	
	
	

	Imobilizado
	 43.320
	Exigível a LP
	  23.185

	   Tratores
	  10.750
	   Financiamento
	   23.185

	   Equipamentos
	   2.570
	
	

	   Edificações
	  30.000
	Patrimônio Líquido
	  20.000

	   
	
	   Capital
	  20.000


1) (    )
Sim. Alavancagem de 50,11%.
2) (    )
Sim. Alavancagem de 58,02%.
3) (    )
Sim. Alavancagem de 46,37%.
4) ( X )
Sim. Alavancagem de 54,35%.
5) (    )
Não.
Resposta: 4

Localização da Resposta:
Alavancagem Financeira

5ª Questão: Em relação à alavancagem financeira, pode-se afirmar:

I.
A relação entre capitais de terceiros de longo prazo e o patrimônio líquido de uma empresa pode ser um indicador da existência de alavancagem financeira.

II.
Pela simples utilização de recursos de terceiros não se configura o processo de alavancagem financeira.

III. Para existir alavancagem financeira os custos de capitais de terceiros, necessariamente, devem ser inferiores ao custo de capitais próprios.

1) As alternativas I e II são verdadeiras.
2) As alternativas I e III são verdadeiras.
3) As alternativas II e III são verdadeiras.
4) Todas as alternativas são verdadeiras.
5) Todas as alternativas são falsas.
Resposta: 4

Localização da Resposta:
Alavancagem Financeira

6ª Questão: “Além da intensidade de recursos de terceiros utilizados pela empresa, seu custo também é importante para evidenciar existência de alavancagem financeira”.

Com base nesta afirmação, analise as situações a seguir e marque a alternativa correta:

	Empresa
	Capital Próprio
	Custo CP
	Capital de terceiros
	Custo CT

	A
	50.000
	20%a.a.
	100.000
	5%a.a.

	B
	1.000.000
	10%a.a.
	2.000.000
	11%a.a.

	C
	400.000
	15%a.a.
	100.000
	8%a.a.


1. (    )
A empresa B é a mais alavancada de todas.

2. (    )
A empresa C está mais alavancada que a empresa A.

3. (    )
A empresa C é a mais alavancada de todas.

4. (    )
A empresa B está mais alavancada que a empresa A.
5. ( X )
A empresa A é a mais alavancada de todas.
Resposta: 5

Localização da Resposta:
Alavancagem Financeira

7ª Questão: Uma empresa do ramo agrícola pretende investir numa frota de tratores e na mecanização de sua colheita. Estima-se que este investimento fique na ordem de R$1.100.000 e possa gerar um fluxo de caixa adicional de R$320.000 por ano, conforme tabela a seguir:
[image: image1.emf]ANO Fluxo do projeto

0  (1.100.000)

1  320.000 

2  320.000 

3  320.000 

4  320.000 

5  320.000 


De acordo com o Sr. Alalaô, proprietário da fazenda, ele só investirá recursos na mecanização de sua fazenda, caso o retorno do investimento seja superior aos 15% oferecidos pelo mercado.

De posse destas informações responda da 7a a 11a questão

7ª Questão: Preencha a frase abaixo e marque a alternativa correta.

O valor presente líquido (VPL) do projeto de mecanização da fazenda do Sr. Alalaô corresponde a _______ e a taxa interna de retorno a _______, indicando a _____________ do projeto

1. ( X )
(27.310)
13,95%
inviabilidade

2. (    )
(18.120)
10,15%
inviabilidade

3. (    )
     0

13,95%
inviabilidade

4. (    )
 18.120
10,15%
viabilidade

5. (    )
 27.310
13,95%
viabilidade

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Alavancagem Financeira

8ª Questão: Para que o Sr. Alalaô consiga efetivar os investimentos necessários à mecanização de sua fazenda, é fundamental que o projeto seja viável. Para tanto, pode-se conseguir pode-se de algumas ações, exceto:

1. (    )
Incremento no fluxo de caixa, até o ponto em que o retorno alcance os 15% exigidos pelo proprietário.

2. (    )
Financiamento de parte dos recursos necessários, a uma taxa inferior à exigida pelo proprietário.

3. ( X )
Financiamento de recursos acima do valor investido pelo proprietário a taxas inferiores às exigidas pelo proprietário. 

4. (    )
Redução de despesas projetadas e incremento na projeção de receitas para que o projeto tenha um VPL no mínimo “zerado”.

5. (    )
Financiamento de grande parte dos recursos necessários, a uma taxa bem abaixo dos 15%a.a..

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Alavancagem Financeira

9ª Questão: Caso fosse concedido um financiamento à fazenda do Sr Alalaô, no valor de R$ 400.000, a uma taxa de 10%a.a., conforme tabela abaixo, a configuração do investimento do proprietário/acionista se alteraria. Com base nestas informações, responda qual seria o valor a ser investido pelo Sr. Alalaô e qual seria o valor do novo fluxo de caixa anual?

[image: image2.emf]Fluxo do 

Financiamento

400.000 

(105.519)

(105.519)

(105.519)

(105.519)

(105.519)


Ver tabela acima: completar e alinhar (está torta).

1. (    )
R$ 600.000 e R$ 194.481 respectivamente.
2. (    )
R$ 650.000 e R$ 204.481 respectivamente.
3. ( X )
R$ 700.000 e R$ 214.481 respectivamente.
4. (    )
R$ 750.000 e R$ 234.481 respectivamente.
5. (    )
R$ 800.000 e R$ 254.481 respectivamente.
Resposta: 3

Localização da Resposta:
Alavancagem Financeira

10ª Questão: A partir do financiamento adquirido junto ao BNDES, qual é o valor presente líquido (VPL) e a taxa interna de retorno (TIR) do novo fluxo de caixa do acionista/proprietário?
1. ( X )
18.974 e 16,14% respectivamente.
2. (    )
19.974 e 17,14% respectivamente.
3. (    )
20.974 e 18,14% respectivamente.
4. (    )
21.974 e 19,14% respectivamente.
5. (    )
22.974 e 20,14% respectivamente.
Resposta: 1

Localização da Resposta:
Alavancagem Financeira

11ª Questão: Preencha a frase abaixo e marque a alternativa correta.

A partir do financiamento adquirido pelo BNDES a uma taxa de 10%a.a., foi possível ____ o resultado do Sr. Alalaô. Isto é possível pelo(a) ____ da taxa exigida do projeto (TMA) e a taxa cobrada pelo BNDES. Em contrapartida, o Sr. Alalaô só aplicará ____ , pois a alavancagem também ocorre pelo(a) ____ de recursos de terceiros utilizados.

1. (    ) 
desalavancar  -  diferencial   -  R$800.000  -  composição 

2. (    )
desalavancar  -  semelhança -  R$700.000  -  intensidade

3. (    ) 
alavancar       -  semelhança -  R$700.000  -  composição 

4. ( X ) 
alavancar       -  diferencial   -  R$700.000  -  intensidade

5. (    ) 
alavancar       -  diferencial   -  R$800.000  -  intensidade

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Alavancagem Financeira

12ª Questão: Marque V (Verdadeiro) ou F (Falso), com base nos seus conhecimentos sobre alavancagem.

( F )
Apenas o BNDES disponibiliza recursos para financiamentos de longo prazo no país.

( V )
Investidores estrangeiros têm alocado recursos em empresas brasileiras a custos inferiores que as taxas de mercado nacionais.
( V )
Os fundos de Private equity são os principais veículos de entrada do capital estrangeiro alocado em empresas de médio e grande porte que não têm acesso direto a este tipo de capital.

( V )
O Private Equity é definido como um investimento, na forma de ações, provido por investidores individuais ou institucionais nacionais ou estrangeiros, em empresas de países emergentes de grande potencial de crescimento e rentabilidade.
1) F,F,V,V

2) F,V,F,V

3) V,V,F,F

4) V,V,V,F

5) F,V,V,V

Resposta: 5

Localização da Resposta:
Private Equity como instrumento de alavancagem e crescimento

13ª Questão: São características dos fundos Privete Equity, exceto:

1. (    )
Permitem a viabilização de projetos, principalmente os que visam expansão dos negócios.

2. ( X )
São fundos que investem em títulos da dívida do tesouro, tais como as letras do tesouro nacional 

3. (    )
Não se limita a permitir somente o acesso ao capital, mas provê, simultaneamente, o apoio e suporte especializado à gestão.

4. (    )
São fundos de capitais estrangeiros captados em países ricos por gestores de fundos nacionais.

5. (    )
Adquire participação a preço justo, adiciona valor via práticas de governança corporativa e vende sua participação gerando ganho de capital.

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Private Equity como instrumento de alavancagem e crescimento

14ª Questão: A depreciação é uma das despesas não desembolsáveis mais usuais. Dessa forma, analise as sentenças abaixo e marque a alternativa correta.

I.
A contabilidade trabalha no regime de caixa, enquanto os estudos de viabilidade se baseiam em regime de competência.

II.
É necessário proceder ajustes entre os regimes de competência e caixa para subsidiar as projeções e as análises dos projetos de investimentos.

III.
Existem contas que impactam a base de cálculo do imposto, mas têm caráter apenas contábil, não impactando o caixa da empresa.

1) As alternativas I e II são verdadeiras.
2) As alternativas I e III são verdadeiras.
3) As alternativas II e III são verdadeiras.
4) Todas as alternativas são verdadeiras.
5) Todas as alternativas são falsas.
Resposta: 3

Localização da Resposta:
Despesas não desembolsáveis

15ª Questão: As despesas não desembolsáveis são comuns numa empresa e devem ser realocadas para a análise de um projeto. Dentre as alternativas abaixo marque as despesas consideradas desembolsáveis:

1. ( X )
Despesas de depreciação e de amortização.
2. (    )
Despesas financeiras e não operacionais.
3. (    )
Despesas administrativas e de depreciação.
4. (    )
Despesas tributárias e bancárias.

5. (    )
Despesas de amortização e operacionais.

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Despesas não desembolsáveis

16ª Questão: Quais as razões das despesas não desembolsavam serem dedutíveis da base do imposto de renda?

1. (    )
Característica contábil das contas de despesas não desembolsáveis.

2. (    )
Em função do princípio do conservadorismo.

3. (    )
Devido a relevância das contas de despesas.

4. (    )
Benevolência do governo brasileiro.

5. ( X )
Benefício fiscal em função de um investimento feito no desenvolvimento e crescimento econômico.

Resposta: 5

Localização da Resposta:
Despesas não desembolsáveis
17ª Questão: Quais as razões das despesas não desembolsaveis serem dedutíveis da base do imposto de renda?

1. (    )
Característica contábil das contas de despesas não desembolsáveis.

2. (    )
Em função do princípio do conservadorismo.

3. (    )
Devido a relevância das contas de despesas.

4. (    )
Benevolência do governo brasileiro.

5. ( X )
Benefício fiscal em função de um investimento feito no desenvolvimento e crescimento econômico.

Resposta: 5

Localização da Resposta:
Despesas não desembolsáveis

18ª Questão: Marque V (Verdadeiro) ou F (Falso), com base nos seus conhecimentos sobre as despesas não desembolsáveis.

( V )
As despesas desembolsáveis são fundamentais para incentivar o investimento em ativos fixos que contribuem com o crescimento do país. 

( V )
As despesas desembolsáveis são contabilizadas  com base na expectativa de sua vida útil.

( F )
A vida útil do bem é definida pelos gestores das empresas.

( V  )
A depreciação é um ajuste gradual do investimento feito no passado.

1) V,V,V,F

2) V,V,F,V

3) V,V,F,V

4) V,F,F,V

5) V,F,V,F

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Despesas não desembolsáveis
A companhia PETROPRETO S.A., tradicional empresa do ramo petrolífero, estuda a viabilidade de investir numa nova plataforma terrestre de extração de óleo. O investimento visa atender a demanda de gasolina do mercado interno. A projeção tem as seguintes premissas:

Investimento


:

US$16.000.000,00

Produção



:

30.000 barris/mês

Custo de Produção

:

US$20,00 p/barril

Preço de venda


:

US$45,00 p/barril

Despesas operacionais

:

US$2.900.000,00

Despesas administrativas
:

US$3.300.000,00

Vida útil da plataforma

:

10 anos

Valor financiado


:

40% do investimento

Taxa do financiamento

:

5% a.a. (prestações fixas - PMT)

Imposto de renda

:

isento

Taxa Mínima de Atratividade
:

15%a.a.

De posse das informações acima responda as questões 19 e 20.

19ª Questão: Qual o valor do fluxo de caixa anual gerado pela empresa para fins de cálculo da viabilidade econômico-financeira, sem o financiamento e com o financiamento, respectivamente?
1. (    )
R$ 2.800.000,00  e  R$ 2.000.000,00 respectivamente.
2. (    )
R$ 2.560.000,00  e  R$ 2.098.327,00 respectivamente.
3. (    )
R$ 2.560.000,00  e  R$ 2.062.702,00 respectivamente.
4. ( X )
R$ 2.800.000,00  e  R$ 1.971.171,00 respectivamente.
5. (    )
R$ 2.800.000,00  e  R$ 1.859.020,00 respectivamente.
Resposta: 3

Localização da Resposta:
Despesas não desembolsáveis
20ª Questão: Qual o valor do VPL e a TIR do projeto sem o financiamento e com o financiamento, respectivamente?
1. (    )
(R$1.947.448), 11,73%, R$292.580 e 15,80% respectivamente.
2. (    )
(R$2.147.448), 12,73%, R$392.580 e 16,80% respectivamente.
3. (    )
(R$2.347.448), 13,73%, R$492.580 e 17,80% respectivamente.
4. (    )
(R$2.547.448), 14,73%, R$592.580 e 18,80% respectivamente.
5. (    )
(R$2.747.448), 15,73%, R$692.580 e 19,80% respectivamente.
Resposta: 1

Localização da Resposta:
Despesas não desembolsáveis e Alavancagem Financeira
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