EXERCÍCIOS

ANÁLISE DE INVESTIMENTOS – Prof. Marcelo Dalmagro
UIII – Métodos auxiliares e Decisões de Investimento

Módulo 04 – VAUE e conceitos de reinvestimentos e valor residual

UIIIM04  Última versão: 02/10/2006
1ª Questão: Todas as alternativas abaixo estão corretas, com exceção de:

1. (    )
A realidade das grandes e médias empresas evidenciam que seus projetos incluem previsão de reinvestimento.

2. (    )
A manutenção periódica de um ativo fixo pode ser considerada como um reinvestimento.

3. (    )
O reinvestimento atende ao principal princípio norteador das projeções de investimento, que é o do conservadorismo.

4. ( X )
Um projeto de alocação de recursos em ativos fixos normalmente é estanque e bem simplificado.

5. (    )
Usualmente, com o passar do tempo, os ativos fixos necessitam nova alocação de recursos para a continuidade da produções.

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Reinvestimento

2ª Questão: Faça a correlação e marque a alternativa correta.

( 1 )
Investimento

( 1 )
Compra de máquina

( 2 )
Reinvestimento

( 3 )
Receita operacional

( 3 )
Fluxo de caixa

( 4 )
Valor do bem ao final de sua vida útil

( 4 )
Valor Residual

( 3 )
Custo/Despesa de pessoal

( 3 )
Despesas de juros bancários

( 2 )
Alocação de recursos adicional no ativo para continuidade de produção

1) 1, 3, 4, 3, 3, 2

2) 1, 4, 3, 3, 2, 1

3) 1, 3, 2, 3, 2, 3

4) 2, 4, 4, 3, 3, 2

5) 2, 3, 4, 3, 2, 4

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Reinvestimento e Valor Residual

3ª Questão: A fábrica de cadeiras CONFORT CHAIR comprou uma nova máquina de corte de madeiras no valor de R$ 150.000,00 para aumentar sua produção e, conseqüentemente, suas vendas. 

Conforme informação do fornecedor, a vida útil desta máquina é de 10 anos. A partir deste período, o fornecedor recomenda comprar uma nova máquina ou fazer um upgrade de tecnologia que gira em torno de R$ 75.000,00. 

Esta atualização fornece uma sobrevida à maquina por mais três anos com o mesmo nível de produção, caso contrário, a produção cai em 80% neste mesmo período. A empresa prevê resultado incremental, conforme informações abaixo:

Receitas operacionais anuais incrementais
:
R$ 90.000,00

Despesas operacionais anuais incrementais
:
R$ 50.000,00

Vida útil






:
10 anos

Sobrevida






:
  3 anos

Taxa Mínima de Atratividade



:
15%a.a.

Com base no caso, leia a pergunta abaixo e responda corretamente:

Qual o VPL dos projetos, considerando o projeto com reinvestimento e sem o reinvestimento?
1. (    )
R$ 50.878,00  e  R$ 51.781,00 respectivamente.

2. (    )
R$ 52.276,00  e  R$ 52.992,00 respectivamente.

3. ( X )
R$ 54.787,00  e  R$ 54.137,00 respectivamente.

4. (    )
R$ 56.119,00  e  R$ 55.146,00 respectivamente.

5. (    )
R$ 58.371,00  e  R$ 57.248,00 respectivamente.

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Reinvestimento

4ª Questão: A fábrica de cadeiras CONFORT CHAIR comprou uma nova máquina de corte de madeiras no valor de R$ 150.000,00 para aumentar sua produção e, conseqüentemente, suas vendas. 

Conforme informação do fornecedor, a vida útil desta máquina é de 10 anos. A partir deste período, o fornecedor recomenda comprar uma nova máquina ou fazer um upgrade de tecnologia que gira em torno de R$ 75.000,00.  

Esta atualização fornece uma sobrevida à maquina por mais três anos, com o mesmo nível de produção, caso contrário, a produção cai em 80% neste mesmo período. A empresa prevê resultado incremental, conforme informações abaixo:

Receitas operacionais anuais incrementais
:
R$ 90.000,00

Despesas operacionais anuais incrementais
:
R$ 50.000,00

Vida útil






:
10 anos

Sobrevida






:
  3 anos

Taxa Mínima de Atratividade



:
15%a.a.

Com base no caso, leia a pergunta abaixo e responda corretamente:

Qual decisão deve ser tomada pelos gestores em relação aos projetos?

1. (    )
Não aceitar nenhuma das propostas, em função de ambas serem inviáveis.

2. ( X )
Aprovar projeto cuja a alternativa contempla o reinvestimento no valor de R$ 75.000,00, em função deste proporcionar o maior VPL.

3. (    )
Aprovar projeto cuja a alternativa não contempla o reinvestimento, em função deste proporcionar o maior VPL.

4. (    )
Aprovar qualquer uma das alternativas, visto que o VPL é o mesmo.

5. (    )
Todas as alternativas estão corretas.

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Reinvestimento

5ª Questão: A fábrica de cadeiras CONFORT CHAIR comprou uma nova máquina de corte de madeiras no valor de R$ 150.000,00 para aumentar sua produção e, conseqüentemente, suas vendas. 

Conforme informação do fornecedor, a vida útil desta máquina é de 10 anos. A partir deste período, o fornecedor recomenda comprar uma nova máquina ou fazer um upgrade de tecnologia que gira em torno de R$ 75.000,00. Esta atualização fornece uma sobrevida à maquina por mais três anos, com o mesmo nível de produção, caso contrário, a produção cai em 80% neste mesmo período. A empresa prevê resultado incremental, conforme informações abaixo:

Receitas operacionais anuais incrementais
:
R$ 90.000,00

Despesas operacionais anuais incrementais
:
R$ 50.000,00

Vida útil






:
10 anos

Sobrevida






:
  3 anos

Taxa Mínima de Atratividade



:
15%a.a.

Com base no caso, leia a pergunta abaixo e responda corretamente:

O diagrama que melhor representa o projeto COM o reinvestimento é:



1. (    )




2. (    )




3. (    )



4. (    )



5. ( X )


Resposta: 5

Localização da Resposta:
Reinvestimento

6ª Questão: A fábrica de cadeiras CONFORT CHAIR comprou uma nova máquina de corte de madeiras no valor de R$ 150.000,00 para aumentar sua produção e, conseqüentemente, suas vendas. 

Conforme informação do fornecedor, a vida útil desta máquina é de 10 anos. A partir deste período, o fornecedor recomenda comprar uma nova máquina ou fazer um upgrade de tecnologia, que gira em torno de R$ 75.000,00. Esta atualização fornece uma sobrevida à maquina por mais três anos, com o mesmo nível de produção, caso contrário, a produção cai em 80% neste mesmo período. A empresa prevê resultado incremental, conforme informações abaixo:

Receitas operacionais anuais incrementais
:
R$ 90.000,00

Despesas operacionais anuais incrementais
:
R$ 50.000,00

Vida útil






:
10 anos

Sobrevida






:
  3 anos

Taxa Mínima de Atratividade



:
15%a.a.

Com base no caso, leia a pergunta abaixo e responda corretamente:

O diagrama que melhor representa o projeto SEM o reinvestimento é:



1. ( X )




2. (    )




3. (    )



4. (    )



5. (   )


Resposta: 1

Localização da Resposta:
Reinvestimento

7ª Questão: Marque V (Verdadeiro) ou F (Falso). com base nos seus conhecimentos sobre valor residual.

( V )
O valor residual é uma variável importante e deve ser considerada quando da análise de um projeto de investimento.

( V )
O valor residual consiste em avaliar se um ativo fixo possuirá valor residual no final de sua vida útil.

( F )
A relevância do valor residual é pequena e acaba não afetando a viabilidade do projeto de investimento.

( F )
O valor residual é definido pela legislação, assim como a depreciação.

1) V,V,V,F

2) V,V,F,V

3)
V,F,F,V

4)
V,V,F,F

5)
V,F,V,F

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Valor Residual

8ª Questão: Sobre valor residual podemos afirmar, exceto:

1. (    )
Uma forma de avaliar se um ativo possui valor residual é pesquisando se há mercado secundário para este ativo.

2. (    )
O valor residual consiste em avaliar se um ativo fixo possuirá valor residual no final de sua vida útil.

3. ( X )
A relevância do valor residual é pequena e acaba não afetando a viabilidade do projeto de investimento.

4. (    )
O valor residual é definido pelo mercado e não por uma legislação tal como a depreciação.

5. (    )
Pela legislação todos os ativos possuem valor residual zero ao fim de sua vida útil

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Valor Residual

9ª Questão: Um banco investiu R$ 3.500.000 em 1.000 computadores, há 4 anos, no intuito de modernizar e dar mais agilidade a suas atividades. Pela legislação, a taxa de depreciação destes computadores é de 25% e, desta forma, o investimento teria chegado ao fim. Contudo, o Banco fez uma pesquisa no mercado e constatou que os computadores, apesar de estarem defasados tecnologicamente, ainda possuíam valor de R$ 500,00 cada. Sabendo-se que, em função deste investimento, o Banco teve um incremento anual em suas receitas de R$ 1.200.000 e que a taxa mínima de atratividade média foi de 15%a.a., responda a questão a seguir:

Caso não houvesse valor residual, qual seria o VPL deste projeto?

1. ( X )
Negativo em R$ 74.000,00.

2. (    )
Negativo em R$ 24.000,00.

3. (    )
Zero.
4. (    )
Positivo em R$ 24.000,00.

5. (    )
Positivo em R$ 74.000,00.

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Valor Residual

10ª Questão: Um banco investiu R$ 3.500.000 em 1.000 computadores, há quatro anos, no intuito de modernizar e dar mais agilidade a suas atividades. Pela legislação, a taxa de depreciação destes computadores é de 25% e, desta forma, o investimento teria chegado ao fim. Contudo, o Banco fez uma pesquisa no mercado e constatou que os computadores, apesar de estarem defasados tecnologicamente, ainda possuíam valor de R$ 500,00 cada. Sabendo-se que, em função deste investimento, o Banco teve um incremento anual em suas receitas de R$ 1.200.000 e que a taxa mínima de atratividade média foi de 15%a.a., responda a questão a seguir:

O valor residual interfere na viabilidade do projeto. Em quanto o valor residual aumenta o VPL do projeto?

1. (    )
Em R$ 1.000,00.
2. (    )
Em R$ 74.000,00.
3. (    )
Em R$ 212.000,00.
4. ( X )
Em R$ 286.000,00.
5. (    )
Em R$ 325.000,00.
Resposta: 4

Localização da Resposta: 
Valor Residual

11ª Questão: Um banco investiu R$ 3.500.000 em 1.000 computadores, há 4 anos, no intuito de modernizar e dar mais agilidade a suas atividades. Pela legislação, a taxa de depreciação destes computadores é de 25% e, desta forma, o investimento teria chegado ao fim. Contudo, o Banco fez uma pesquisa no mercado e constatou que os computadores, apesar de estarem defasados tecnologicamente, ainda possuíam valor de R$ 500,00 cada. Sabendo-se que, em função deste investimento, o Banco teve um incremento anual em suas receitas de R$ 1.200.000 e que a taxa mínima de atratividade média foi de 15%a.a., responda a questão a seguir:

Qual seria a melhor forma de evidenciar o diagrama do projeto do banco com o respectivo valor residual?





 1.200.000
    1.200.000

1.200.000
   1.200.000


1. (    )


    3.500.000





 1.200.000
    1.200.000

1.200.000
   1.700.000


2. ( X )


    3.500.000





 1.200.000
    1.200.000

1.200.000
   1.200.000


3. (    )


    3.500.000





 1.200.000
    1.200.000

1.200.000
   1.700.000


4. (    )


    3.500.000





 1.200.000
    1.200.000

1.200.000
   1.200.000


5. (    )


    3.500.000







    500.000

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Valor Residual

12ª Questão: Em relação à metodologia VAUE pode-se afirmar:

I.
A rotina das médias e grandes corporações envolve decisões diárias sobre projetos com horizontes de tempo diferentes entre si.

II.
O VAUE é utilizado quando da existência de projetos de investimento com horizontes diferentes e que se repetem indefinidamente.

III. Quando dois projetos apresentam vidas úteis diferentes, os métodos mais tradicionais, como VPL e a TIR, não podem ser utilizados diretamente.

1) As alternativas I e II são verdadeiras.
2) As alternativas I e III são verdadeiras.
3) As alternativas II e III são verdadeiras.
4) Todas as alternativas são verdadeiras.
5) Todas as alternativas são falsas.
Resposta: 4

Localização da Resposta:
VAUE

13ª Questão: O VAUE consiste em obter um valor médio periódico equivalente dos fluxos de caixa positivos e compará-lo com valor médio dos fluxos de caixa negativos.
Na prática, a afirmação acima significa que:

1. (    )
O VAUE não serve para a tomada de decisão

2. ( X )
O valor obtido pelo VAUE é uniforme para todos os projetos como se estes fossem equivalentes.

3. (    )
O VAUE se utiliza de elementos econômicos para proceder seu cálculo.

4. (    )
O custo de oportunidade é o principal elemento de cálculo implícito no conceito do VAUE.

5. (    )
O VAUE, assim como o VPL, calcula a taxa média dos projetos como se fossem equivalentes.

Resposta: 2

Localização da Resposta:
VAUE

15ª Questão: Preencha a frase abaixo e marque a alternativa correta.

Enquanto o Valor Presente Líquido (VPL) demonstra o resultado líquido de um ___________ a valor presente, o VAUE evidencia um resultado _________, em bases _________ .

1. ( X ) 
fluxo de caixa
-   equivalente
-   periódicas 

2. (    )
DRE


-   semelhante
-   exponenciais

3. (    ) 
fluxo de caixa
-   igual

-   polinomiais

4. (    ) 
DRE


-   bruto

-   decimais

5. (    ) 
fluxo de caixa
-   líquido

-   efetivas

Resposta: 1

Localização da Resposta:
VAUE

16ª Questão: Um Banco possui um prédio ocioso cujo espaço é ideal para a abertura de uma agência ou para aluguel a uma loja de varejo. A taxa mínima de atratividade do capital a ser investido é de 10%a.a..







 Agência


 Aluguel
Investimento



 500.000


100.000

Fluxo de caixa líquido


  58.000


 35.000

Vida útil (anos)



     30


     5

Com base nos seus conhecimentos sobre metodologias de análise de projetos de investimento fixo, marque a alternativa correta, indicando qual a melhor investimento a ser feito com sua respectiva justificativa.

1. (    ) 
Agência  –  Por possuir o maior VPL.
2. (    )
Agência  –  Por possuir o maior VAUE.
3. (    ) 
Qualquer um  – Por possuírem VPL e VAUE semelhantes.
4. (    ) 
Aluguel  –  Por possuir o maior VPL.
5. ( X ) 
Aluguel  –  Por possuir o maior VAUE.
Resposta: 5

Localização da Resposta:
VAUE

17ª Questão: Em relação à metodologia VAUE, pode-se afirmar:

I. 
Não é possível calcular-se o VAUE através de calculadoras financeiras em função de sua complexidade.

II. 
Pode-se determinar o VAUE de um investimento calculando-se o mínimo múltiplo comum – MMC entre os prazos das alternativas de projeto.

III
. O procedimento relativo ao MMC consiste em projetar os fluxos até um período comum entre si, como se estes fluxos de caixas fossem se renovando até um horizonte único.

1) As alternativas I e II são verdadeiras.
2) As alternativas I e III são verdadeiras.
3) As alternativas II e III são verdadeiras.
4) Todas as alternativas são verdadeiras.
5) Todas as alternativas são falsas.
Resposta: 3

Localização da Resposta:
VAUE

18ª Questão: Algumas características são peculiares para que a utilização do VAUE se torne indispensável para a análise de projetos. 

Em relação a esta sentença podemos afirmar:

I.
O perfil de perpetuidade de um projeto é fator preponderante para a utilização da metodologia VAUE.

II.
O VAUE é uma metodologia que acaba sendo obrigatória em virtude do perfil dos projetos analisados pelas empresas. 

III. O VAUE nada mais é que um VPL médio, cujo cálculo se baseia na estabilização de um fluxo de caixa perpétuo.

1) As alternativas I e II são verdadeiras.
2) As alternativas I e III são verdadeiras.
3) As alternativas II e III são verdadeiras.
4) Todas as alternativas são verdadeiras.
5) Todas as alternativas são falsas.
Resposta: 2

Localização da Resposta:
VAUE

19ª Questão: O empresário do ramo de entretenimento musical nacional possui uma coleção de artes em sua casa. Recentemente, houve uma tentativa de assalto em sua casa, o que o levou a considerar um esquema de segurança para seu acervo de obras-primas.

Para tanto, pesquisou algumas soluções e ficou indeciso entre dois. O primeiro envolve sistema de última geração tecnológica e tem por características principais o elevado custo de investimento e o tempo de vida útil, que é bem maior que o sistema misto entre solução tecnológica e pessoal, cujo investimento é menor, conforme detalhado abaixo:






Tecnologia de ponta
    Sistema Misto

Investimento necessário

90.000


45.000

Custo de manutenção


  100



 3.000

Vida útil (anos)



   15



    5

Com base nas informações acima, e sob o enfoque econômico, indique qual seria o melhor projeto a ser aceito pelo empresário com sua respectiva razão, sabendo que a taxa mínima de atratividade é de 15%a.a.: 

1. (    ) 
Projeto Tecnologia por possuir o maior VPL.
2. (    )
Projeto Tecnologia por possuir o maior VAUE.
3. (    ) 
Projeto Sistema Misto por possuir VAUE igual a zero.
4. (    ) 
Projeto Sistema Misto por possuir o maior VAUE.
5. ( X ) 
Projeto Sistema Misto por possuir o maior VPL.
Resposta: 5

Localização da Resposta:
VAUE

20ª Questão: O empresário do ramo de entretenimento musical nacional possui uma coleção de artes em sua casa. Recentemente, houve uma tentativa de assalto em sua casa o que o levou a considerar um esquema de segurança para seu acervo de obras-primas.

Para tanto, pesquisou algumas soluções e ficou indeciso entre dois. O primeiro envolve sistema de última geração tecnológica e tem por características principais o elevado custo de investimento e o tempo de vida útil, que é bem maior que o sistema misto entre solução tecnológica e pessoal, cujo investimento é menor, conforme detalhado abaixo:






Tecnologia de ponta
    Sistema Misto
Investimento necessário

90.000


45.000

Custo de manutenção


  100



 3.000

Vida útil (anos)



   15



    5

Com base nas informações acima, e sob o enfoque econômico, indique qual o valor do VAUE dos projetos sabendo que a taxa mínima de atratividade é de 15%a.a.. 

1. (    ) 
Projeto Tecnologia   (90.468) Projeto Sistema Misto (53.972)

2. (    )
Projeto Tecnologia (128.996) Projeto Sistema Misto (120.314)

3. ( X ) 
Projeto Tecnologia   (19.349) Projeto Sistema Misto (18.047)

4. (    ) 
Projeto Tecnologia   (10.764) Projeto Sistema Misto (15.123)

5. (    ) 
Projeto Tecnologia    11.332  Projeto Sistema Misto   10.412

Resposta: 3

Localização da Resposta:
VAUE
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