EXERCÍCIOS

ANÁLISE DE INVESTIMENTOS – Prof. Marcelo Dalmagro
UIV – Tópicos Avançados

Módulo 01 – Ponto de Equilíbrio

UIVM01 

1ª Questão: Todas as alternativas abaixo estão corretas, com exceção de:

1. (    )
A perpetuidade é um conceito avançado que pode ser utilizado em análises de projetos de investimentos fixos.

2. (    )
O conceito de perpetuidade guarda relação direta com o horizonte do projeto

3. ( X )
O cálculo da Perpetuidade é independente do VAUE.

4. (    )
Normalmente, os projetos de abertura de empresas ou filiais tendem a ter horizontes infinitos.

5. (    )
Para projetos que possuem infinitos fluxos, pode-se utilizar a metodologia da perpetuidade.

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Perpetuidade

2ª Questão: No que consiste a metodologia da Perpetuidade?

1. (    )
Em trazer a valor presente um fluxo de caixa predeterminado a uma taxa de desconto.

2. ( X )
A perpetuidade é derivada do VAUE e consiste em achar o VPL após o período explícito de crescimento.

3. (    )
Calcular o tempo de retorno de um determinado investimento.

4. (    )
Consiste em identificar a taxa de rentabilidade do projeto investimentos.

5. (    )
Calcular o valor do fluxo de caixa de um projeto.

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Perpetuidade

3ª Questão: A perpetuidade é derivada do VAUE e consiste em achar o VPL após o período explícito de crescimento.

Por período explícito entende-se:

1. (    )
É o período de maturidade de um negócio ou projeto

2. (    )
Diz respeito a explicação clara e evidente sobre o modelo definido para cálculo do retorno de um projeto.

3. (    )
Tempo utilizado pelos analistas para mensuração e cálculo da viabilidade de um projeto bem como o repasse de informação aos gestores responsáveis pela decisão. 

4. (    )
É a função de cálculo do VPL em relação ao EVA e a taxa interna de retorno.

5. ( X )
É um período em que os negócios crescem a taxas conhecidas e mais elevadas. Após este período, a empresa entra numa zona de maturação e estabilidade.

Resposta: 5

Localização da Resposta:
Perpetuidade

4ª Questão: Com base em seus conhecimentos sobre Perpetuidade, assinale V (Verdadeiro) ou F (Falso):

( V )
A perpetuidade é calculada pela relação entre do VAUE com a taxa de desconto do projeto de investimento.
( F )
O conceito de perpetuidade parte do pressuposto de que os negócios são finitos e definidos.
( V )
A Perpetuidade, assim como o VAUE, parte da premissa da existência de um valor médio que se repete igualmente ao longo de todo o período de um projeto. 

( V )
Pelo fato de existir o valor médio se repetindo ao longo do tempo de um projeto, conclui-se que esse valor médio repete-se por um período indeterminado.
1. ( X )
V, F, V, V

2. (    )
V, F, V, V

3. (    )
V, F, V, V 

4. (    )
V, F, V, V

5. (    )
V, F, V, V

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Perpetuidade

5ª Questão: Um projeto possui a seguinte configuração:
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Sabendo-se que a taxa de juros é de 5% ao período e que o projeto tende a continuar existindo ao longo do tempo, responda:

Qual o valor do VPL, do VAUE e da Perpetuidade deste projeto?
1. (    )
R$ 5.803,46, R$ 691,88 e R$13.991,52  respectivamente.

2. ( X )
R$ 5.813,46, R$ 699,88 e R$13.997,52  respectivamente.

3. (    )
R$ 5.823,46, R$ 719,88 e R$13.995,52  respectivamente.

4. (    )
R$ 5.833,46, R$ 739,88 e R$13.992,52  respectivamente.

5. (    )
R$ 5.843,46, R$ 759,88 e R$13.990,52  respectivamente.

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Perpetuidade

6ª Questão: Com base em seus conhecimentos sobre Ponto de Equilíbrio, assinale V (Verdadeiro) ou F (Falso):

( V )
O ponto de equilíbrio também é conhecido como break even point, que nada mais é do que sua tradução literal.
( V )
O ponto de equilíbrio é um conceito financeiro, cuja definição é o momento em que as receitas igualam os custos totais de uma empresa.
( V )
O ponto de equilíbrio Financeiro pode ser menor, caso a empresa possua uma despesa de depreciação relevante, isto porque, como foi estudado, a depreciação não representa um desembolso financeiro. 

( F )
Apesar do ponto de equilíbrio ser importante, este conceito não guarda grande relevância com a análise de investimentos.
1. (    )
V, V, V, V

2. ( X )
V, V, V, F

3. (    )
V, V, F, F 

4. (    )
V, F, F, F

5. (    )
F, F, F, F

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Ponto de Equilíbrio.

7ª Questão: Faça a correlação e marque a alternativa correta.

( 1 )
Custo Fixo

( 2 )
Mão-de-obra direta.
( 2 )
Custo Variável
( 1 )
Existe independentemente da variação do

Volume.


( 1 )
Variam após determinados patamares e 

limites de oscilação de suas atividades.



( 2 )
Variam de acordo com o volume de produtos

ou serviços produzidos.

( 1 )
Depreciação das máquinas.
( 2 )
Matéria Prima. 

1. (    )
2, 1, 2, 1, 1, 2

2. (    )
1, 2, 2, 2, 1, 1 

3. (    )
2, 2, 2, 1, 1, 1

4. (    )
1, 1, 1, 2, 1, 2

5. ( X )
2, 1, 1, 2, 1, 2

Resposta: 5

Localização da Resposta:
Ponto de Equilíbrio

8ª Questão: Uma fábrica de peças para motores de motos possui a seguinte composição de receitas e despesas em sua estrutura:

Quantidade produzida:


1.000 peças 

Preço de venda unitário:

R$ 90,00

Receita mensal:



R$ 90.000,00

Custo da matéria prima unitário:
R$ 35,00

Custo do aluguel da fábrica:

R$ 33.000,00

Qual a quantidade de peças mínima a ser produzida para se atingir o ponto de equilíbrio contábil da fábrica, levando em consideração apenas esta estrutura?

1. (    )
300 unidades

2. (    )
400 unidades  

3. (    )
500 unidades

4. ( X )
600 unidades.

5. (    )
700 unidades

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Ponto de Equilíbrio

9ª Questão: Sobre custos, pode-se afirmar, exceto:

1. (    )
Os custos, tanto fixos quanto variáveis, devem ser cobertos pelas receitas para que se atinja o ponto de equilíbrio.
2. (    )
O comportamento do custo fixo pode se alterar em degraus, caso haja necessidade de se alterar limites de produção.
3. ( X )
Gasto ativado em função de sua vida útil ou de benefícios atribuíveis a futuros períodos.
4. (    )
Os custos são gastos relativos a bens e/ou serviços utilizados na produção de outros bens ou serviços.

5. (    )
O custo é reconhecido no momento da utilização de fatores de produção necessários para a fabricação de um produto ou execução de um serviço.
Resposta: 3

Localização da Resposta:
Ponto de Equilíbrio

10ª Questão: Com base no gráfico abaixo, faça a correlação correta.


( A )




( A )
Custo Fixo

( B )




( C )
Custo Total

( C )




( D )
Receitas Operacionais

( D )




( B )
Custo Variável

1. (    )
B, C, D, A

2. (    )
C, B, D, A

3. (    )
D, B, C, A

4. ( X )
A, C, D, B

5. (    )
A, B, C, D

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Ponto de Equilíbrio

11ª Questão: Com base no gráfico abaixo indique em qual mês ocorre o ponto de equilíbrio.


1. (    )
3º mês

2. (    )
4º mês

3. (    )
5º mês

4. ( X )
6º mês

5. (    )
7º mês

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Ponto de Equilíbrio

12ª Questão: Marque V (Verdadeiro) ou F (Falso), em relação aos conceitos de ponto de equilíbrio:

( V )
O estudo do ponto de equilíbrio é indispensável em função das outras metodologias não trazerem em seu bojo o conceito de valores mínimos para se garantir a viabilidade de um projeto.

( V )
O ponto de equilíbrio evidencia o ponto cujo resultado é zero em função das receitas serem iguais aos custos totais.

( F )
O conceito do ponto de equilíbrio é identificar os volumes máximos necessários da variável considerada mais crítica. 

( F )
As metodologias usuais de análise de investimento se preocupam com o nível das despesas e com a margem de contribuição mínima necessária ao atingimento da viabilidade econômica financeira, assim como o break even point.
1. ( X )
V, V, F, F

2. (    )
F, V, V, F

3. (    )
V, F, V, F 

4. (    )
F, V, F, V

5. (    )
V, V, V, V

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Ponto de Equilíbrio

13ª Questão: Em relação ao ponto de equilíbrio é correto afirmar:

1. (    )
O Break Even point e o ponto de equilíbrio não guardam relação entre eles.

2. ( X )
O ponto de equilíbrio evidencia o nível de atividade mínimo para tornar um negócio ou projeto de investimento viável.

3. (    )
O princípio da análise do ponto de equilíbrio está sempre associado à idéia de identificar o volume máximo de produção.

4. (    )
O ponto de equilíbrio evidencia o ponto no qual o resultado ainda é negativo mas está prestes a tornar-se positivo.

5. (    )
O estudo do ponto de equilíbrio é dispensável em função das outras metodologias trazerem em seu bojo o conceito de valores mínimos para se garantir a viabilidade de um projeto.

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Ponto de Equilíbrio

14ª Questão: A Dablio Records produz 500 discos de vinil por mês para colecionadores de todo o país. Com base no demonstrativo de resultado do exercício da empresa, relacionado abaixo, marque V (Verdadeiro) ou F (Falso).

Receita



15.000,00

CMV




(6.000,00)
Lucro Bruto


 9.000,00

Despesas administrativas
(3.000,00)

Despesas de depreciação
(1.000,00)

Despesas operacionais

(5.000,00)
Lucro operacional

       -


1. ( V )
A empresa opera atualmente no ponto de equilíbrio.

2. ( V )
O ponto de equilíbrio pode se alterar caso o preço dos discos varie, tanto para cima quanto para baixo.

3. ( F )
A variação do ponto de equilíbrio só ocorre em função da variação do volume de vendas.

4. ( F )
Caso a empresa reduza os seus custos fixos, o ponto de equilíbrio se deslocará para cima, ou seja será necessário vender mais produtos.

1. ( X )
V, V, F, F

2. (    )
F, V, V, F

3. (    )
V, F, V, F 

4. (    )
F, V, F, V

5. (    )
V, V, V, V

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Ponto de Equilíbrio

15ª Questão: A Dablio Records pretende investir R$ 200.000,00 numa nova unidade de produção de discos de vinil, cuja capacidade produtiva é de 200 unidades por mês. 

O projeto possui um horizonte de 12 anos, e a previsão é de venda de toda a produção a um preço de R$ 30,00 a unidade. O custo da matéria prima é de R$ 12,00. O projeto ainda evidencia despesas administrativas no valor de R$ 600,00 por mês e custo de manutenção a cada 4 anos no valor de R$ 26.000,00.

Com base nos dados do projeto acima, indique qual o custo máximo admitido de investimento e a respectiva margem de segurança, caso haja probabilidade de volatilidade quando da execução, sabendo-se que a taxa de desconto é de 10% ao ano?

1. (    )
R$ 197.987,00 e 5,7% respectivamente.

2. (    )
R$ 200.000,00 e 6,7% respectivamente.

3. ( X )
R$ 215.405,00 e 7,7% respectivamente.

4. (    )
R$ 235.100,00 e 8,7% respectivamente.

5. (    )
R$ 252.203,00 e 9,7% respectivamente.

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Ponto de Equilíbrio

16ª Questão: A Dablio Records pretende investir R$ 200.000,00 numa nova unidade de produção de discos de vinil, cuja capacidade produtiva é de 200 unidades por mês. 

O projeto possui um horizonte de 12 anos, e a previsão é de venda de toda a produção a um preço de R$ 30,00 a unidade. O custo da matéria prima é de R$ 12,00. O projeto ainda evidencia despesas administrativas no valor de R$ 600,00 por mês e custo de manutenção a cada 4 anos no valor de R$ 26.000,00.

Com base nos dados do projeto acima, indique qual o ponto de equilíbrio de quantidade de produtos vendidos por mês, sabendo-se que a taxa de desconto é de 10% ao ano?

1. (    )
  72 unidades por mês.

2. (    )
  82 unidades por mês.

3. (    )
  92 unidades por mês.

4. (    )
102 unidades por mês.

5. ( X )
112 unidades por mês.

Resposta: 5

Localização da Resposta:
Ponto de Equilíbrio.

17ª Questão: A Dablio Records pretende investir R$ 200.000,00 numa nova unidade de produção de discos de vinil, cuja capacidade produtiva é de 200 unidades por mês. 

O projeto possui um horizonte de 12 anos, e a previsão é de venda de toda a produção a um preço de R$ 30,00 a unidade. O custo da matéria prima é de R$ 12,00. O projeto ainda evidencia despesas administrativas no valor de R$ 600,00 por mês e custo de manutenção a cada 4 anos no valor de R$ 26.000,00.

Com base nos dados do projeto acima, indique qual o valor presente líquido de entradas e saídas, respectivamente, sabendo-se que a taxa de desconto é de 10% ao ano?

1. (    )
R$ 460.586,00 e (R$ 245.180,00) respectivamente.

2. (    )
R$ 470.586,00 e (R$ 255.180,00) respectivamente.

3. (    )
R$ 480.586,00 e (R$ 265.180,00) respectivamente.

4. ( X )
R$ 490.586,00 e (R$ 275.180,00) respectivamente.

5. (    )
R$ 500.586,00 e (R$ 285.180,00) respectivamente.

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Ponto de Equilíbrio

18ª Questão: Qual o conceito que fundamenta o procedimento para se calcular o ponto de equilíbrio de um projeto de investimento?

1. ( X )
A igualdade entre o VPL de saída e de entrada que, obviamente, zera o resultado econômico do projeto.

2. (    )
O desconto do fluxo de caixa pela taxa mínima de atratividade.

3. (    )
A relação entre a TIR e o ROI do projeto de investimento de uma empresa.

4. (   )
O somatório dos fluxos de caixa de entrada nominais do projeto.

5. (    )
A diferença entre o investimento feito e a receita gerada pela venda dos produtos.

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Ponto de Equilíbrio

19ª Questão: Com base no gráfico abaixo, analise as afirmações e marque a alternativa correta.
VPL











Tempo

I.
O comportamento do VPL é de crescimento linear contínuo em função da perpetuidade 

II.
Ao longo do tempo, tendendo ao infinito, o VPL tende a crescer a taxas bastante reduzidas. 

III
O comportamento do VPL independe da taxa de desconto utilizada.

1) As alternativas I e II são verdadeiras.
2) As alternativas I e III são verdadeiras.
3) As alternativas II e III são verdadeiras.
4) Todas as alternativas são verdadeiras.
5) Todas as alternativas são falsas.
Resposta: 3

Localização da Resposta:
Perpetuidade

20ª Questão: Preencha a frase abaixo e marque a alternativa correta.

Partindo do pressuposto de que os negócios são __________, e que o VAUE representa um ____________ que se repete igualmente ao longo de todo o período de um projeto após o período explícito, conclui-se que esse valor irá se ________ também por período indeterminado.

1. ( X ) 
infinitos
-   valor médio
-    repetir

2. (    )
finitos
-   valor bruto
-    perpetuar

3. (    ) 
infinitos
-   valor máximo
-    evaporar

4. (    ) 
finitos
-   valor líquido
-    apagar

5. (    ) 
infinitos
-   valor mínimo
-    isolar

Resposta: 1

Localização da Resposta:
VAUE.
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