EXERCÍCIOS

ANÁLISE DE INVESTIMENTOS – Prof. Marcelo Dalmagro
UIV – Tópicos Avançados 

Módulo 02 – Análises de sensibilidade e de risco

UIVM02 

1ª Questão: Todas as alternativas abaixo estão corretas, com exceção de:

1. (    )
A taxa de juros em síntese exprime a remuneração pela alocação de capital.

2. (    )
A postergação de um consumo possui um preço que pode  ser refletido na taxa de juros.

3. (    )
A taxa de juros pode ser definida como a remuneração exigida por um agente.

4. (    )
Os agentes econômicos exigem taxa de juros quando da transferência de recursos.

Resposta: 5

Localização da Resposta:
Taxa Mínima de Atratividade ajustada

2ª Questão: Em relação às taxas de juros, pode-se afirmar:

I. 
A taxa de juros, normalmente, é uma variável de referência fundamental no processo decisório.

II. 
As decisões de investir recursos em um projeto só serão tomadas caso haja uma expectativa de retorno que supere o custo do dinheiro representado pela taxa de juros.

III. Quanto maior a taxa de juros utilizada no mercado financeiro maior a atratividade por investimentos.

1) As alternativas I e II são verdadeiras.
2) As alternativas I e III são verdadeiras.
3) As alternativas II e III são verdadeiras.
4) Todas as alternativas são verdadeiras.
5) Todas as alternativas são falsas.
Resposta: 1

Localização da Resposta:
Taxa Mínima de Atratividade ajustada

3ª Questão: O país Berimbau paga atualmente aos agentes econômicos que adquirem seus títulos governamentais 25% ao ano. Esta taxa vem se reduzindo ao longo dos últimos anos e a perspectiva é que atinja 20% ao final do próximo ano e 15% daqui a 2 anos conforme gráfico abaixo. Com base nos dados e no gráfico a seguir, marque a alternativa correta.
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1. (    )
Pode-se inferir pelo gráfico de taxa de juros do país Berimbau que a taxa de investimento é elevada.

2. ( X )
A redução da taxa de juros é um fator que pode propiciar aquecimento no nível de investimento daquele país.

3. (    )
Os investidores estrangeiros devem reduzir o nível de investimentos e sair do país.

4. (    )
O fato de haver projeção de queda para a taxa de juros do país garante ambiente para maciços investimentos.

5. (    )
O crescimento da taxa de investimento será proporcional à queda da taxa de juros.

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Taxa Mínima de Atratividade ajustada

4ª Questão: As alternativas abaixo estão corretas, exceto:

1. (    )
A maior atratividade por investimentos ocorre em momentos e ambientes de taxa de juros reduzidas.

2. ( X )
As taxas de juros que precificam os ativos do governo no mercado é denominada taxa mínima de atratividade. 

3. (    )
A taxa de juros estabelecida livremente pelo mercado é a taxa referencial a ser comparada com os retornos oferecidos pelos investimentos com risco.

4. (    )
A taxa de juros e o risco estão relacionados em função das diversas alternativas financeiras.

5. (    )
A taxa livre de risco constitui a taxa básica do sistema econômico de um país.

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Taxa Mínima de Atratividade ajustada

5ª Questão: São componentes da taxa de juros utilizada na precificação de um ativo:

1. (    )
A taxa limpa, a taxa de inflação, a variação cambial e variação dos meios circulantes.

2. (    )
A taxa de poupança, a taxa de investimento, a variação cambial e a variação dos indicadores financeiros.

3. ( X )
A taxa esperada, a taxa de inflação, o nível de liquidez do mercado e o risco do projeto.

4. (    )
O nível de risco, os indicadores financeiros da empresa, a rentabilidade sobre o PL do projeto e a liquidez do mercado.

5. (    )
O EVA do projeto, a vida útil do ativo, o risco do projeto e a inflação prevista.

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Taxa Mínima de Atratividade ajustada

6ª Questão: Uma empresa está estudando um projeto e, para tanto, analisa o cenário externo e interno, levantando os seguintes dados:

Taxa dos títulos de governo
:
10% a.a.

Inflação anual projetada
:
  5% a.a.

Impacto da liquidez

:
  1% a.a.

Risco do ativo em análise
:
  4% a.a.

Qual a taxa de desconto do projeto sabendo que a metodologia de cálculo a ser utilizada é a composta? 

1. (    )
18,11% a.a..

2. (    )
19,74% a.a.

3. (    )
20,00% a.a..

4. ( X )
21,32% a.a..

5. (    )
21,98% a.a..

Resposta: 4

Localização da Resposta:
Taxa Mínima de Atratividade ajustada

7ª Questão: Com base no que você leu e entendeu sobre a interferência do risco em projetos de investimento, responda a questão abaixo: 

I.
Se um projeto possui risco maior que outro, e ambos possuem VPL positivo iguais, o projeto de maior risco possui obrigatoriamente fluxo de caixa maior para se tornar viável.

II.
O simples fato de um projeto possuir maior risco não quer dizer que seja inviável.

III. Quanto maior o risco, maior a probabilidade de o projeto se inviável.


1) As alternativas I e II são verdadeiras.
2) As alternativas I e III são verdadeiras.
3) As alternativas II e III são verdadeiras.
4) Todas as alternativas são verdadeiras.
5) Todas as alternativas são falsas.
Resposta: 4

Localização da Resposta:
Taxa Mínima de Atratividade ajustada

8ª Questão: A Goalkeeper Linhas Aéreas estuda a viabilidade de dois projetos diferentes. O primeiro diz respeito à compra de uma aeronave nova. O segundo se baseia na diversificação de seu negócio e diz respeito à criação de uma construtora. Sobre esta situação é correto afirmar, exceto:

1. (    )
A Goalkeeper Linhas Aéreas pode utilizar taxas de atratividades iguais para analisar os projetos.

2. (    )
É prudente que a Goalkeeper Linhas Aéreas analise o novo mercado e adote taxas de juros diferenciadas em função dos riscos dos negócios.

3. (    )
É bastante lógico que os setores possuam níveis de risco diferenciados.

4. (    )
Apesar de não ser do ramo de construção civil, a empresa de linhas aéreas possui condições de analisar este setor.

5. ( X )
Se a Goalkeeper linhas aéreas utilizar a mesma taxa de desconto significa que os negócios não guardam semelhança alguma em relação ao risco.

Resposta: 5

Localização da Resposta:
Taxa Mínima de Atratividade ajustada

9ª Questão: Sabendo que a taxa livre de mercado atual é de 15%a.a. e com base nas informações de risco por setor, listadas abaixo, assinale a alternativa correta.

Setores Nacionais

Risco



Setor agrícola


  6%

Setor calçadista

10%

Setor movelero


  4%

I.
O fator de o setor calçadista possuir maior risco significa dizer que gera maiores resultados econômicos.

II.
A taxa mínima de atratividade exigida pelos empresários agrícolas que queiram investir no setor moveleiro é de 19,6%a.a..

III.
Um empresário do setor calçadista que esteja querendo diversificar, em tese será afetado por riscos menores com conseqüentes reduções em suas taxas mínimas de atratividade. 

1) As alternativas I e II são verdadeiras.
2) As alternativas I e III são verdadeiras.
3) As alternativas II e III são verdadeiras.
4) Todas as alternativas são verdadeiras.
5) Todas as alternativas são falsas.
Resposta: 3

Localização da Resposta:
Taxa Mínima de Atratividade ajustada

10ª Questão: Com base no seu conhecimento de matemática financeira e TMA ajustada pelo risco, calcule o risco de cada setor utilizando o método de juros compostos:

Taxa dos títulos de governo
:
10% a.a.

Setor bancário


:
  2%

Setor siderúrgico
:

:
  4%

Setor turístico


:
  8%

Inflação anual projetada
:
  5% a.a.

Impacto da liquidez

:
  1% a.a.

	
	Bancário
	Siderúrgico
	Turístico

	1. (    )
	18,00%a.a.
	20,00%a.a.
	24,00%a.a.

	2. ( X )
	18,99%a.a.
	21,32%a.a.
	25,98%a.a.

	3. (    )
	19,06%a.a.
	21,87%a.a.
	26,09%a.a.

	4. (    )
	20,00%a.a.
	22,00%a.a.
	27,00%a.a.

	5. (    )
	20,51%a.a.
	22,19%a.a.
	27,37%a.a.


Resposta: 2

Localização da Resposta:
Taxa Mínima de Atratividade ajustada

11ª Questão: O ramo calçadista está sofrendo bastante o impacto do crescimento econômico chinês. Dessa forma, muitos empresários estão diversificando sua atuação. Uma das opções é o setor moveleiro cujo crescimento vem alavancando a economia da região. Com base neste cenário, o proprietário da PAPATOS & Cia analisou um projeto de investimento de 10 anos, cujo negócio é a abertura de uma franquia da CEREJEIRA MÓVEIS Ltda. Como ele conhece pouco o ramo de negócios moveleiros, acrescenta 3 pontos percentuais a taxa à título de risco

Investimento

:
R$ 180.000

Receitas projetadas
:
R$   55.000

Custos projetados
:
R$   20.000

Taxa livre de risco
:
12% a.a.

Vida útil do projeto
:
10 anos

Com base nos dados acima identifique se o projeto é viável calculando o VPL com risco e sem o risco respectivamente

1. (    )
Projeto inviável,  VPL risco (R$ 9.727),  VPL sem risco 19.758

2. (    )
Projeto inviável,  VPL risco (R$ 8.727),  VPL sem risco 18.758

3. ( X )
Projeto inviável,  VPL risco (R$ 6.727),  VPL sem risco 17.758

4. (    )
Projeto viável,     VPL risco   R$ 6.727,   VPL sem risco  27.758

5. (    )
Projeto viável,     VPL risco   R$ 8.727,   VPL sem risco  28.758

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Taxa Mínima de Atratividade ajustada

12ª Questão: Sobre a análise de sensibilidade, pode-se afirmar exceto:

1. ( X )
A análise de sensibilidade é uma ferramenta probabilística.

2. (    )
A análise de sensibilidade é uma ferramenta importante, principalmente para avaliar impactos de varáveis determinadas.
3. (    )
A análise de sensibilidade visa municiar o analista sobre impactos na viabilidade que porventura possam ocorrer em função da variação em parâmetros definidos.

4. (    )
É uma técnica utilizada em situações em que não há quaisquer informações sobre a distribuição de probabilidades. 

5. (    )
O termo sensibilidade diz respeito a propensão de variação no resultado econômico em função alteração numa variável de um projeto de investimento.

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Análise de Sensibilidade

13ª Questão: Com base em seu conhecimento total adquirido até o momento em Análise de Projetos de Investimento, preencha os espaços vazios.

	VARIÁVEL DO PROJETO
	VARIAÇÃO
	IMPACTO NO RESULTADO

	Preço de venda
	
	

	Quantidade de produtos a vender
	
	

	Valor a ser investido
	
	

	Impostos / Tributos
	
	

	Despesas
	
	


1. ( X )
Positivo   /   Positivo   /   Negativo   /   Negativo   /   Positivo

2. (    )
Negativo  /   Positivo   /   Negativo   /   Negativo   /   Positivo

3. (    )
Positivo   /   Negativo   /   Positivo   /   Negativo   /   Positivo

4. (    )
Positivo   /   Positivo   /   Negativo   /   Negativo   /   Negativo

5. (    )
Positivo   /   Positivo   /   Negativo   /   Negativo   /   Negativo

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Análise de Sensibilidade

14ª Questão: A indústria de brinquedos BRINQUE BEM Ltda. apresenta ao Banco Alfa&Beta Ltda projeto de expansão de seu portifólio de produtos, com o intuito de conseguir um investimento para viabilizá-lo. Para tanto, é necessário investimento numa nova linha de produção, conforme é mostrado abaixo:

Investimentos – Equipamentos


US$ 100.000

Investimentos – Capital de Giro


US$   20.000

Receita projetada





US$   35.000

Custo da matéria prima



US$     8.000

Custo da mão-de-obra




US$     2.000

Vida útil (anos)





6 anos

TMA







13%a.a.

Com base nestas informações, compare o VPL original e marque a alternativa correta.
1. (    )
O projeto de investimento acima é plenamente viável

2. (    )
Apenas um aumento de 10% na receita já garante a viabilidade do projeto.

3. (    )
Uma elevação de até 20% das despesas não impactam a viabilidade do projeto que permanece com VPL positivo.

4. ( X )
Se a taxa mínima de atratividade fosse a metade da praticada, o projeto seria viável.

5. (    )
Todas as alternativas acima são falsas.
Resposta: 4

Localização da Resposta:
Análise de Sensibilidade

15ª Questão: A indústria de brinquedos BRINQUE BEM Ltda. apresenta ao Banco Alfa&Beta Ltda. projeto de expansão de seu portifólio de produtos, com o intuito de conseguir um investimento para viabilizá-lo. Para tanto, é necessário investimento numa nova linha de produção, conforme é mostrado abaixo:

Investimentos – Equipamentos


US$ 100.000

Investimentos – Capital de Giro


US$   20.000

Receita projetada





US$   35.000

Custo da matéria prima



US$     8.000

Custo da mão-de-obra




US$     2.000

Vida útil (anos)





6 anos

TMA







13%a.a.

Com base nestas informações, compare o VPL original e indique qual o investimento máximo total para que o projeto seja viável.
1. (    )
R$ 110.000,00

2. (    )
R$ 101.539,00

3. (    )
R$ 100.039,00

4. ( X )
R$   99.939,00

5. (    )
R$   96.439,00

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Análise de Sensibilidade

16ª Questão: A indústria de brinquedos BRINQUE BEM Ltda. apresenta ao Banco Alfa&Beta Ltda. projeto de expansão de seu portifólio de produtos, com o intuito de conseguir um investimento para viabilizá-lo. Para tanto, é necessário investimento numa nova linha de produção, conforme é mostrado abaixo:

Investimentos – Equipamentos


US$ 100.000

Investimento – Capital de Giro


US$   20.000

Receita projetada





US$   35.000

Custo da matéria prima



US$     8.000

Custo da mão-de-obra




US$     2.000

Vida útil (anos)





6 anos

TMA







13%a.a.

Qual ferramenta do Excel pode ser utilizada para descobrir o valor de investimento máximo total a fim de o projeto acima se tornar viável ?

1. (    )
Projeto já é viável não sendo preciso o uso de ferramentas

2. (    )
Solver

3. (    )
Macro

4. (    )
Suplementos

5. ( X )
Atingir Meta

Resposta: 5

Localização da Resposta:
Análise de Sensibilidade

17ª Questão: Marque V (Verdadeiro) ou F (Falso) em relação às ferramentas de apoio.

( V )
As planilhas eletrônicas Excel são ferramentas robustas e bem acessíveis no auxílio do processo de análise de sensibilidade dos projetos de investimento. 

( V )
O processo de análise de sensibilidade pode ser feito através de formatação de fórmulas básicas ou também, através de funções avançadas como a utilização de Solvers e tabelas.

( F )
Normalmente não é necessária a utilização de técnicas de simulação em projeções determinísticas.

( V )
A função Atingir Meta é simples e bem útil para simular uma situação em que se deseja atingir determinado valor como meta.

1) V,V,V,F

2) V,V,F,V

3) V,V,F,V

4) V,F,F,V

5) V,F,V,F

Resposta: 2

Localização da Resposta:
Análise de Sensibilidade

18ª Questão: Sobre a análise de sensibilidade pode-se afirmar, exceto:

1. (    )
Uma das ferramentas mais acessíveis para auxiliar o processo de análise de sensibilidade são as planilhas eletrônicas Excel.

2. (    )
Solver e Tabelas são funções avançadas da ferramenta Excel.

3. ( X )
Projeções determinísticas e probabilísticas são a mesma coisa.

4. (    )
Atingir Meta é uma função da planilha eletrônica Excel que é bastante útil na simulação de uma situação em que se deseja atingir determinado valor como meta. 

5. (    )
As técnicas de simulação são fundamentais para facilitar e agilizar o processo de mensuração do impacto de um parâmetro.

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Análise de Sensibilidade

19ª Questão: A Sra. Carolina Carola possui uma pequena banca de revistas e pretende abrir um novo ponto do seu negócio na ferroviária da cidade. De acordo com seus cálculos consegue-se vender 1.500 jornais por mês a um preço de R$ 2,00. 

Sabendo-se que sua despesa mensal é R$ 500, 00, a vida útil da nova banca é de 5 anos e a taxa mínima de atratividade é de 15%a.a., qual o valor de investimento máximo para que o projeto seja viável ao final dos 5 anos ?

1. (    )
R$   80.565,00

2. (    )
R$   90.565,00

3. ( X )
R$ 100.565,00

4. (    )
R$ 110.565,00

5. (    )
R$ 120.565,00

Resposta: 3

Localização da Resposta:
Análise de Sensibilidade

20ª Questão: Marque V (Verdadeiro) ou F (Falso) em relação às ferramentas de apoio.

( F )
O Solver é uma ferramenta de otimização, assim como a função Atingir Meta. 

( F )
O Solver tem uma capacidade mais limitada que a função Atingir Meta.

( V )
O Solver é uma extensão da função atingir metas.

( V )
O Solver tem como objetivo principal estabelecer não apenas um valor definido, mas também metas como maximizar ou minimizar resultados de determinado problema, o que define-se no mercado como otimização.

.

1) F,F,V,V

2) F,V,F,V

3) V,V,F,V

4) V,F,F,V

5) F,F,V,F

Resposta: 1

Localização da Resposta:
Análise de Sensibilidade
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