Gestão de Risco

Unidade III – Retorno de um investimento como variável aleatória.
Módulo 3 – Avaliação de carteiras de investimento. 
1. Assinale a resposta correta.

(V) A característica principal do índice de Modigliani é a comparação do desempenho do portfolio que se está avaliando com os resultados apresentados pela carteira de mercado.

(F) Im = [E(RM) – Rf] / desvio-padrão de RM.
(V) O índice de Modigliani é conhecido como indicador de eficiência de investimentos, o qual considera também a relação entre o retorno e o risco do investimento.
(F) Se o IM de um fundo de investimento Alfa é de 1,2 e o IM de um fundo de investimento Beta é de 2,1, isso significa que o IM do fundo de investimento Alfa é melhor do que o fundo de investimento Beta, e apresenta-se mais eficiente para o investidor, sob o ponto de vista da relação risco e retorno, admitindo o mesmo risco do mercado.

1. (V, F, F, V)

2. (V, F, V, F)

3. (F, V, F, F)

4. (F, V, V, V)

Resposta: 2
Localização da resposta: Item 1. Índice de Modigliani 
2. Relacione as colunas corretas.

1ª coluna:
(1) preço da ação da Petrobrás no dia d+0 é R$ 100; 
(2) preço da commoditie petróleo no dia d+0 é US$ 55,00/barril;
(3) P.U. da LTN no dia d+0 é R$ 855,67;
(4) P.U. do depósito a prazo é R$ 345,55;
2ª coluna: 
(3) A marcação a mercado da LTN no dia d+1 é R$ 845,98
(2) A marcação a mercado do commoditie petróleo no dia d+1 é US$ 54,78;
(4) A marcação a mercado do P.U. do depósito a prazo no dia d+1 é R$ 356,72;
(1) A marcação a mercado da ação da Petrobrás no dia d+1 é R$ 101,23.
1. (1, 2, 3, 4)
2. (1, 3, 4, 2)

3. (2, 3, 1, 4)

4. (3, 2, 4, 1)

Resposta: 4
Localização da resposta: 
Item 5. Marcação a mercado (mark-to-market-MtM)
3. Assinale a resposta correta.

(F) O índice de Modigliani é conhecido como uma medida de avaliação da relação risco x retorno de larga aplicação pelos analistas de investimento, e é representado pela relação entre o prêmio pago pelo risco assumido e o risco do investimento.

(V) Im = [(desvio padrão de RM/desvio padrão de Rj) x (Rj – Rf)] – (Rm – Rf).
(F) O índice de Modigliani mostra que o desempenho da carteira é mensurado pelo retorno de cada ativo ponderado por sua respectiva participação percentual.
(V) O índice de Modigliani é conhecido como indicador de eficiência de investimentos, o qual considera também a relação entre o retorno e o risco do investimento.

1. (F,F,V,V)

2. (F,V,F,V)

3. (V,V,F,F)

4. (V,F,V,F)

Resposta: 2
Localização da resposta: 
Item 1. Índice de Modigliani

4. Relacione as colunas corretas.

1ª coluna:
(1) Índice de Modigliani
(2) Índice de Treynor
(3) Índice de Sharpe
2ª coluna:
(1) É conhecido como indicador de eficiência de investimentos, o qual considera também a relação entre o retorno e o risco do investimento.

(2) Relaciona o prêmio pelo risco pago por uma carteira, medido pelo retorno [E (R)] em excesso ao de um título livre de risco (Rf), com o coeficiente beta da carteira, expressão de seu risco sistemático.
(3) É uma medida de avaliação da relação risco x retorno de larga aplicação pelos analistas de investimento.

1. (1, 2, 3)

2. (3, 1, 2)

3. (3, 2, 1)

4. (2, 1, 3)

Resposta: 1
Localização da resposta: Item 2. índice de Sharpe
5. Assinale a resposta correta.

(V) A característica principal do índice de Modigliani é a comparação do desempenho do portfolio que se está avaliando com os resultados apresentados pela carteira de mercado.
(F) O indice de Modigliani é dado pela seguinte expressão:

Desvio padrão de P = [(W2F x variância de F) + (W2R x variância de R) + (2x WF x WR x coefic correlação entre RF e RR x desvio padrão de RF x desvio padrão de RR)]0,5
(F) O índice de Modigliani revela o prêmio oferecido por um ativo para cada percentual adicional de risco assumido. 

(V) O índice de Modigliani é conhecido como indicador de eficiência de investimentos, o qual considera também a relação entre o retorno e o risco do investimento.

1. (F,F,V,V)

2. (F,V,F,V)

3. (V,V,F,F)

4. (V,F,F,V)

Resposta: 4
Localização da resposta: Item 1. índice de Modigliani
6. Assinale a resposta correta.
(V) Im = [(desvio padrão de RM/desvio padrão de Rj) x (Rj – Rf)] – (Rm – Rf)
(F) O IM revela qual deverá ser o desempenho da carteira de investimento para que ela apresente o mesmo risco da carteira de mercado. 

(V) A primeira parte da equação de Modigliani é dada por [(desvio padrão de RM/desvio padrão de Rj) x (Rj – Rf)].
(F) O índice de Modigliani relaciona o prêmio pelo risco pago por uma carteira, medido pelo retorno [E(R)] em excesso ao de um título livre de risco (Rf), com o coeficiente beta da carteira, expressão de seu risco sistemático.

1. (V, V, V, F)

2. (V, F, V, F)
3. (F, V, V, V)

4. (F, V, F, F)

Resposta: 2
Localização da resposta: Item 1. Índice de Modigliani
7. Relacione as colunas corretas.

1ª Coluna
(1) Índice de Treynor
(2) Índice de Modigliani 
(3) Índice de Sharpe.  
2ª Coluna
(3) É representado pela relação entre o prêmio pago pelo risco assumido e o risco do investimento,.
(1) Relaciona o prêmio pelo risco pago por uma carteira, medido pelo retorno [E (R)] em excesso ao de um título livre de risco (Rf), com o coeficiente beta da carteira, expressão de seu risco sistemático. 
(2) [(desvio padrão de RM/desvio padrão de Rj) x (Rj – Rf)] – (Rm – Rf).
1. (1, 2, 3)

2. (1, 3, 2)

3. (3, 1, 2)

4. (3, 2, 1)

Resposta: 3
Localização da resposta: Item 2. índice de Sharpe

8. O índice de Sharpe é representado pela relação entre o prêmio pago pelo risco assumido e o risco do investimento. Sobre o assunto, qual é a resposta correta?
( ) O índice de Sharpe é uma medida de avaliação da relação risco x retorno de larga aplicação pelos analistas de investimento.
(  ) O índice de Sharpe revela o prêmio oferecido por um ativo para cada percentual adicional de risco não assumido. 
(  ) O índice de Sharpe relaciona o prêmio pelo risco pago por uma carteira, medido pelo retorno [E (R)] em excesso ao de um título livre de risco (Rf), com o coeficiente beta da carteira, expressão de seu risco sistemático.
(   ) A característica principal do índice de Sharpe é a comparação do desempenho do portfolio que se está avaliando com os resultados apresentados pela carteira de mercado.

Resposta: 1
Localização da resposta: Item 2. índice de Sharpe

9. Relacione as colunas corretas.
1ª Coluna
(1) Índice de Sharpe
(2) Índice de Modigliani
2ª Coluna
(1) É representado pela relação entre o prêmio pago pelo risco assumido e o risco do investimento.
(1) É uma medida de avaliação da relação risco x retorno de larga aplicação pelos analistas de investimento.

(2) É conhecido como indicador de eficiência de investimentos, o qual considera também a relação entre o retorno e o risco do investimento.
(2) Tem como característica principal a comparação do desempenho do portfolio que se está avaliando com os resultados apresentados pela carteira de mercado.

1.(1, 2, 1, 1)

2.(1, 1, 2, 2)

3.(2, 2, 1, 1)

4.(2, 1, 2, 1)

Resposta: 2
Localização da resposta: Item 2. índice de Sharpe

10. Relacione as colunas corretas.
1ª Coluna
1. Índice de Treynor
2. Índice de Sharpe
2ª Coluna
(1) Relaciona o prêmio pelo risco pago por uma carteira, medido pelo retorno [E (R)] em excesso ao de um título livre de risco (Rf), com o coeficiente beta da carteira, expressão de seu risco sistemático.
(1) Quanto mais elevado apresentar-se o índice de Treynor, mais alto é o retorno da carteira por unidade de risco assumido, indicando um melhor desempenho do investimento.

(1) Relaciona o prêmio unicamente com a medida de risco sistemático (coeficiente beta).
(2) É uma medida de avaliação da relação risco x retorno de larga aplicação pelos analistas de investimento.

(2) É representado pela relação entre o prêmio pago pelo risco assumido e o risco do investimento.
1. (1, 2, 1, 1, 1)

2. (1, 1, 1, 2, 2)

3. (1, 2, 1, 1, 1)

4. (2, 1, 2, 1, 2)

Resposta: 2
Localização da resposta: Item 3. índice de Treynor
11. O índice de Treynor relaciona o prêmio pelo risco pago por uma carteira, medido pelo retorno [E (R)] em excesso ao de um título livre de risco (Rf), com o coeficiente beta da carteira. Sobre esse assunto, marque a resposta correta.
1. (  ) É dado pela expressão desvio padrão de P = [(W2F x variância de F) + (W2R x variância de R) + (2x WF x WR x coefic correlação entre RF e RR x desvio padrão de RF x desvio padrão de RR)]0,5 .

2.(  ) Esse índice revela o prêmio oferecido por um ativo para cada percentual adicional de risco assumido. 

3. (  ) Quanto mais elevado apresentar-se esse índice, mais alto é o retorno da carteira por unidade de risco assumido, indicando um melhor desempenho do investimento.

4. (  ) Esse índice é representado pela relação entre o prêmio pago pelo risco assumido e o risco do investimento.

Resposta: 3
Localização da resposta: Item 3. Índice de Treynor
12. Marque a resposta correta.

1. (  ) O índice de Modigliani reflete a relação direta entre o retorno (prêmio pelo risco) e o risco de um investimento.

2. (  ) O índice de Sharpe é conhecido como indicador de eficiência de investimentos, o qual considera também a relação entre o retorno e o risco do investimento.
3. (  ) O índice de Treynor relaciona o prêmio pelo risco pago por uma carteira, medido pelo retorno [E (R)] em excesso ao de um título livre de risco (Rf), com o coeficiente beta da carteira, expressão de seu risco sistemático.

4. (  ) O índice de Modigliani é dado pela equação Im = [(desvio padrão de RM/desvio padrão de Rj) x (Rj – Rf)] – (Rm – Rf).
Resposta: 3
Localização da resposta: Item 3. Índice de Treynor

13. O índice de Treynor relaciona o prêmio pelo risco pago por uma carteira, medido pelo retorno [E (R)] em excesso ao de um título livre de risco (Rf), com o coeficiente beta da carteira, expressão de seu risco sistemático. Sobre esse assunto, marque a resposta correta.
1. (  ) O índice de Sharpe relaciona o prêmio unicamente com a medida de risco sistemático (coeficiente beta), enquanto o Indice de Treynor adota o desvio-padrão (risco total: sistemático e diversificável) como medida de risco.
2. (  ) Quanto mais elevado apresentar-se o índice de Treynor, mais alto é o retorno da carteira por unidade de risco assumido, indicando um melhor desempenho do investimento.
3. (  ) Quanto mais baixo apresentar-se o índice de Treynor, mais alto é o retorno da carteira por unidade de risco assumido, indicando um melhor desempenho do investimento.
4. (  ) O índice de Treynor é representado pela relação entre o prêmio pago pelo risco assumido e o risco do investimento. 

Resposta: 2
Localização da resposta: Item 2. Índice de Treynor

14. Marque a resposta correta.

1. (  ) O conceito de yield curve ou valor nominal é dado quando o rendimento de um título de renda fixa prefixada ou pós-fixada tem o seu cálculo pelo rendimento histórico, sem considerar, portanto, o seu valor de mercado.
2. (  ) O conceito de held to maturity ou curva do rendimento é aquele em que atualiza o preço do título de renda fixa (também conhecido como o P.U. ou preço unitário) em função do preço de resgate.
3. (  ) O risco é uma função crescente do prazo do título, indicando que, quanto maior for o tempo de vencimento, mais alto é o risco apresentado. 
4. (  ) Para qualquer maturidade, a desvalorização do preço do título, ao se incrementar a taxa de desconto, ocorre de forma crescente. 

Resposta: 3
Localização da resposta: Item 4. Held-to-maturity e yield curve
15. Todo preço de título de renda fixa futuro (PTf) ou no resgate é dado pelo preço de título de renda fixa no presente (PTo) corrigido pela taxa de juros (r). PTf = PTo x (1+r). Com base no enunciado, marque a resposta correta.

1. (  ) Quando existe uma elevação na taxa de juros de mercado há uma diminuição no PTf. 
2. (  ) Caso haja negociação no mercado desse título de renda fixa e existe um valor de resgate previamente definido, há, portanto, um aumento do PTo. 
3. (  ) Existe uma relação direta entre a rentabilidade e o preço do título de renda fixa no presente (PTo).
4. (  ) A formação do preço dos títulos no mercado encontra-se relacionada com o comportamento da taxa de juros. Como o preço de mercado é obtido descontando-se os fluxos de rendimentos pela taxa de juros requerida, o título desvaloriza-se conforme os juros sobem, e apresenta valorização quando as taxas declinam.

Resposta: 4
Localização da resposta: Item 4. Held-to-maturity e yield curve
16. Considere o exemplo: se o P.U. de uma Letra do Tesouro Nacional – LTN de 91 dias, que é um título público federal pré-fixado, é de R$ 600, quando é vendido em oferta pública por meio dos leilões formais da Secretaria do Tesouro Nacional-STN, com valor de resgate de R$ 1.000. Sua rentabilidade original, de custo histórico ou held-to-maturity, é de:
1. 25% no período.

2. 30% no período.

3. 66,7% no período.

4. 40% no período.
Resposta: 3
Localização da resposta: Item 4. Held-to-maturity e yield curve

17. A formação do preço dos títulos no mercado encontra-se relacionada com o comportamento da taxa de juros. Sobre o assunto, marque a resposta correta.

1. (  ) Quando a taxa de juros se eleva, o preço do título no presente se reduz.
2. (  ) Quando a taxa de juros se eleva, o preço do título no presente aumenta.

2. (  ) Quando a taxa de juros se reduz, o preço do título no presente se reduz.

4. (  ) A relação entre preço dos títulos no presente e a taxa de juros é feita de forma direta. 
Resposta: 1
Localização da resposta: Item 4. Held-to-maturity e yield curve

18. A marcação a mercado é um instrumento para gerenciar o risco de mercado, e ajuda a mitigar os prejuízos dos depositantes e dos detentores de passivos quando os bancos “quebram”. Sobre o assunto, marque a resposta correta.
1. (  ) A marcação a mercado consiste, portanto, em não atualizar os ativos financeiros em poder dos bancos.
2. (  ) Na marcação a mercado das ações, como elas não são valores mobiliários variáveis estão sujeitos a ter valores acima ou abaixo do seu valor nominal.
3. (  ) Para o caso dos títulos públicos e privados deve-se utilizar o valor dos P.U. (preços unitários), que são negociados no mercado financeiro.
4. (  ) Em muitos mercados, não é útil, e nem mesmo necessário, suplementar os preços atuais do mercado à vista com um mecanismo que permita aos participantes antecipar o futuro, de forma que antecipando o futuro possam, com isso, neutralizar a incerteza do mesmo.
Resposta: 3
Localização da resposta: Item 5. Marcação a mercado (mark-to-market – MtM)
19. A marcação a mercado consiste em atualizar os ativos financeiros em poder dos bancos. Se um banco declara que em seus passivos existem inúmeros ativos financeiros que são contabilizados com registros de custos históricos ou nominais ou originais, pouco importa ao mercado esses valores, pois se tivessem que ser vendidos para ser apurados recursos financeiros poderiam valer mais ou menos. Sobre o assunto, marque a resposta correta.
1. (  ) O mercado a termo não é um importante exemplo para se obter o valor esperado dos ativos em diferentes momentos do futuro.
2. (  ) Técnicas que foram desenvolvidas para medir a incerteza de preço incluem médias móveis, faixas de valores negociados e volatilidades históricas, mas todas sofrem da desvantagem de olhar para trás, para os preços históricos. Apesar de ser verdade que o passado influi no futuro, dados históricos nunca conseguem predizer adequadamente o futuro.
3. (  ) O conhecimento das melhores “adivinhações” das variações futuras bem como a capacidade de fazer transações agora, para o futuro, permitem aos participantes injetarem menor precisão em seu planejamento e aumentarem os efeitos negativos de não saber o que acontecerá no futuro. 
4. (  ) A marcação a mercado é um processo pelo qual ativos reais ou instrumentos financeiros não são considerados pelo seu preço de mercado.
Resposta: 2
Localização da resposta: Item 5. Marcação a mercado (mark-to-market-MtM)

20. A marcação a mercado é um processo pelo qual ativos reais ou instrumentos financeiros são considerados pelo seu preço de mercado. Sobre o assunto, marque a resposta correta.
1. (  ) O Acordo de Basiléia exige que os órgãos reguladores e supervisores dos países não tomem medidas com vistas a exigir que sejam minimizados os riscos de mercado por meio da marcação a mercado ou MtM de todos os ativos financeiros.

2. (  ) A exigência de requerimentos de capital não está relacionada para aqueles bancos que não façam marcação a mercado dos títulos públicos e privados que estão em suas carteiras ou portfolios. 
3. (  ) Existem algumas regulamentações que permitem que os bancos e administradores de recursos de terceiros possam utilizar, para os ativos financeiros que compõem as carteiras de investimento, o critério de registro contábil held-to-maturity (custo histórico ou nominal) em vez da yield curve (preços de mercado). Dependerá se vai ficar com as aplicações até o resgate final ou não, para que tenha a opção da contabilização pela marcação a mercado ou não.
4. (  ) A exigência de requerimentos de capital não está relacionada para aqueles bancos que não façam marcação a mercado dos títulos públicos e privados que estão em suas carteiras ou portfolios.
Resposta: 3
Localização da resposta: Item 5) Marcação a mercado (mark-to-market – MtM)

