Gestão de Risco

Unidade III – Retorno de um investimento como variável aleatória
Módulo 4 – Mensuração e administração do risco de mercado.
1. Assinale verdadeiro (V) ou falso (F).

(V) A gestão de risco pode ser utilizada para minimizar perdas financeiras, e imunizar o capital aplicado nas empresas e nas aplicações financeiras.

(F) As variações nas taxas de juros e nos preços de mercado dos ativos financeiros não podem provocar perdas nas aplicações de recursos no mercado financeiro. 
(V) Na gestão do risco é essencial que sejam adotadas medidas para minimizá-lo, dado que o risco não pode ser eliminado.
(F) O risco no mercado financeiro não pode ser entendido como a probabilidade de perda em razão de uma exposição ao mercado.
1. (V, F, F, V)

2. (V, F, V, F)

3. (F, V, F, F)

4. (F, V, V, V)

Resposta: 
Localização da resposta: Item 1) Definição de risco de mercado
2. Relacione as colunas corretas.

1ª Coluna:
(1) Risco Soberano
(2) Risco Operacional
(3) Risco de Liquidez
(4) Risco de Crédito
2ª Coluna:
(3) Indisponibilidade imediata de caixa diante de demandas por parte dos depositantes e aplicadores de uma instituição financeira.
(2) Risco de perdas determinadas por fraudes, erros humanos, falhas nos sistemas de informações e computadores, e eventos externos.
(4) Risco da contraparte não honrar o pagamento da dívida.
(1) Risco por restrições que o país estrangeiro pode impor aos fluxos de pagamentos externos.
1. (3, 2, 4, 1)

2. (1, 2, 3, 4)

3. (1, 3, 4, 2)

4. (2, 3, 1, 4)

Resposta: 1
Localização da resposta: Item 1) Definição de risco de mercado
3. Assinale verdadeiro (V) ou falso (F).

(F) Risco de commodities pode ser definido como a perda no valor econômico de uma carteira decorrente dos efeitos de mudanças adversas das taxas de juros.

(V) Para entender e medir possíveis perdas devido às flutuações do mercado é importante identificar e quantificar fatores que impactam a dinâmica do preço do ativo.
(F) Risco de taxas de juros pode ser definido como perdas devido a mudanças no valor de mercado de carteiras de commodities. 

(V) Risco de taxas de juros ocorre quando os títulos públicos que são prefixados sofrem elevação ou redução das taxas de juros básicas da economia como a taxa Selic.

1. (F, F, V, V)

2. (F, V, F, V)

3. (V, V, F, F)

4. (V, F, V, F)

Resposta: 2
Localização da resposta: Item 1) Definição de risco de mercado

4. Relacione as colunas corretas.

1ª Coluna
(1) Risco de mercado
(2) Risco legal
(3) risco de taxa de câmbio
(4) risco de ações
2ª Coluna
(4) Risco de perdas devido a mudanças no valor de mercado de carteiras de ações.
(1) Depende do comportamento do preço do ativo em função das condições de mercado.

(2) Risco por falta de uma legislação mais atualizada e eficiente com relação ao mercado financeiro, e a um eventual nível de desconhecimento jurídico na realização dos negócios.

(3) Risco de perdas devido a mudanças adversas com a desvalorização ou valorização cambial.
1. (1, 2, 3, 4)

2. (4, 1, 2, 3)

3. (4, 3, 1, 2)

4. (3, 2, 4, 1)

Resposta: 2
Localização da resposta: Item 1) Definição de risco de mercado

5. Assinale verdadeiro (V) ou falso (F).

(V) É importante identificar e quantificar fatores que impactam a dinâmica do preço do ativo, para entender e medir possíveis perdas devido às flutuações do mercado.

(F) O risco de mercado assume significado próprio, resultante de fator comum a um grande conjunto de ativos e que somente pode ser reduzido por diversificação.
(V) O aumento da volatilidade dos mercados financeiros desde o começo dos anos de 1970, provocou o crescimento da indústria de gestão de risco.

(V) A administração de risco financeiro é uma fonte importante de proteção parcial contra as fontes de risco como, por exemplo: a extinção do sistema de taxas de câmbios fixas em 1971, com a quebra do padrão-ouro no Governo Nixon, dos EUA; e, os choques da elevação dos preços internacionais do petróleo, em 1973. 

1. (F, F, V, V)

2. (F, V, F, V)

3. (V, V, F, F)

4. (V, F, V, V)

Resposta: 4
Localização da resposta: Item 2) Motivos para mensuração de risco de mercado.
6. Assinale verdadeiro (V) ou falso (F).

(V) Quanto mais voláteis se apresentarem os preços dos ativos financeiros, mais altos serão os riscos de mercado das instituições financeiras que operam na expectativa de determinado comportamento em seus preços.
(V) O banco Barings apostou alto na elevação do índice Nikkei, índice da bolsa de valores do Japão, em 1995, mas quebrou porque o risco de mercado por meio da queda do índice não estava protegido.
(V) Quando se compra um título público a um dado rendimento e existe uma alta da taxa básica de juros (taxa Selic), há um risco de mercado porque há perda de rentabilidade com a existência de menor taxa de juros quando da compra original do título público.
(F) Quando existe uma crise cambial, provocada por fuga de divisas, por exemplo, não há risco de mercado porque o risco cambial é um risco legal.
1. (V, V, V, F)

2. (V, F, V, F)
3. (F, V, V, V)

4. (F, V, F, F)

Resposta: 1
Localização da resposta: Item 3) Fatores de risco de mercado.

7. Relacione as colunas corretas.

1ª Coluna
(1) Risco de taxa de juros
(2) Risco de taxa de câmbio
(3) Risco de commodities
(4) Risco de ações
2ª Coluna
(4) Elevação do índice de bolsas de valores de 20.000 pontos para 25.000 pontos.
(1) Redução da taxa básica de juros (taxa Selic) de 15% ao ano para 14% ao ano. 
(2) Elevação do preço da moeda nacional em relação à moeda estrangeira (taxa de câmbio), passando de R$ 2,2 para R$ 2,5. 
(3) Redução do preço do barril de petróleo no mercado internacional, passando de US$ 60 para US$ 50.
1. (1, 2, 3, 4)

2. (4, 1, 2, 3)

3. (4, 3, 1, 2)

4. (3, 2, 4, 1)

Resposta: 2
Localização da resposta: Item 3) Fatores de risco de mercado.

8. O gerenciamento de risco surgiu em conseqüência do aumento da volatilidade nos mercados financeiros globais, e graças às inovações tecnológicas. As mudanças tecnológicas originaram-se dos avanços obtidos pelo desenvolvimento dos equipamentos apropriados e da teoria financeira. Sobre o assunto, assinale a resposta correta.
1. (  ) O surgimento de canais de comunicação foi importante; independente dos custos.

2. (  ) Se não fosse exclusivamente a evolução tecnológica, melhorando o poder de processamento dos computadores, não teria sido possível produzir excelentes resultados para a gestão do risco.
3. (  ) A evolução da teoria de finanças por meio da duration, do modelo de Markowitz, do VaR, do RiskMetrics, entre outros revolucionou exclusivamente o risco de crédito.
4. (  ) Os avanços na teoria moderna de finanças, em conjunto com a evolução tecnológica dos meios de comunicação e dos computadores, permitiram às instituições financeiras criar, precificar e controlar os riscos de novos instrumentos financeiros. 

Resposta: 4
Localização da resposta: Item 4) Mensuração do risco de mercado.

9. Relacione as colunas corretas.

1ª Coluna:
(1) risco direcional

(2) risco não-direcional
2ª Coluna:
(1) Exposições medidas por aproximações lineares como o Beta, Duration e Delta.
(1) Trata de exposições à direção dos movimentos das variáveis financeiras. 
(2) Exposições quadráticas ou de segunda ordem medidas pela convexidade.
(2) Exposições não-lineares e exposições a posições imunizadas ou a volatilidades.
1. (1, 2, 1, 1)

2. (1, 1, 2, 2)

3. (2, 2, 1, 1)

4. (2, 1, 2, 1)

Resposta: 2
Localização da resposta: Item 4) Mensuração do risco de mercado.

10. Relacione as colunas corretas.
1ª Coluna:
1. Instrumento de gestão de risco

2. Valor sob Risco (VaR)
2ª Coluna:
(1) Duration de títulos de renda fixa.
(1) Modelo de precificação de ativos do Sharpe.
(1) Modelo de precificação de opções de Black & Scholes.
(2) Mensura, considerando certo grau de confiança num horizonte de tempo, a perda esperada máxima de um título ou de uma carteira de títulos.
(2) Medida que evidencia a exposição da carteira ao risco de mercado, bem como suas chances de perdas. 
1. (1, 2, 1, 1, 1)

2. (1, 1, 1, 2, 2)

3. (1, 2, 1, 1, 1)

4. (2, 1, 2, 1, 2)

Resposta: 2
Localização da resposta: Item 5) Medidas de sensibilidade para mensuração do risco de mercado.

11. O VaR de uma carteira é de R$ 5,5 milhões, para um grau de confiança de 97%. Sobre esse assunto, assinale a resposta correta.
1. (  ) Há 3% de probabilidade de não ocorrer perdas na carteira superiores a R$ 5,5 milhões.

2. (  ) Há 97% de probabilidade de não ocorrer perdas na carteira superiores a R$ 5,5 milhões.

3. (  ) Há 3% de probabilidade de ocorrer perdas na carteira inferiores a R$ 5,5 milhões.

4. (  ) Há 97% de probabilidade de ocorrer perdas máximas de R$ 5,5 milhões.

Resposta: 4
Localização da resposta: Item 5) Medidas de sensibilidade para mensuração do risco de mercado.

12. O VaR de uma aplicação financeira é de R$ 17,3 milhões, para 5 dias, com nível de confiança de 98%. Sobre esse assunto, assinale a opção correta.

1. (  ) Há 3% de probabilidade de não ocorrer perdas na carteira em montante superior a R$ 17,3 milhões.

2. ( ) Há 98% de probabilidade de ocorrer perdas máximas de R$ 17,3 milhões na carteira.

3. (  ) Há 2% de probabilidade de não ocorrer perdas na carteira em montante superior a R$ 17,3 milhões.

4. (  ) Há 97% de probabilidade de ocorrer perdas máximas de R$ 17,3 milhões.

Resposta: 2
Localização da resposta: Item 5) Medidas de sensibilidade para mensuração do risco de mercado.

13. Um investidor possui uma carteira que tem valor de mercado de R$ 10.000,00, com VaR de R$ 1.800,00 (1,8 % do valor da carteira). Esse VaR tem como parâmetros 99% de confiança e foi calculado para 21 dias úteis. Sobre esse assunto, assinale a resposta correta.
1. (  ) Se o investidor mantiver essa carteira nos próximos 21 dias, com 1% de chance ele não perderá mais do que R$ 1.800,00. 

2. (  ) Se o investidor não mantiver essa carteira nos próximos 21 dias, ele terá 98% de chance de não perder mais do que R$ 2.000,00. 

3. (  ) Se o investidor mantiver essa carteira nos próximos 21 dias, com 99% de chance ele não perderá mais do que R$ 1.800,00. 

4. (  ) Se o investidor mantiver essa carteira nos próximos 21 dias, com 98% de chance ele não perderá mais do que R$ 2.000,00. 

Resposta: 3
Localização da resposta: Item 5) Medidas de sensibilidade para mensuração do risco de mercado.

14. Suponha um VaR de R$ 12.000,00 com 60% de confiança e para 1 dia útil. Sobre esse assunto, identifique a resposta correta.

1. (  ) Se o investidor mantiver essa carteira por um dia útil, com 60% ele poderá perder mais do que R$ 12.000,00.
2. (  ) Se o investidor mantiver essa carteira por um dia útil, com 40% de chance ele poderá ganhar mais do que R$ 12.000,00.
3. (  ) Se o investidor mantiver essa carteira por mais de um dia útil, com 60% de chance ele poderá perder mais do que R$ 12.000,00. 
4. (  ) Se o investidor mantiver essa carteira por um dia útil, com 40% de chance ele poderá perder mais do que R$ 12.000,00.

Resposta: 4
Localização da resposta: Item 5) Medidas de sensibilidade para mensuração do risco de mercado.

15. Para entender e medir possíveis perdas devido às flutuações do mercado é importante identificar e quantificar fatores que impactam a dinâmica do preço do ativo. Sobre o esse assunto, assinale verdadeiro (V) ou falso (F).
(V) Atualizar diariamente os preços dos ativos financeiros a preços de mercado.

(V) Limitar os riscos à exposição cambial. 
(V) Impor limite de capital para aquelas instituições que querem se expor aos riscos de derivativos.

(F) Se preocupar com o risco da contraparte.

1. (F, V, V, F)

2. (V, V, F, V)

3. (V, V, V, F)

4. (V, F, V, V)
Resposta: 3
Localização da resposta: Item 2) Motivos para mensuração de risco de mercado.

16.  Relacione as colunas corretas.

1ª Coluna:
(1) risco de mercado

(2) risco de crédito

2ª Coluna:
(2) Banco empresta recurso financeiro a outro banco e não recebe no prazo combinado.
(2) Empresa toma recurso financeiro emprestado no exterior e não amortiza a sua dívida conforme foi combinado.

(1) Aplicador tem título público prefixado e sobe a taxa básica de juros (Selic).

(1) Banco tem aplicação em título cambial e sofre valorização cambial.
(2) Banco empresta recursos financeiros a tomador e não recebe no prazo combinado.
1. (2, 2, 1, 1, 2)

2. (1, 1, 1, 2, 2)

3. (1, 2, 1, 1, 1)

4. (2, 1, 2, 1, 2)

Resposta: 1
Localização da resposta: Item 2) Motivos para mensuração de risco de mercado.

17. Relacione as colunas corretas.

1ª Coluna:
(1) risco operacional

(2) risco de liquidez

2ª Coluna:
(2) Aplicador financeiro detém ativo financeiro mas não encontra alguém que quer negociar no mercado secundário.

(2) Banco faz aplicação por um prazo de 30 dias, mas precisa do recurso 10 dias depois de ter feito a aplicação.

(1) Risco de perdas determinadas por erros humanos.

(1) Falhas nos sistemas de informações e computadores.
(2) Banco capta recursos no curto prazo e faz aplicações no longo prazo, e sofre saque de clientes no curtíssimo prazo.

1. (2, 2, 1, 1, 2)

2. (1, 1, 1, 2, 2)

3. (1, 2, 1, 1, 1)

4. (2, 1, 2, 1, 2)

Resposta: 1
Localização da resposta: Item 1) definição de risco de mercado.

18. A volatilidade é uma característica do risco de mercado. Sobre esse assunto, assinale a resposta correta.
1. (  ) Elevações e quedas previstas são sinônimos de volatidade.

2. (  ) Aumentos são sinônimos de volatilidade.

3. (  ) Reduções de rentabilidade de ativos significam volatilidade.

4. ( ) Aumentos e reduções imprevistas são sinônimos de volatilidade.

Resposta: 4
Localização da resposta: Item 3) Fatores de risco de mercado.

19. Relacione as colunas corretas.

1ª Coluna
(1) risco absoluto

(2) risco relativo

2ª Coluna
(2) Aplicador financeiro aplica para ganhar 100% do CDI e ganha 98% do CDI.
(1) Aplicador financeiro aplica US$ 100 em ações na bolsa de valores do Brasil e resgata US$ 80 ao final do período.
(2) Banco faz aplicação em Índice da Bolsa de Valores de São Paulo (UBOVESPA) que vai chegar a 36.000 pontos e somente chega a 35.000 pontos.
(1) Banco faz aplicação de R$ 1 milhão em quota de fundo de investimento e somente resgata R$ 800 mil.
(1) Investidor estrangeiro aplica no Brasil US$ 1 milhão e recebe ao final da aplicação o equivalente a US$ 950 mil.
1. (2, 2, 1, 1, 2)

2. (1, 1, 1, 2, 2)

3. (1, 2, 1, 1, 1)

4. (2, 1, 2, 1, 1)

Resposta: 4
Localização da resposta: Item 4) Mensuração do risco de mercado.

20. Assinale verdadeiro (V) ou falso (F).
(F) O risco de mercado não cobre todos os riscos enfrentados por um gestor de um portfolio ou carteira de investimentos gerados por alterações nas condições do mercado.
(F) O risco de mercado não é quase igual ao risco de preço, pois mudanças adversas do preço podem ter impacto significativo na lucratividade futura.

(V) O risco direcional está associado ao preço à vista de um ativo quando se move para cima e para baixo.

(V) Suplementar os preços do mercado à vista com um mecanismo que permita aos participantes antecipar o futuro, pode neutralizar a incerteza, como é o caso da marcação a mercado (ou MtM).

1. (F, V, F, V)
2. (F, F, V, V)

3. (V, F, V, F)

4. (V, V, F, F)

Resposta: 2
Localização da resposta: Item 2) Motivos para mensuração de risco de mercado.

