Gestão de Risco

Unidade IV – Riscos de crédito, liquidez e operacional e formas de gerenciamento e controle de riscos.
Módulo 4 – Introdução aos Derivativos.
1. Assinale verdadeiro (V) ou falso (F).

(V) Contratos futuros: compromisso de comprar ou vender determinado ativo em data no futuro (definida hoje), a preço previamente estabelecido.

(F) Derivativos são instrumentos financeiros que não se originam ou derivam do valor de um outro ativo, tido como ativo subjacente ou de referência.

(V) Os derivativos podem melhorar a eficiência ao aumentar as oportunidades de diluição de riscos, reduzirem os custos de transação, e reduzir os custos de informação e gerenciamento.
(F) As denominações das posições são as seguintes: os comprados os shorts e os vendidos (longs). 
1. (V, F, F, V)

2. (V, F, V, F)
3. (F, V, F, F)

4. (F, V, V, V)

Resposta: 
Localização da resposta: Item 1.Introdução aos derivativos (conceitos, definições e importância)

2. Relacione as colunas corretas.

1ª Coluna
1. Contratos futuros
2. Contrato derivativo
3. Ano de 1859
4. Ano de 1865
2ª Coluna
(3) Surge a primeira bolsa (Chicago Board of Trade) e os contratos são padronizados.
(2) Não apresenta valor próprio, derivando-se de um bem básico (commodities, ações, taxas de juros, etc.).
(4) Surge o contrato futuro e a bolsa entra como contraparte, mas cobra margem.
(1) Compromisso de comprar ou vender determinado ativo em data no futuro (definida hoje), a preço previamente estabelecido.
1. (4, 2, 3, 1)

2. (4, 1, 3, 2)

3. (3, 1, 4, 2)

4. (3, 2, 4, 1)

Resposta: 4
Localização da resposta: Item 1. Introdução aos derivativos (conceitos, definições e importância)
3.  Assinale verdadeiro (V) ou falso (F).

(F) O hedger é um participante que procura se beneficiar de vantagens financeiras quando percebe que os preços em dois ou mais mercados apresentam-se distorcidos.
(V) O especulador é a contraparte do hedger. Assume o risco do hedger.
(F) O arbitrador é um agente que participa do mercado com o intuito de desenvolver proteção (hedging) diante de risco de flutuações indesejáveis nos preços de diversos ativos (moeda, ações, commodities, etc.) e nas taxas de juros.
(V) Os derivativos oferecem às empresas a chance de reduzir seus riscos financeiros – transferindo esses riscos a alguém (normalmente um banco) disposto a assumi-los e gerenciá-los.

1. (F, F, V, V)

2. (F, V, F, V)

3. (V, V, F, F)

4. (V, F, V, F)

Resposta: 2
Localização da resposta: Item 1. Introdução aos derivativos (conceitos, definições e importância)

4. Relacione as colunas corretamente.

1ª Coluna
(1) Inovação financeira
(2) Ano de 1850
(3) Derivativos
(4) Contratos futuros
2ª Coluna
(4) Compromisso de comprar ou vender determinado ativo em data no futuro, a preço previamente estabelecido.
(1) Força que direciona o sistema financeiro internacional no sentido de seu objetivo de maior eficiência econômica.
(2) Intermediários passam a vender milho para comerciantes de Chicago por meio de contratos a termo.

(3) Podem melhorar a eficiência ao aumentar as oportunidades de diluição de riscos, reduzirem os custos de transação, e reduzir os custos de informação e gerenciamento.

1.(1, 2, 3, 4)

2.(4, 1, 2, 3)

3.(4, 3, 1, 2)

4.(3, 2, 4, 1)

Resposta: 2
Localização da resposta: Item 1. Introdução aos derivativos (conceitos, definições e importância)

5. Assinale verdadeiro (V) ou falso (F).

(V) Enquanto nas operações a futuro, há um compromisso, formalizado em contrato, de se comprar ou vender um ativo em certa data futura, no mercado à vista, ao contrário, ocorre a negociação efetiva do bem.
(F) Em geral, as operações a futuro não são liquidadas em dinheiro, mas com a entrega física do bem negociado, pagando-se (ou recebendo) a diferença entre o valor fixado de compra e o de venda.

(V) Uma operação de mercado futuro envolve basicamente um compromisso de compra ou venda de determinado ativo em certa data futura, sendo previamente fixado o preço objeto da negociação.
(V) Os contratos futuros costumam ser padronizados pelas bolsas de futuros em termos de quantidades de negociação, unidade de negociação, (lote-padrão), data de vencimento e forma de cotação.
1. (V, F, V, V)

2. (F, F, V, V)

3. (F, V, F, V)

4. (V, V, F, F)

Resposta: 1
Localização da resposta: Item 2. Mercados futuros

6. Assinale verdadeiro (V) ou falso (F).

(V) As bolsas de futuros atuam como contraparte para todos, e com isso os riscos são inaceitáveis. Por isso, é que existe cobrança de margem.

(V) Um dos riscos envolvidos no contrato futuro é que uma das partes pode não honrar.

(V) Os limites de oscilação diária, no mercado futuro, são utilizados para prevenir excesso de especulação. Se passar desse limite, a negociação pode ser suspensa.

 (F) A margem de garantia é definida pela parte interessada e não da bolsa de futuros, e está de acordo com a volatilidade dos mercados.

1. (V, V, V, F)

2. (V, F, V, F)
3. (F, V, V, V)

4. (F, V, F, F)

Resposta: 1
Localização da resposta: Item 2. Mercados futuros

7. Relacione as colunas corretas.

1ª Coluna
(1) Margem de garantia
(2) Mercado a termo
(3) Margem adicional
(4) Mercados futuros
2ª Coluna
(4) Bolsas de Futuros atuam como contraparte.
(1) É definida pela bolsa de futuros, de acordo com volatilidade dos mercados. 
(2) Compra ou venda hoje para entrega no futuro e não tem liquidez. 
(3) É o reforço de garantia exigível quando, a critério da Bolsa, as condições de mercado recomendam.

1. (1, 2, 3, 4)

2. (4, 1, 2, 3)

3. (4, 3, 1, 2)

4. (3, 2, 4, 1)

Resposta: 2
Localização da resposta: Item 2. Mercados futuros

8. O sistema de ajuste diário é dado pela diferença diária que a parte vendedora recebe da parte compradora quando o preço do futuro cai, e paga quando o preço sobe. Contribui para a segurança das operações, já que, a cada dia, as posições de cada agente são niveladas. É uma das grandes diferenças entre os mercados futuros e a termo. Sobre o assunto, qual é a resposta correta?
1. Ao contrário do contrato futuro, em que os valores são ajustados diariamente, as operações a Termo não sofrem ajustes periódicos a valores de mercado.

2. O mercado a Termo, da mesma forma que o mercado futuro, envolve um acordo de compra e venda de certo ativo para ser entregue à vista e liquidação em prazo determinado, a um preço previamente estabelecido.

3. Os contratos futuros não se encerram antes do vencimento, mas necessitam de ajustes diários a valores de mercado.
4. No contrato a Termo o comprador não é obrigado a pagar o preço previamente acordado, e o vendedor também não é obrigado a entregar o ativo objeto conforme combinado.

Resposta: 1
Localização da resposta: Item 3. Mercado a termo

9. Relacione as colunas corretamente.
1ª Coluna
(1) Mercado a termo 

(2) Mercado futuro
2ª Coluna
(1) Não tem contrato padrão.
(1) Obriga uma parte a comprar – e a outra a vender – o ativo-objeto da negociação. 
(2) Encerram-se geralmente antes do vencimento, necessitando, em conseqüência, de ajustes diários a valores de mercado.
(2) Valores são ajustados diariamente.
1.(1, 2, 1, 1)

2.(1, 1, 2, 2)

3.(2, 2, 1, 1)

4.(2, 1, 2, 1)

Resposta: 2
Localização da resposta: Item 3. Mercado a termo

10. Marque a resposta correta.
1. As operações a termo sofrem diariamente ajustes periódicos a valores de mercado.
2. As operações a termo são feitas em mercado de balcão e não em mercados organizados.
3. É comum uma liquidação antecipada do contrato a termo.
4. Nas operações a termo os contratos são padronizados
Resposta: 2
Localização da resposta: Item 3. Mercado a termo

11. Marque a resposta correta.
1. Nas operações a termo a contraparte é desconhecida, mas no mercado futuro as partes interessadas têm contato direto entre si.
2. No mercado a termo se requer margem inicial e marcação a mercado (MtM) da mesma, mas no mercado futuro, não existe a necessidade de se requerer essa margem.

3. As operações a termo ocorrem em bolsas organizadas, e as negociações no mercado futuro são sempre operações de balcão (não são padronizadas e em geral são feitas pelos bancos).

4. No contrato a termo se obriga uma parte a comprar – e a outra a vender – o ativo-objeto da negociação.
Resposta: 4
Localização da resposta: Item 3. Mercado a termo.
12. Marque a resposta correta.

1. Opções de venda (calls), que concedem ao titular do contrato o direito (e não a obrigação) de adquirir no futuro um determinado ativo por um preço previamente estabelecido.

2. Para o vendedor da opção, conhecido como lançador, ao contrário, há uma obrigação futura, sempre que exigida pelo comprador, de entregar os ativos negociados àquele preço.

3. Opções de compra (puts), que dão ao detentor do contrato (comprador da opção de venda) o direito, porém não a obrigação, de vender no futuro um ativo por certo preço preestabelecido.
4. O vendedor da opção de venda (calls) tem o direito, mas não a obrigação de entregar no futuro, se exigido pelo comprador, os ativos-objetos do contrato de opção ao preço fixado.

Resposta: 2
Localização da resposta: Item 4. Mercado de opções
13. Ao se adquirir uma opção, o investidor deve pagar um prêmio cujo valor é definido pelas forças de oferta e procura de mercado. Sobre esse assunto, marque a resposta correta.
1. Esse valor do prêmio é devolvido pelo vendedor da opção, independentemente de o contrato de opção ser ou não exercido.
2. O vendedor da opção de compra paga um prêmio ao comprador dessa opção. 

3. Não interessando ao investidor exercer seu direito previsto no contrato de opção adquirido, ele poderá reaver o prêmio pago ao vendedor.
4. O comprador da opção de venda paga um prêmio ao vendedor dessa opção. 

Resposta: 4
Localização da resposta: Item 4. Mercado de opções
14. Marque a resposta correta.

1. Um dos objetivos de realizar as operações de swaps é a elevação de custos dos passivos.

2. O swap é um contrato firmado entre duas partes as quais concordam em trocar fluxos de caixa na mesma e ou em moedas diferentes de acordo com regras estabelecidas entre as partes.
3. Um dos objetivos de realizar as operações de swaps é a redução da rentabilidade dos ativos.

4. Um dos objetivos de realizar as operações de swaps é a proteção contra variações positivas, mas não negativas de preços de ativos financeiros.

Resposta: 2
Localização da resposta: Item 5. Mercado de swaps
15. Associe as colunas respectivas e marque a resposta correta.

1. Mercado a termo

2. Mercados futuros

3. Opções

4. Swaps 
(3) Calls e puts.
(1) Obriga uma parte a comprar – e a outra a vender – o ativo-objeto da negociação.
(4) Contrato firmado entre duas partes as quais concordam em trocar fluxos de caixa na mesma e ou em moedas diferentes de acordo com regras estabelecidas entre as partes.
(2) Encerram-se geralmente antes do vencimento, necessitando, em conseqüência, de ajustes diários a valores de mercado.
1. (3, 1, 4, 2)
2. (1, 2, 3, 4)

3. (2, 1, 4, 3)

4. (3, 4, 2, 1)

Resposta: 1
Localização da resposta: Item 5. Mercado de swaps
16. Marque a resposta correta.
1. O investidor em ativos referenciados pela variação do dólar norte-americano que desejar proteger sua posição contra uma possível apreciação ou valorização cambial (menor quantidade de reais em relação ao dólar norte-americano), pode adquirir opções de compra de dólares norte-americanos por reais a uma taxa de câmbio pré-estabelecida. 
2. Enquanto o mercado futuro envolve direito, mas não a obrigação, no mercado de opções, para ter direito se paga um prêmio.

3. O contrato de opção de venda garante ao comprador a obrigação e não o direito à venda de contrato de dólares norte-americanos a uma dada taxa de câmbio futura a um preço fixado no presente.

4. O swap é um contrato firmado entre duas partes as quais concordam em trocar fluxos de caixa na mesma e ou em moedas diferentes de acordo com regras estabelecidas entre as partes. E a liquidação desses fluxos é feita por diferença na data acordada.

Resposta: 4
Localização da resposta: Item 5. Mercado de swaps
17. Marque a resposta correta.
1. Derivativos de crédito são contratos financeiros que permitem a transferência do risco de crédito de um agente de mercado para outro potencialmente facilitando maior eficiência no apreçamento e distribuição do risco de crédito entre os agentes financeiros no mercado.
2. As opções são contratos firmados entre duas partes as quais concordam em trocar fluxos de caixa na mesma e ou em moedas diferentes de acordo com regras estabelecidas entre as partes.
3. No mercado futuro obriga uma parte a comprar – e a outra a vender – o ativo-objeto da negociação.

4. No mercado a termo há um compromisso de compra ou venda de determinado ativo em certa data futura, sendo previamente fixado o preço objeto da negociação, em que existe acerto de margem diário que será utilizada em caso de falta de pagamento de ajustes diários ou de valores devidos na entrega.
Resposta: 1
Localização da resposta: Item 6. Derivativos de crédito
18. Marque a resposta correta.
1. Uma das principais vantagens dos derivativos de crédito é a redução da liquidez no mercado de crédito.
2. Uma das principais vantagens dos derivativos de crédito é obter custos de transação potencialmente mais elevados.
3. O derivativo de crédito credit default swap, tem um banco como o comprador de proteção, a “financeira” é conhecida como a vendedora de proteção, e a Corporação Vênus é chamada de entidade de referência.
4. Derivativos de crédito são contratos financeiros que evitam a transferência do risco de crédito de um agente de mercado para outro, potencialmente facilitando maior eficiência no apreçamento e distribuição do risco de crédito entre os agentes financeiros no mercado.
Resposta: 3
Localização da resposta: Item 6. Derivativos de crédito
19. Assinale as colunas respectivas e marque a resposta correta.
1ª Coluna:
1. Comprador da opção de venda

2. Vendedor da opção de venda

3. Comprador da opção de compra

4. Vendedor da opção de compra

2ª Coluna:
(3) Paga um prêmio por ter o direito de comprar o call.

(2) Ganha um prêmio por ter a obrigação de vender o put.

(1) Paga um prêmio por ter o direito de comprar o put.
(4) Ganha um prêmio por ter a obrigação de vender o call.

(3) Limita o prejuízo pelo valor do prêmio.
(1) Limita o ganho pelo valor do prêmio.

1. (3, 2, 1, 4, 3, 1)
2. (4, 2, 1, 3, 4, 2)

3. (1, 2, 3, 4, 1, 2)

4. (2, 3, 1, 4, 2, 3)

Resposta: 1
Localização da resposta: Item 4. Mercado de opções
20. Relacione a coluna correspondente e marque a resposta correta.
1ª Coluna:
1. Hedger

2. Especulador
3. Arbitrador
2ª Coluna:
(3) Compra a opção de compra de um ativo em um mercado e vende a opção de compra desse mesmo ativo em outro mercado.
(2) Compra o ativo no mercado à vista e vende no mercado a termo por preço mais alto porque espera que o preço desse ativo caia no futuro. 
(3) Toma dinheiro emprestado para comprar o ativo no mercado à vista e vende esse mesmo ativo no mercado a termo.
(1) Tem dívida em dólar e compra dólar no mercado futuro.
(1) Tem um ativo em dólar e quer se proteger contra valorização cambial.
(1) Tem uma dívida em dólar e quer se proteger contra desvalorização cambial.
(2) Tem um ativo em dólar e quer apostar na desvalorização cambial.
(2) Tem uma dívida em dólar e quer apostar na valorização cambial.
1. (1, 2, 1, 3, 3, 3, 2, 2)
2. (2, 3, 2, 1, 1, 1, 3, 3)
3. (3, 2, 3, 1, 1, 1, 2, 2)
4. (3, 1, 2, 2, 2, 3, 1, 1)
Resposta: 3
Localização da resposta: Itens 1. Introdução aos derivativos (conceitos, definições e importância), 2. Mercado futuro, 3. Mercado a termo, e 4. Mercado de opções
