PLANEJAMENTO E CONTROLE FINANCEIRO

Unidade 03 – O Controle Financeiro e a Gestão de Portifólios Eficientes 

Módulo 2 – A Taxa de Retorno de um Portifólio 

Revisão Fábia 27/11/2006
EXERCÍCIOS
1.
Com base no que você estudou sobre o mercado financeiro, julgue as afirmativas como V (Verdadeira) ou F (Falsa) e, em seguida, assinale a opção correta.
(   )
Saber onde e como investir requer conhecimentos sobre o mercado financeiro e dos instrumentos disponíveis para analisar e compor portifólios eficientes.

(   )
Gerir portifólios de investimentos complexos e otimizar o resultado das empresas buscando a melhor relação entre risco e retorno, ou simplesmente buscar junto ao mercado financeiro proteção contra flutuações de taxas de juros e câmbio ou de variações nos preços das commodities são conhecimentos cada vez mais necessários à sobrevivência das empresas.

(   )
A gestão do fluxo de caixa da empresa é uma função secundária para as empresas que apresentam excesso de liquidez.

(   )
No Brasil, são raros os casos de empresas que apesar de apresentarem lucro operacional em suas atividades, passaram por dificuldades por não hedgearem as suas dívidas. 

A seqüência correta é:

a) V, V, V, F

b) V, V, F, F

c) V, F, F, V

d) V, F, V, V

2.
O mercado financeiro e a própria intermediação financeira podem ser segmentados em quatro grande mercados:
a) 
Ações, debêntures, dólar e títulos públicos federais.

b)
Crédito, cambial, de capitais e de recebíveis.

c) 
Monetário, crédito, cambial e de capitais.

d) 
Monetário, de dívidas, de dólar e de capitais.

3.
Sobre o mercado monetário, assinale a afirmativa correta:
a) 
Engloba as operações de financiamento direcionadas para os ativos permanentes e para o capital de giro das empresas.

b)
Envolve as operações de longo prazo, proporcionando maior segurança e liquidez da economia.
c) 
Envolve operações de curto prazo, proporcionando um controle ágil e rápido da liquidez da economia e das taxas de juros básicas pretendidas pela política econômica do governo.

d) 
Os papéis negociados nesse mercado têm como parâmetro de referência a taxa de câmbio, sobretudo o valor do dólar.
4. Sobre o mercado de crédito é correto afirmar que:

a)
Esse mercado é constituído, basicamente, pelos bancos comerciais e pelo Tesouro Nacional. 

b)
Fazem parte desse mercado os leilões primários dos títulos públicos federais.

c)
Fazem parte desse mercado as operações de desconto de títulos, contas garantidas, créditos rotativos, hot money, capital de giro, vendor além das operações de compra e venda de ações e debêntures.

d)
O mercado de crédito engloba as operações de financiamento de curto e médio prazo, direcionadas para os ativos permanentes e para o capital de giro das empresas.

5.
Sobre o mercado cambial, assinale a alternativa INCORRETA 

a) O mercado cambial inclui as operações de conversão de moeda de um país pela de outro, determinada principalmente pela necessidade da prática do comércio internacional.

b) Esse mercado reúne todos os agentes econômicos que tenham motivos para realizar transações com o exterior, tais como os operadores de comércio internacional, as instituições financeiras, os investidores e os bancos centrais.
c) Esse mercado é constituído, basicamente, por bancos comerciais e sociedades financeiras e engloba operações direcionadas para os ativos permanentes e para o capital de giro das empresas.

d) No grupo de vendedores de moedas estrangeiras incluem-se os tomadores de empréstimos.
6.
Sobre o mercado de capitais, marque a alternativa INCORRETA: 

a) Possui um papel relevante no processo de desenvolvimento econômico do país, visto que é o grande municiador de recursos permanentes para a economia.
b) Esse mercado reúne todos os agentes econômicos que tenham motivos para realizar transações com o exterior, tais como os operadores de comércio internacional, as instituições financeiras, os investidores e os bancos centrais.

c) Possibilita às empresas captarem recursos por meio da emissão de ações, debêntures ou commercial papers.

d) Pode ser considerado o conjunto de todas as oportunidades ou combinações entre risco e taxa de retorno a serem aproveitadas pelas empresas, visando otimizar as suas necessidades de recursos ou sobras de recursos.

7.
As ______________ são títulos de renda fixa emitidos pelas sociedades anônimas não financeiras para captação de recursos junto ao mercado e normalmente são emitidas com prazos de vencimento longo. As ___________________ são semelhantes a uma nota promissória e são utilizadas para captação de capital de giro de curto prazo. Além dessas, as ______________ também são consideradas valores mobiliários.
Assinale a opção que complementa corretamente as lacunas.

a) debêntures – commercial papers – ações
b) notas promissórias – debêntures – ações

c) ações – commercial papers – debêntures
d) commercial papers – debêntures – notas promissórias.

8.
Sobre o mercado de capitais, analise as afirmações abaixo e, em seguida, marque a opção correta:

I. Este mercado desempenha uma importante função no desenvolvimento econômico do país por contemplar financiamentos de médio e longo prazo para as empresas.

II. Muitas empresas suportam um alto grau de endividamento porque captam recursos neste mercado, vendendo ações e ou debêntures para buscar recursos estáveis a custos mais atraentes.

III. Este mercado é fundamental para as empresas, uma vez que as operações bancárias tradicionais, tais como empréstimos, financiamentos e descontos de recebíveis, não garantem um fluxo de recurso adequado para a manutenção da atividade da empresa, principalmente no que se refere aos prazos e ao custo do capital para a atividade produtiva.

IV. Este mercado se transforma em uma poderosa alavancagem para o desenvolvimento econômico quando transfere as disponibilidades de poupanças para os melhores projetos de investimento.

Marque a opção correta:
a)
Apenas as afirmações I, II e III estão corretas.

b)
Apenas as afirmações III e IV estão corretas.

c)
Apenas as afirmações I e IV estão corretas.

d)
Todas as afirmações estão corretas.

9.
Considerando as características dos diversos segmentos do mercado financeiro, o que pode ser considerado um “bom investimento”?

a) 
Aquele que a empresa escolhe, após uma análise cuidadosa das informações disponíveis, como apropriado às suas necessidades em termos de risco e retorno.



b)
É sempre o que promete a melhor rentabilidade para a empresa, não importando o risco.
c) 
É sempre aquele que apresenta o menor risco de perda para a empresa, seja qual for o perfil da empresa.

d) 
O melhor investimento para as empresas ainda continua sendo a boa e velha caderneta de poupança.

10.
Normalmente os projetos de investimento para produções em larga escala, executados pela iniciativa privada, envolvem empréstimos em instituições financeiras. Sobre essa afirmação, julgue as afirmativas como V (Verdadeira) ou F (Falsa) e, em seguida, assinale a opção correta.
(   )
À medida que se eleva a proporção entre capital de terceiros e capital próprio, os agentes financeiros passam a estabelecer taxas de juros mais elevadas para compensar o aumento do risco.

(   )
Com a tomada de novos empréstimos o risco das empresas vai aumentando e conseqüentemente a oferta de crédito diminuindo.

(   )
Para as empresas, o mercado de capitais representa uma opção de captação de recursos para financiamento de projetos e investimentos em novas tecnologias; para o investidor, significa uma opção para diversificar suas aplicações e, para a economia, significa um instrumento de seleção dos empreendimentos que devem merecer confiança e prosseguir suas trajetórias bem-sucedidas. 

(   )
Quando a alavancagem do passivo da empresa atinge níveis que inviabilizam novos empréstimos bancários, a solução provavelmente passará pela captação de recursos junto aos agiotas.

A seqüência correta é:
a)
V, V, F, F

b)
V, V, V, F

c)
V, F, F, V

d)
V, F, V, V

11.
Considerando as características do mercado acionário, assinale a alternativa correta:

a) O mercado acionário não faz parte do mercado de capitais.

b) Quanto mais desenvolvida é uma economia, menos ativo é o seu mercado de capitais.

c) Ao abrir seu capital, as empresas perdem a oportunidade de encontrar uma fonte de captação de recursos financeiros permanentes.

d) A plena abertura de capital acontece quando a empresa lança suas ações ao público, ou seja, emite ações e as negocia nas bolsas de valores.

12.
A principal vantagem da abertura de capital para uma sociedade é:

a) o prazo indeterminado para o pagamento dos recursos.

b) o fato de a empresa passar a contar com uma maior capitalização decorrente de maior risco financeiro.
c) a distribuição obrigatória de dividendos, o levantamento e a publicação periódica de informações ao mercado e a criação de departamento de relações com o mercado. 

d) a garantia de perpetuidade da empresa e a geração de resultados positivos.

13.
O que são “ações”? 

a)
São títulos de renda variável, emitidos pelos bancos para captação de recursos junto ao mercado. Normalmente as ações são emitidas com prazos de vencimento longo.

b)
São títulos de renda variável, emitidos por sociedades anônimas e representam a menor fração do capital da empresa emitente.

c)
São títulos de renda fixa, emitidos pelas sociedades anônimas para captação de recursos junto ao mercado.

d)
São títulos de renda fixa, emitidos por sociedades limitadas e representam 50% do capital da empresa emitente.

14.
Sobre o mercado acionário, analise as afirmações abaixo e, em seguida, assinale a opção correta:

I. As sociedades por ações são reguladas pela Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e o órgão regulador é a Comissão de Valores Mobiliários (CVM).

II. O investidor em ações é um co-proprietário da sociedade anônima da qual é acionista, participando dos seus resultados.

III. As ações podem ser conversíveis em dinheiro a qualquer tempo através de negociação em bolsas de valores ou no mercado de balcão.

IV. Basicamente, uma ação oferece como forma de rendimento aos seus investidores o pagamento de dividendos e a valorização do seu preço de mercado.

Marque a opção correta:

a)
Apenas as afirmações I, II e III estão corretas.

b)
Apenas as afirmações III e IV estão corretas.

c)
Apenas as afirmações I, II e IV estão corretas.

d)
Todas as afirmações estão corretas.

15.
O que são ações ordinárias?

a)
São ações que não dão ao titular o direito a voto, mas têm prioridade no recebimento de dividendos e, em caso de dissolução da empresa, têm preferência no reembolso do capital.

b)
São ações que garantem ao titular o direito a voto, bem como a prioridade no recebimento de dividendos.

c)
São ações que conferem ao seu titular o direito de votar nas assembléias gerais de acionistas, eleger e destituir os membros da diretoria e do conselho fiscal e decidir sobre o destino dos lucros da empresa. 

d)
São ações de empresas de segunda linha, em termos de liquidez, e que normalmente não fazem parte do índice da Bolsa de Valores de São Paulo (IBOVESPA).

16.
O que são ações preferenciais?

a)
São ações que garantem ao titular o direito a voto, bem como a prioridade no recebimento de dividendos.

b)
São ações que não dão ao titular o direito a voto, mas estes têm prioridade no recebimento de dividendos e, em caso de dissolução da empresa, têm preferência no reembolso do capital.

c)
São ações que conferem ao seu titular o direito de votar nas assembléias gerais de acionistas, eleger e destituir os membros da diretoria e do conselho fiscal e decidir sobre o destino dos lucros da empresa.

d)
São as ações preferidas pelos investidores estrangeiros, pois lhes garantem o direito de autorizar aumentos de capital social e aprovar as peças contábeis.
17.
Sobre a carteira de investimentos, assinale a afirmativa INCORRETA:
a) Sempre que uma empresa aplica recursos, ou seja, empresta para o mercado eventuais sobras de caixa, o faz na expectativa de um resultado compensador no futuro, pretendendo dessa forma que seu resultado seja maximizado.

b) Por carteira de investimento entende-se a combinação de vários ativos.

c) A taxa de retorno de uma carteira será sempre maior que a taxa de retorno dos ativos que a compõem. 

d) A taxa esperada de retorno de uma carteira é dada pela média ponderada das taxas esperadas de retorno dos ativos que compõem a carteira.

18.
No dia 16 de novembro de 2006, o lote padrão da ação da Companhia Vale do Rio Doce (VALE 5) estava sendo negociado, na Bolsa de Valores de São Paulo (BOVESPA), a R$ 48,50. Naquele dia, devido à apresentação do resultado do 3º trimestre da Companhia, alguns analistas vislumbraram que em 31/12/2007 a ação estaria sendo negociada a R$ 63,50 o lote padrão. Caso o cenário traçado pelos analistas esteja correto, qual será a taxa de retorno da ação no período?

Dica: a taxa de retorno pode ser expressa pela seguinte equação:


[image: image4.wmf]Percentual na 

Carteira

Espectativa de 

Retorno mensal

ATIVO A

40%

3,28%

ATIVO B

50%

4,52%

ATIVO C

10%

6,85%


a)
23,62%.

b)
28,12%.

c)
30,93%.

d)
15,00%.

19. O gestor de investimento de uma determinada empresa montou uma carteira de investimento com a seguinte composição de ativos:
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Qual a taxa esperada de retorno da carteira?

a)
5,14%.

b)
4,49%.

c)
4,26%.

d)
5,20%.
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20. O gestor de investimento de uma determinada empresa montou uma carteira de investimento com a seguinte composição de ativos:


Qual a taxa esperada de retorno da carteira?

a)
5,14%.

b)
4,49%.

c)
4,26%.

d)
5,20%.
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21. O gestor de investimento de uma determinada empresa montou uma carteira de investimento com a seguinte composição de ativos:


Qual a taxa esperada de retorno da carteira?

a)
5,14%.

b)
4,49%.

c)
4,26%.

d)
5,20%.
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