PLANEJAMENTO E CONTROLE FINANCEIRO

Unidade III– O Controle Financeiro e a Gestão de Portifólios Eficientes 

Módulo 3 – Cálculo do Risco de uma Carteira
Revisão Fábia 01/12/2006

EXERCÍCIOS
1.
Considerando os riscos e a incerteza que envolvem o planejamento financeiro, julgue as afirmativas abaixo em V (verdadeira) ou F (falsa) e, em seguida, assinale a alternativa correta. 
(    )
Quanto maior o número de informações disponíveis sobre um determinado evento, menor a incerteza.

(    )
Existe incerteza quando o retorno não pode ser previsto ou quando a probabilidade de ocorrência dos retornos esperados é desconhecida.

(    )
A tomada de decisão faz parte do cotidiano de quase todas as empresas, e consequentemente dos seus gestores, excetuando-se as empresas que trabalham diretamente com o mercado financeiro.
(    )
Por incerteza entende-se a margem de erro sobre as estimativas, causadas, principalmente, por variáveis endógenas. 

As afirmativas são respectivamente:

a) V, V, F, V
b) V, V, F, F

c) V, F, F, V

d) F, F, V, V

2.
Sobre o conceito de risco empresarial, analise as afirmativas abaixo e,  em seguida, marque a alternativa correta:

I. O risco pode ser entendido como a incerteza quantificável matematicamente.

II. Os chineses definem o risco através dos símbolos do perigo e da oportunidade, reforçando a idéia de que assumir riscos calculados não é uma coisa ruim.

III. Gerir os riscos é tomar providências no presente, para garantir a sobrevivência do empreendimento no futuro, caso ocorra um cenário improvável, porém possível.

IV. O risco pode ser tratado como o grau de variabilidade dos retornos, sejam eles de ações, fundos de investimento, títulos públicos federais, títulos privados ou qualquer outro ativo financeiro.

Estão corretas:

a)
Apenas as afirmativas I e II.
b)
Apenas as afirmativas III e IV.
c)
Apenas as afirmativas I, II e IV.

d)
Todas as afirmativas.

3.
Com relação ao risco de mercado é correto afirmar que:
a) 
Decorre da possibilidade do não recebimento de recursos a que se tem direito ou ao seu recebimento fora do prazo ou condição pactuada.

b)
Está associado à falta de contrapartes em número suficiente para negociar a quantidade desejada de uma posição, ou da falta de interesse do mercado em negociá-las, afetando de forma anormal o valor das mesmas.

c) 
Representa o potencial de perda em função de mudanças no comportamento da taxa de juros, da taxa de câmbio, do preço das ações ou do preço de commodities.

d) 
Reflete a capacidade do Estado em honrar o pagamento de seus títulos no vencimento.
4.
Considerando os diversos tipos de risco, faça a correspondência:

	I. Risco de liquidez

II. Risco soberano

III. Risco diversificável

IV. Risco sistemático
	(III) Também conhecido como risco não sistemático, refere-se à parcela da variabilidade total do rendimento de uma carteira.

	V. 
	(II) Reflete a capacidade do Estado em honrar o pagamento dos seus títulos. 

	VI. 
	(IV) Não pode ser reduzido por meio de uma política de diversificação.

	VII. 
	( I ) Está associado à falta de contrapartes em número suficiente para negociar a quantidade desejadas de uma posição.


A seqüência correta é:
a) II, III, I, IV
b) III, I, IV, II

c) III, II, IV, I

d) IV, II, I, III
5. Sobre o risco soberano é correto afirmar que:
a) 
Decorre da possibilidade do não recebimento de recursos a que se tem direito ou ao seu recebimento fora do prazo ou condição pactuada.

b)
Está associado à falta de contrapartes em número suficiente para negociar a quantidade desejada de uma posição, ou da falta de interesse do mercado em negociá-las, afetando de forma anormal o valor das mesmas.

c) 
Representa o potencial de perda em função de mudanças no comportamento da taxa de juros, da taxa de câmbio, do preço das ações ou do preço de commodities.

d) 
Diz respeito às dívidas do País e reflete a sua capacidade em honrar o pagamento de seus títulos no vencimento.

6.
Analise as afirmações abaixo e marque a alternativa INCORRETA sobre o risco diversificável:
a) Refere-se à parcela da variabilidade total do rendimento de uma carteira que ocorre devido a fatores específicos de um setor da economia ou simplesmente de uma empresa.
b) Recebe este nome devido ao fato de que o efeito da incidência de fatores específicos de um setor da economia sobre o rendimento de uma carteira pode ser atenuado através de uma diversificação adequada de ativos.

c) O risco de liquidez e o risco de crédito estão intimamente relacionados ao risco diversificável.
d) Resulta das incertezas comuns a todos os títulos, não podendo ser reduzido por meio de uma política de diversificação.
7.
Considerando as características do risco sistemático, analise as afirmativas abaixo e, em seguida, marque a alternativa correta:

I. O risco sistemático refere-se à parcela da variabilidade total do rendimento de uma carteira que ocorre devido a fatores específicos de um setor da economia ou simplesmente de uma empresa.
II. O risco sistemático resulta das incertezas comuns a todos os títulos e não pode ser reduzido através de uma política de diversificação.
III. Este risco está relacionado ao risco de mercado, ou seja, a flutuações da taxa de juros, da taxa de câmbio, do preço das ações e do poder de compra e de venda do mercado.

IV. O risco de liquidez e o risco de crédito estão intimamente relacionados ao risco sistemático.
Estão corretas apenas as afirmativas:

a)
I, II e III.

b)
II e III.

c)
I e IV.

d)
III e IV.

8.
Julgue cada afirmativa como V (verdadeira) ou F (falsa) com base no que você estudou sobre o risco de uma carteira de investimento e, em seguida, assinale a opção correta.
(   )
O risco de uma carteira pode ser definido como o grau de variabilidade dos retornos, sejam eles de ações, fundos de investimento, títulos públicos federais, títulos privados ou qualquer outro ativo financeiro.
(    )
O risco de uma carteira é sempre menor do que o risco dos ativos que a compõem.

(    )
O risco de um ativo mantido fora de uma carteira é diferente de seu risco quando incluído na carteira.
(    )
O risco de uma carteira depende, também, de sua participação no investimento total e da forma como seus componentes se relacionam ou covariam entre si.
A seqüência correta é:

a)
F, V, V, F

b)
F, V, F, F

c)
V, V, F, V

d)
V, F, F, V

9.
Como se dá o cálculo da variância?
a) 
A variância é o resultado da raiz quadrada do desvio padrão.
b)
A variância é a média dos valores obtidos em uma determinada amostra ou população.
c) 
A variância é a média dos quadrados das diferenças entre retornos efetivamente ocorridos e o retorno médio.
d) 
A variância é a soma de duas variáveis que se movimentam ao mesmo tempo em relação a seus valores médios, ou seja, a simetria existente entre os ativos. 

10.
Analise as afirmações abaixo sobre o desvio padrão e, em seguida, assinale a opção correta: 
I. O desvio padrão pode ser definido como uma medida que avalia como duas variáveis movimentam-se ao mesmo tempo em relação a seus valores médios, ou seja, a simetria existente entre os ativos.
II. O desvio padrão é uma medida estatística que reflete a variabilidade ou o grau de dispersão dos valores individualmente em relação a sua média.
III. Para o analista de investimento, o desvio padrão representa o risco de um determinado evento acontecer.
IV. O desvio padrão é calculado através da raiz quadrada da variância.
Estão corretas apenas as afirmativas:

a)
I, II e III.
b)
II, III e IV.
c)
I, II e IV.

d)
II e IV.

11.
Qual o objetivo de se calcular a covariância?

a)
Visa identificar como determinados valores se inter-relacionam. 

b)
Serve para calcular a média dos retornos de uma determinada carteira de investimento.

c) 
Visa calcular o risco de uma determinada carteira.

d) 
Serve para avaliar a variabilidade ou o grau de dispersão dos valores individualmente em relação a sua média.
12.
Qual o objetivo de se obter o coeficiente de correlação? 

a) Explicar o relacionamento verificado no comportamento de duas ou mais variáveis.

b) Avaliar como duas variáveis movimentam-se ao mesmo tempo em relação a seus valores médios, ou seja, a simetria existente entre os ativos.
c) Identificar como determinados valores se inter-relacionam.

d) Quantificar a probabilidade de risco de um determinado evento acontecer.

13.
O analista de investimento do Banco Refrigério S/A definiu  uma carteira de investimento para seus clientes com base na análise de 3 cenários possíveis para o desempenho dos ativos A, B e C no período de 2 anos, conforme a tabela abaixo:
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Com base no perfil de seus clientes, o analista do Banco definiu também que sua carteira teria os seguintes percentuais de cada ativo: 50% do ativo A; 30% do ativo B e 20% do ativo C.

Com base na escolha do analista de investimento, qual foi o retorno da carteira em cada um dos 3 cenários?

a)
A= 1,65; B= 0,89; C= 0,73

b)
A= 1,95; B= 1,20; C= 1,80

c)
A= 1,70; B= 0,87; C= 0,70
d)
A= 0,60; B= 0,78; C= 0,85
14.
O analista de investimento do Banco Refrigério S/A definiu  uma carteira de investimento para seus clientes com base na análise de 3 cenários possíveis para o desempenho dos ativos A, B e C, no período de 2 anos, conforme a tabela abaixo:
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Com base no perfil de seus clientes, o analista do Banco definiu também que sua carteira teria os seguintes percentuais de cada ativo: 50% ativo A; 30% do ativo B e 20% do ativo C.

Com base na escolha do analista, qual era a expectativa de retorno do Ativo “A”?

a)
116,25%

b)
111,67%

c)
97,67%


d)
119,33%

15.
O analista de investimento do Banco Refrigério S/A definiu  uma carteira de investimento para seus clientes com base na análise de 3 cenários possíveis para o desempenho dos ativos A, B e C, no período de 02 anos, conforme a tabela abaixo:
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Com base no perfil de seus clientes, o analista definiu também que sua carteira teria os seguintes percentuais de cada ativo: 50% ativo A; 30% do ativo B e 20% do ativo C.

Com base na escolha do analista, qual era a expectativa de retorno da carteira dos clientes do Banco Refrigério?

a)
93,65%
b)
112,60%
c)
115,86%
d)
110,20%
16.
O analista de investimento do Banco Refrigério S/A definiu  uma carteira de investimento para seus clientes com base na análise de 3 cenários possíveis para o desempenho dos ativos A, B e C, no período de 02 anos, conforme a tabela abaixo:
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Com base nos dados do analista, qual a variância e o desvio padrão da carteira de investimento proposta para os clientes do Banco?
a)
0,3249 e 0,5700
b)
0,1782 e 0,4221
c)
0,1057 e 0,3251
d)
0,3065 e 0,5536
17. Analise as tabelas abaixo e responda qual a variância e o desvio padrão da carteira de investimento:
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a)
0,3249 e 0,5700

b)
0,1782 e 0,4221

c)
0,1292 e 0,3594

d)
0,3065 e 0,5536

18.
Analise as tabelas abaixo e responda qual a variância e o desvio padrão da carteira de investimento: 
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a)
0,3249 e 0,5700

b)
0,1782 e 0,4221

c)
0,1292 e 0,3594

d)
0,1880 e 0,4336

19.
Supondo que uma determinada carteira de investimento apresentou os seguintes resultados:
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Com base nos resultados da carteira, marque a opção correta.
a) Com a diversificação, o retorno da carteira ficou bem abaixo do retorno dos ativos e o risco não foi reduzido.
b) A diversificação não foi eficiente.

c) Pode-se afirmar que a diversificação de ativos permite manter a expectativa de retorno esperado associada a uma redução de risco, bastando para isso escolher de forma adequada o percentual dos ativos dentro da carteira.

d) Analisando o retorno e o risco individual de cada ativo, observa-se que o risco da carteira foi significativamente menor do que o risco do ativo “B”.
20. Duas ações de empresas listadas na Bovespa apresentam um coeficiente de correlação de 0,92. Com base nessa informação, analise as afirmações abaixo e, em seguida, marque a alternativa correta:

I. O coeficiente de correlação entre duas variáveis pode, no mínimo, ser igual a -1 (correlação negativa perfeita), e no máximo ser igual a +1 (correlação positiva perfeita).

II. As ações em questão possuem uma elevada correlação, sendo, portanto, eficientes para o gestor que busca reduzir o risco de uma carteira através da diversificação.

III. As ações em questão possuem uma elevada correlação, não sendo, portanto, eficientes para o gestor que busca reduzir o risco de uma carteira, com poucos ativos, através da diversificação.

IV. O coeficiente de correlação entre as duas ações em questão não deve ser levado em consideração quando da decisão de montar uma carteira de investimento.

Estão corretas apenas as afirmativas:

a)
I e III.

b)
III e IV.

c)
I, II e IV.

d)
I, II e III.
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