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Exercícios

1.
Com relação à seleção de carteiras diversificadas, julgue os itens abaixo em V (verdadeiro) ou F (falso), em seguida, assinale a alternativa correta.

(   )
Os investidores, sejam pessoas físicas ou jurídicas, preferem retornos maiores a retornos menores e preferem a certeza à incerteza.

(   )
O bom investimento depende da capacidade do gestor de investimento em assumir o risco adequado ao perfil de consumo, patrimônio e fluxo de caixa da empresa.

(   )
Quanto maior for o grau de incerteza a ser mantido numa carteira, menor será o grau de retorno a ser perseguido.  

(   )
Os gestores de investimento deverão centrar-se na rentabilidade ponderada pelos diversos níveis de risco, de forma a aumentar a probabilidade de sucesso do investimento.

A seqüência correta é:

a) V,V,F,V

b) V,V,F,F

c) V,F,F,V

d) F,F,V,V

2.
Sobre o conceito de diversificação desenvolvido por Markowitz, analise as afirmações abaixo e marque a alternativa correta:

I. Segundo Markowitz, a análise de carteiras inicia-se com a análise individual de cada título e termina com a obtenção da carteira eficiente que melhor atenda aos objetivos do investidor.

II. A diversificação dos investimentos tem por objetivo a redução do risco e a adequação da carteira às reais necessidades do investidor, pois há sempre uma combinação ótima de ativos para cada nível de risco. 
III. Uma das hipóteses em que se baseia o modelo de Markowitz é o fato de que os investimentos estão de acordo quanto às distribuições de probabilidades das taxas de retorno dos ativos, o que asseguraria a existência de um único conjunto de carteiras eficientes.
IV. Markowitz foi o primeiro a reconhecer que a diversificação de risco é uma estratégia fundamental para a montagem de uma carteira vencedora. Segundo ele, o investidor preocupa-se apenas com o risco e com o retorno do investimento.
Assinale a opção correta:

a)
Apenas as afirmativas I e III estão corretas.

b)
Apenas as afirmativas III e IV estão corretas.

c)
Apenas as afirmativas I, II e IV estão corretas.
d)
Todas as afirmativas estão corretas.

3.
Na prática, como a “Teoria do Portifólio” pode ajudar ao gestor de investimento?

a) 
Ela orienta o gestor a montar uma carteira de investimento seguro, com o menor risco possível e em curto prazo.
b)
Essa teoria descreve os procedimentos para que o gestor monte uma carteira de investimento com risco zero e maior retorno possível.

c) 
Ela pode ajudar ao gestor a alcançar o nível ótimo de rentabilidade, ao mesmo tempo em que minimiza o risco no longo prazo em todas as classes de ativos, em especial nas ações e conseqüentemente nos fundos de renda variável.

d) 
Pode auxiliá-lo quanto às escolhas das opções de investimento disponíveis no mercado em termos de fundos de renda fixa.
4.
Analise as afirmativas abaixo acerca das premissas do modelo de Markowitz e assinale a opção INCORRETA:
a) 
Existe um ativo sem risco e os investidores podem comprá-lo ou vendê-lo em qualquer quantidade.

b)
O investidor preocupa-se apenas com o risco e com o retorno do investimento.

c) 
O investidor tem preferência por retorno maior e risco menor.

d) 
Os investidores desejam ter carteiras eficientes.

5. 
É consenso entre os analistas de mercado que a alocação estratégica e criteriosa de ativos deve obedecer a uma seqüência lógica de etapas. Analise as etapas abaixo e, em seguida, marque a alternativa que corresponda à ordem correta de uma alocação estratégica de recursos.

I. Especificar as expectativas para o retorno de cada classe e de cada ativo utilizando-se de dados históricos e de análises econômicas.

II. Calcular a fronteira eficiente e apresentar as melhores alternativas de investimento para cada nível de risco.

III. Especificar as classes de ativos a serem incluídas no portifólio.

IV. Estimar uma matriz de volatilidades e correlações para os ativos da carteira.

A seqüência correta das etapas é:

a) 
I, II, III, IV.

b)
III, I, IV, II.
c) 
I, III, II, IV.

d) 
III, I, II, IV.

6. 
O que é um “investidor racional”?

a) 
O investidor racional é aquele que faz aplicações exclusivamente em poupança, priorizando a segurança nos seus investimentos.
b)
O investidor racional é aquele que prioriza o retorno em seus investimentos.

c) 
O investidor racional é aquele que escolhe uma carteira que consegue maximizar o retorno esperado para um menor nível possível de risco.

d) 
O investidor racional é aquele que aplica, no mínimo, 85% de sua carteira em ativo de renda fixa.

7.
Na visão de Markowitz, o que são carteiras eficientes?

a) 
São as carteiras que conseguiram otimizar os seus retornos, ou seja, carteiras evidenciadas pelos pontos dominantes com relação ao binômio risco e retorno.

b)
Qualquer carteira que atenda à expectativa de risco e retorno do investidor.

c) 
São as carteiras que possibilitam a diversificação de ativos.

d) 
São as carteiras formadas exclusivamente por ativos de renda variável.

8.
Dentro dos princípios da chamada fronteira eficiente qual é a melhor carteira de investimento?

a) 
Aquela que apresente o maior retorno, ou seja, esteja situada à direita do gráfico da fronteira eficiente.

b)
Aquela que apresente o menor risco, ou seja, esteja situada à esquerda do gráfico da fronteira eficiente.

c) 
Aquela carteira que apresente um retorno pelo menos duas vezes maior que o seu risco.

d) 
Aquela que tenha mais aderência ao perfil de risco da empresa e ao seu fluxo de caixa, uma vez que todas as opções irão otimizar o retorno do investimento.

9.
Sharpe identificou em seu trabalho que o modelo proposto por Markowitz era capaz de descrever a maneira com que o mercado e o indivíduo comparam o retorno e o risco esperado para portifólios, entretanto, não era capaz de dizer como se chegar ao preço de equilíbrio para qualquer ativo.  Por esse motivo, elaborou algumas hipótese adicionais ao modelo de Markowitz, dentre as quais se destacam: 
a) Todo  investidor tem preferência por retorno maior e risco menor.

b) Não existem custos de transação ou impostos ou, alternativamente, eles são idênticos para todos os indivíduos.

c) Os ativos não podem ser divisíveis.

d) Não existe um ativo sem risco.
10.
Sobre a visão de Sharpe, julgue os itens abaixo como V (Verdadeiro) ou F (Falso) e, em seguida,  escolha a opção correta.
(   )
Segundo a teoria de Sharpe, todos os títulos de investimento disponíveis estariam correlacionados com um “índice de mercado”..

(   )
O modelo proposto por Sharpe elimina a necessidade de se calcular as covariâncias entre todos os ativos de uma carteira, bastando para tanto verificar a relação entre a oscilação de um título e a oscilação de um índice de mercado.

(   )
Sharpe demonstrau que a relação entre o risco e o retorno entre os títulos é uma relação linear e que esta relação é explicada por um índice de mercado.

(   )
Porém o modelo proposto por Sharpe é pouco utilizado como instrumento de construção de portifólios ótimos devido a sua complexidade matemática.

A seqüência correta é:

a) V,V,F,V

b) V,F,F,F

c) V,V,V,F

d) F,F,V,V

11.
Sobre o modelo CAPM (Capital Asset Pricing Model), assinale a opção INCORRETA:
a) O CAPM é um modelo de precificação de ativos muito utilizado nas operações de mercado de capitais, principalmente no processo de avaliação e tomada de decisões em condições de risco.

b) De acordo com o CAPM, a expectativa de retorno de uma carteira diversificada, E(RC), vai depender da proporção entre os ativos sem risco (RF) e ativos com risco (RM) que a compõem.

c) De acordo com o CAPM, o risco de uma carteira diversificada, (σC), vai depender da proporção (XM) e do risco dos ativos com risco (σM) que a compõem.

d) Segundo o gráfico do modelo CAPM, quanto maior a aversão ao risco, mais à direita de M (carteira de mercado) localiza-se a carteira escolhida e quanto maior a tolerância ao risco do investidor, mais à esquerda de M a sua carteira estará posicionada.
12. 
O gráfico abaixo ilustra a fronteira eficiente dada pelo trecho RFMT, denominada de Fronteira Eficiente Geral de Investimentos.
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Com base nos dados indicados no gráfico, assinale a alternativa correta:

a) O ponto RF, situado na fronteira eficiente do conjunto de oportunidades de investimento, indica uma carteira composta por ativos com risco.

b) O ponto A, situado na fronteira eficiente do conjunto de oportunidades de investimento, indica uma carteira composta por ativos sem risco.

c) O segmento RFM contém todas as possíveis combinações de ativos sem risco com ativos com risco disponíveis no mercado.

d) O ponto M, situado na fronteira eficiente do conjunto de oportunidades de investimento, indica uma carteira composta por ativos sem risco.

13.
O gráfico abaixo ilustra a fronteira eficiente dada pelo trecho RFMT, denominada de Fronteira Eficiente Geral de Investimentos.
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Com base nos dados indicados na reta, assinale a alternativa INCORRETA:

a) Quanto maior a aversão ao risco, mais à esquerda de M localiza-se a carteira escolhida. Porém quanto maior a tolerância ao risco do investidor, mais à direita de M a sua carteira estará posicionada.

b) As carteiras formadas à direita de M somente são possíveis se o investidor conseguir captar recursos no mercado à taxa livre de risco e aplicar esses recursos em ativos com risco. 

c) As carteiras formadas à direita do ponto M possuem maior participação de títulos livres de risco e, conseqüentemente, menores expectativas de retorno.

d) A escolha da carteira mais atraente na reta definida por RFMT, também conhecida como reta de mercado de capitais, é função da preferência pelo risco demonstrada pelo investidor. 

14.
Com base na análise do gráfico da fronteira eficiente abaixo responda:
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Como é conhecida a carteira definida no ponto “M”, e qual a sua composição?

a)
A carteira definida no ponto M é conhecida como Carteira de Mercado. É uma carteira diversificada composta, na teoria, de todos os títulos de renda variável que fazem parte do índice da Bolsa de Valores de São Paulo. 
b)
A carteira definida no ponto M é conhecida como Carteira de Markowitz. É uma carteira diversificada composta por todos os títulos na exata proporção em que estão disponíveis no mercado.

c)
A carteira definida no ponto M é conhecida como Carteira de Mercado. É uma carteira diversificada que contém, na teoria, todos os títulos na exata proporção em que estão disponíveis no mercado.

d)
A carteira definida no ponto M é conhecida como Carteira de Markowitz. É uma carteira diversificada que contêm, na teoria, todos os títulos de renda variável que fazem parte do índice da Bolsa de Valores de São Paulo. 

15.
Com relação ao Beta e ao desvio padrão, marque a opção correta:
a)
O Beta (β) pode ser definido como o risco sistemático de um ativo, ao passo que o desvio-padrão é a medida do risco total de um ativo, que é o resultado da soma do risco sistemático com o risco específico.

b)
O desvio-padrão pode ser definido como o risco sistemático de um ativo, ao passo que o Beta (β) é a medida do risco total de um ativo, que é o resultado da soma do risco sistemático com o risco específico.
c)
Ambos indicam a medida do risco total de um ativo, que é o resultado da soma do risco sistemático com o risco específico.

d)
Ambos correspondem ao risco sistemático de um ativo.

16. 
Com relação ao coeficiente Beta, julgue os itens abaixo como V (verdadeiro) ou F (falso) e, em seguida, assinale a opção correta.

(   )
Admite-se que carteira total de mercado, por conter unicamente risco sistemático, apresente beta igual a 1.

(   )
Quanto maior for o beta, mais elevado o risco da ação, e, ao mesmo tempo, maior seu retorno esperado.

(   )
Quando o beta de um ativo for menor que 1, diz-se que a ação se movimenta na mesma direção da carteira de mercado em termos de retorno esperado, ou seja, o risco da ação é igual ao risco sistemático do mercado como um todo.

(   )
Uma ação com beta maior que 1 retrata um risco sistemático mais alto que o da carteira de mercado, sendo por isso interpretado como um investimento de alto risco.
A seqüência correta é:

a) V,V,V,V

b) V,F,F,V

c) V,V,F,V

d) F,F,V,V

17.
Dentre os métodos de avaliação de performance mais conhecidos, está o índice de Sharpe. Qual a sua principal função?
a)
Medir a relação entre os ativos de renda fixa e os ativos de renda variável de uma carteira.

b)
Medir a relação entre o risco e o retorno de uma determinada aplicação em período já decorrido.
c)
Medir o retorno sobre o Patrimônio Líquido da empresa.

d)
Medir a rentabilidade das ações em um determinado intervalo de tempo.

18.
Com base na análise da tabela, responda:
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RETORNO

RISCO

Fundo de Renda Fixa 1

1,40%

0,19%

Fundo de Renda Fixa 2

1,29%

0,06%

Ativo sem Risco (LTN)

1,23%



Qual é o índice de Sharpe dos fundos de renda fixa e qual o mais eficiente?

a)
0,89 e 1,00. O fundo 1 é o mais eficiente.

b)
0,89 e 1,00. O fundo 2 é o mais eficiente.

c)
1,21 e 1,23. O fundo 1 é o mais eficiente.

d)
1,21 e 1,23. O fundo 2 é o mais eficiente.

19.
Com base na análise da tabela responda:
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RETORNO

RISCO

Carteira de Ação 1

3,85%

0,35%

Carteira de Ação 2

3,02%

0,21%

Ativo sem Risco (Ibovespa)

2,78%



Qual é o índice de Sharpe das carteiras de ações e qual a mais eficiente?

a)
3,06 e 1,14. A carteira 2 é a mais eficiente.

b)
3,50 e 2,81. A carteira 1 é a mais eficiente.

c)
3,06 e 1,14. A carteira 1 é a mais eficiente.

d)
3,50 e 2,81. A carteira 2 é a mais eficiente.

20.
Com base na análise da tabela responda:
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RETORNO

RISCO

Fundo de Renda Fixa 1

1,32%

0,08%

Fundo de Renda Variável 1

3,22%

0,24%

Ativo sem Risco (LTN)

1,23%

Ativo sem Risco (Ibovespa)

2,78%



Qual é o índice de Sharpe dos ativos acima e qual o mais eficiente?

a)
1,24 e 2,98. Não é possível afirmar qual ativo é o mais eficiente pois são de classes diferentes.

b)
1,13 e 1,83. Não é possível afirmar qual ativo é o mais eficiente pois são de classes diferentes.

c)
1,24 e 2,98. O fundo de renda variável é mais eficiente, pois possui maior retorno.

d)
1,23 e 2,78. O fundo de renda fixa é mais eficiente, pois possui menor risco.
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