PLANEJAMENTO E CONTROLE FINANCEIRO

Unidade IV – Gestão Financeira 

Módulo 1 – Administração do Capital de Giro

Revisão Fábia 22/12/2006

Exercícios
1.
Com base no que você estudou sobre administração de capital de giro, julgue os itens abaixo como V (Verdadeiro) ou F (Falso) e, em seguida, assinale a opção correta.
(   )
A administração de capital de giro envolve decisões de compra e venda tomadas pela empresa, assim como suas mais diversas atividades operacionais e financeiras.

(   )
A administração do capital de giro envolve aderência quanto à política de estocagem, à compra de materiais, à produção, à venda de produtos e ao prazo de recebimento.

(   )
As políticas de capital de giro de uma empresa não impactam seus demonstrativos contábeis.

(   )
A administração de capital de giro é desnecessária no Brasil, principalmente em função da realidade da economia brasileira.

As afirmativas são, respectivamente:

a) V,V,V,F

b) V,V,F,F

c) V,F,F,V

d) V,F,V,V

2.
Dentre as afirmativas abaixo sobre gestão do capital circulante líquido, assinale a INCORRETA:
a) 
No Brasil, a taxa de juros de curto prazo ainda está em patamares muito elevados, prejudicando a gestão de capital de giro das empresas.

b) Caixa e Estoque são contas que impactam o capital de giro.

c) 
As políticas relativas ao capital de giro se referem a como gerir contas do ativo e passivo circulante.

d)
As micro e pequenas empresas brasileiras não possuem problemas quanto à gestão do capital de giro.

3. Em relação ao ciclo operacional de uma empresa, assinale a alternativa INCORRETA:

a)
O capital de giro é o valor total dos recursos necessários para financiar o ciclo operacional de uma empresa.

b)
O ciclo operacional engloba desde a aquisição da matéria prima até o recebimento dos recursos financeiros relativo às vendas de seus produtos/serviços.

c)
A compra de ativo fixo é uma das etapas do ciclo operacional de uma empresa.

d)
A utilização e o processamento da matéria prima para a confecção de produtos e serviços constituem em etapas do ciclo operacional.

4.
Analise as afirmações abaixo e, em seguida, marque a alternativa correta.

I. O ciclo operacional é um processo que ocorre de maneira seqüencial

II. Numa empresa bem administrada um ciclo operacional bem administrado resulta em lucros operacionais.

III. Cada fase do ciclo operacional de uma empresa necessita recursos financeiros de curto prazo.

Estão corretas apenas as afirmativas:

a)
I e II.

b)
I e III.

c)
II e III.

d)
I, II e III.

5. Sobre as operações de uma empresa e o seu ciclo, numere a seqüência correta de ocorrência dos eventos relativos ao ciclo operacional abaixo:

(   )
Estocagem de recursos

(   )
Venda de mercadorias

(   )
Transporte de recursos

(   )
Transporte de produtos acabados para armazenagem

(   )
Utilização de recursos

(   )
Compra de matéria prima
(   )
Transporte de produtos acabados ao cliente

(   )
Estocagem de produtos acabados

A seqüência correta é:

a)
3, 7, 2, 5, 4, 1, 8, 6

b)
6, 2, 7, 4, 1, 5, 3, 8

c)
2, 8, 1, 6, 5, 3, 7, 4

d)
1, 6, 3, 7, 2, 4, 8, 6

6.
Uma empresa industrial apresentou a seguinte estrutura em seu balanço patrimonial:

Estoque



:
  1.000

Duplicatas a receber

:
  3.000

Fornecedores


:
  5.000

Custo da Mercadoria Vendida
:
  6.000

Compras a prazo


:
25.000

Vendas a prazo


:
21.000

Com base nestas informações, responda: qual o seu ciclo operacional?

a)
101 dias

b)
111 dias

c)
121 dias

d)
131 dias

7. Uma empresa industrial apresentou a seguinte estrutura em seu balanço patrimonial:

Estoque



:
  1.000

Duplicatas a receber

:
  3.000

Fornecedores


:
  5.000

Custo da Mercadoria Vendida
:
  6.000

Compras a prazo


:
25.000

Vendas a prazo


:
21.000

Com base nestas informações responda: qual o seu ciclo financeiro?

a)
19 dias

b)
29 dias

c)
39 dias

d)
49 dias

8.
Uma empresa industrial apresentou a seguinte estrutura em seu balanço patrimonial:

Estoque



:
  1.000

Duplicatas a receber

:
  3.000

Fornecedores


:
  5.000

Custo da Mercadoria Vendida
:
  6.000

Compras a prazo


:
25.000

Vendas a prazo


:
21.000

Com base nestas informações responda: qual o prazo médio de pagamento, estocagem e recebimento, respectivamente?

a)
42, 30 e 21 dias

b)
52, 40 e 31 dias

c)
62, 50 e 41 dias

d)
72, 60 e 51 dias

9.
Uma empresa industrial apresentou a seguinte estrutura em seu balanço patrimonial:

Estoque



:
  1.000

Duplicatas a receber

:
  3.000

Fornecedores


:
  5.000

Custo da Mercadoria Vendida
:
  6.000

Compras a prazo


:
25.000

Vendas a prazo


:
21.000

Montando seu ciclo operacional, tem-se o seguinte fluxo:




Com base nas informações acima, marque a alternativa correta:

a)
A região A refere-se ao prazo médio de pagamento (PMP).

b)
A região B refere-se ao prazo médio de estocagem (PME).

c)
A região C refere-se ao ciclo financeiro (CF).

d)
O aumento da região B melhora a situação do capital de giro da empresa.

10.
Analise as afirmações abaixo e, em seguida, marque a alternativa correta.

I. Quanto menor o ciclo financeiro melhor é a situação do capital de giro.

II. A boa administração do capital de giro indica alongar o máximo o prazo de pagamento e reduzir o que for possível o prazo de estocagem e recebimento das vendas realizadas.

III. O ciclo financeiro negativo indica uma situação ruim para a gestão do capital de giro.

Estão corretas apenas as afirmativas:

a)
I e II.
b)
I e III.

c)
II e III.

d)
I, II e III.
11. Julgue os itens abaixo como V (Verdadeiro) ou F (Falso) e, em seguida, assinale a seqüência correta:

(   )
A partir do cálculo dos indicadores do ciclo operacional e financeiro consegue-se calcular a Necessidade de Capital de Giro em forma de tempo.

(   )
Quando as saídas de caixa ocorrem antes das respectivas entradas, gera-se uma folga de caixa.

(   )
A diferença entre o valor das contas cíclicas do ativo e passivo  denomina-se Necessidade de Capital de Giro (NCG).

(   )
O fato de uma empresa possuir capital de giro positivo, não significa que é o capital que a empresa necessite.

A seqüência correta é:

a) V,V,V,F

b) V,V,F,F

c) V,F,F,V

d) V,F,V,V

12. 
A empresa CCDA Ltda. apresenta os seguintes indicadores:
PME:
10 dias

PMR:
30 dias

PMP:
60 dias

Os fornecedores da CCDA Ltda. estão querendo negociar seus prazos de recebimento que, por conseqüência, afetarão os prazos de pagamento da CCDA Ltda. Com base nestas informações, marque a alternativa correta.

a)
Caso os prazos de estocagem e recebimento se mantenham estáveis, a CCDA Ltda. possuirá margem de até 20 dias para negociar com seus fornecedores.

b)
Os fornecedores não impactam a gestão de capital de giro de uma empresa.

c)
Para reduzir o possível impacto causado pelos fornecedores, basta aumentar o tempo de permanência dos estoques, que é baixo.

d)
O problema pode ser resolvido caso a empresa financie seus clientes e alongue o prazo de recebimento.

13.
A empresa do ramo de bebidas BRAMÁRTICA fornece refrigerantes e cervejas para grandes varejistas do país, principalmente os supermercados. Apresenta os indicadores abaixo:

PME:
50 dias

PMR:
60 dias

PMP:
45 dias

A Bramártica anunciou uma grande reformulação em sua gestão de estoques, clientes e fornecedores. As ações têm a intenção de reduzir o peso do custo de capital de giro da empresa. 
Com base nestas informações, julgue como V (Verdadeiro) ou F (Falso) as sentenças abaixo e, em seguida, assinale a seqüência correta.
(   )
A conjugação de ações tomadas pela Bramártica provocará a redução da Necessidade de Capital de Giro em 65 dias para equilibrar os prazos.
(   )
Uma forma da Bramártica reduzir sua Necessidade de Capital de Giro é fornecendo mais prazo para os supermercados pagarem suas compras.

(    )
Se a Bramártica conseguir negociar o prazo de pagamento com seus fornecedores e alongar em 15 dias, teria que trabalhar com estoque zero para não precisar renegociar prazos com os supermercados.
(   )
Para reduzir sua exposição ao custo de capital de giro, basta a Bramártica rever o contrato com os supermercados para que o recebimento comece a ocorrer à vista.
A seqüência correta é:

a) V,F,V,F

b) V,V,F,F

c) V,F,V,F
d) F,F,V,V
14.
A empresa do ramo de bebidas BRAMÁRTICA fornece refrigerantes e cervejas para grandes varejistas do país, principalmente os supermercados. Apresenta os indicadores abaixo:

PME:
50 dias

PMR:
60 dias

PMP:
45 dias

A Bramártica anunciou uma grande reformulação em sua gestão de estoques, clientes e fornecedores. As ações têm a intenção de reduzir o peso do custo de capital de giro da empresa. Com base nas informações anteriores, assinale a alternativa INCORRETA:
a)
O giro do estoque é de aproximadamente 7,2 vezes.

b)
O giro do recebimento é de aproximadamente 6,0 vezes. 

c)
O giro do pagamento é de aproximadamente 8,0 vezes.

d)
A Bramártica necessita aumentar o giro do pagamento para reduzir a Necessidade de Capital de Giro.
15. A empresa do ramo de bebidas Bramártica fornece refrigerantes e cervejas para grandes varejistas do país, principalmente os supermercados. Apresenta os indicadores abaixo:

PME:
50 dias

PMR:
60 dias

PMP:
45 dias

A Bramártica anunciou uma grande reformulação em sua gestão de estoques, clientes e fornecedores. As ações têm a intenção de reduzir o peso do custo de capital de giro da empresa. Com base nestas informações, assinale a alternativa INCORRETA:
a)
Um aumento no giro do estoque reduz a Necessidade de Capital de Giro da Bramártica.

b)
Um redução no giro do recebimento significa que a Bramártica reduziu o prazo de pagamento para os seus clientes.
c)
Uma redução no giro do pagamento beneficia a gestão do capital de giro.

d)
Para reduzir a Necessidade de Capital de Giro, é necessário uma redução no giro do pagamento, conjugado com um aumento dos giros de estoque e do recebimento.

16.
Quanto ao ciclo operacional de uma empresa, assinale a alternativa correta.
a) O cálculo dos indicadores do ciclo operacional e financeiro subsidia o cálculo da Necessidade de Capital de Giro em forma de tempo.

b) Quando as entradas de caixa ocorrem antes das saídas de caixa, as operações da empresa criam uma necessidade de aplicação permanente de fundos.

c) A Necessidade de Capital de Giro se evidencia no balanço por uma diferença negativa entre o valor das contas cíclicas do ativo e passivo.
d) A empresa não necessita de recursos financeiros de curto prazo (capital de giro) para sustentar cada uma das fases do ciclo operacional; este é necessário exclusivamente na fase inicial.
17. 
Analise as afirmações abaixo e marque a alternativa correta.

a) O fato de uma empresa possuir capital de giro positivo significa que não há problemas de administração do capital circulante.

b) O cálculo da Necessidade de Capital de Giro é conceitualmente igual ao cálculo tradicional do capital de giro (também conhecido por capital circulante líquido).
c) O fato de uma empresa possuir capital de giro positivo determina que este é o capital que a empresa necessita.
d) Toda empresa deseja apurar um ciclo financeiro negativo, que reflete sua capacidade de produzir, vender e receber antes dos pagamentos.

18. Sobre o que você estudou a respeito de administração de capital de giro, julgue os itens abaixo como V (Verdadeiro) ou F (Falso) e, em seguida, assinale a seqüência correta. 
(   )
O cálculo do giro é uma forma de evidenciar as informações relativas aos indicadores de ciclo operacional numa outra perspectiva.

(   )
A rotação dos eventos indica o grau de atividade da empresa e é evidenciado na forma nominal medindo a performance de cada grupamento estudado.

(   )
O giro é um indicador que traduz os prazos médios. O giro do estoque, por exemplo, significa a quantidade de vezes que uma empresa vende e repõe todo seu estoque.
(   )
A correta gestão do capital de giro preza por ciclos financeiros cada vez maiores.
A seqüência correta é:
a)
V,V,V,F

b) V,V,F,F

c)
V,F,F,V

d)
V,F,V,V

19. Sobre o ciclo operacional de uma empresa é correto afirmar:
a)
O capital de giro é o valor parcial  dos recursos necessários para financiar o ciclo operacional e financeiro das empresas.

b)
O ciclo financeiro engloba desde a aquisição da matéria prima até o recebimento dos recursos financeiros relativo às vendas de seus produtos/serviços.

c)
Compra de matéria prima normalmente é uma das primeiras etapas do ciclo operacional de uma empresa.

d)
A utilização e o processamento da matéria prima para a confecção de produtos e serviços constituem em etapas do ciclo financeiro e do ciclo operacional, nesta ordem.

20.
Assinale a opção que preenche corretamente as lacunas da frase a seguir.
Quando as saídas de caixa ocorrem antes das entradas de caixa, as operações da empresa criam uma ____________  de aplicação permanente de fundos que se evidencia no balanço por uma diferença _________ entre o valor das contas _________ do ativo e passivo.

a)
necessidade  / negativa / financeiras.

b)
necessidade  / positiva  / cíclicas.

c)
possibilidade / negativa / cíclicas.

d)
alternativa  / positiva  / financeiras.
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