PLANEJAMENTO E CONTROLE FINANCEIRO

Unidade IV – Gestão Financeira 

Módulo 2 – Análise Dinâmica do Capital de Giro

Revisão Fábia 25/01/2007

Exercícios
1. Sobre a dinâmica e a gestão do capital de giro, é INCORRETO afirmar que:

a) para uma melhor compreensão da análise financeira, é importante entender as dinâmicas empresariais retratadas pelos demonstrativos contábeis.

b) quando as saídas de caixa ocorrem antes das entradas de caixa, as operações criam uma necessidade de aplicação permanente de fundos (NCG).

c)
o Capital de Giro pode ser calculado pela diferença entre Ativo Circulante e o Passivo Circulante. 

d)
o capital de giro e o capital circulante líquido são conceitos diferentes sendo o primeiro um indicador contábil enquanto o segundo um indicador econômico.
2.
Observe os dados do balanço abaixo:
	Caixa



1.200

Fornecedores

1.500

	Estoque


5.400

Salários a pagar

1.900

	Duplicatas a receber
2.100

Empréstimos

4.600

	Automóveis

 
10.300
Capital


11.000


Com base nos dados apresentados, qual é o valor do capital circulante líquido?
a)
R$    700,00

b)
R$ 4.200,00

c)
R$    300,00

d)
R$ 1.500,00

3.
Julgue cada afirmativa abaixo como V (Verdadeira) ou F (Falsa) e, em seguida, selecione a alternativa correta.

(  )
Os elementos cíclicos estão presentes no grupo de contas do passivo e ativo circulante.

(  )
Os elementos cíclicos determinam o ciclo operacional de uma empresa.

(  )
Uma das maiores características dos elementos cíclicos é que seus créditos se renovam periodicamente, atribuindo um caráter permanente a seus valores.

(  )
Existem contas de caráter cíclico no ativo permanente e no patrimônio líquido.

Os itens são, respectivamente:

a) V, V, F, V

b) V, F, V, F

c) V, V, V, F

d) F, V, V, V

4. Analise as afirmações abaixo e marque a alternativa correta.

I. Dependendo da natureza da empresa, parte relevante do ativo circulante possui natureza de longo prazo (permanente) 

II. Algumas contas constantes do ativo e passivo circulante renovam-se continuamente, denotando um comportamento repetitivo, ou cíclico, do investimento.

III. O passivo circulante não possui elementos cíclicos, mas sim, sazonais ou financeiros.

Estão corretas apenas as afirmativas:

a)
I e II.

b)
I e III.

c)
II e III.

d)
Todas as afirmações estão corretas.
5.
Faça a correlação entre as colunas e em seguida, marque a alternativa correta.

1. Ativo Circulante Financeiro

(   )
Caixa

2. Ativo Circulante Cíclico


(   )
Fornecedores

3. Passivo Circulante Financeiro

(   )
Estoque

4. Passivo Circulante Cíclico

(   )
Duplicatas a receber









(   )
Fundos de Investimento









(   )
Empréstimos bancários









(   )
Salários a pagar

A seqüência correta é:

a)
1 4 1 2 2 4 3

b)
1 4 2 2 1 3 4

c)
1 3 2 1 1 3 4

d)
2 4 2 1 2 4 3
6.
Uma empresa industrial apresentou a seguinte estrutura em seu balanço patrimonial:

[image: image1.emf]Balanço Ano 01 Ano 02 Ano 03

Caixa 1.500 1.000 500

Fundos de Investimento 7.000 6.500 5.500

Estoque 9.500 10.000 11.000

Duplicatas a receber 7.000 8.500 10.500

Fornecedores 7.000 6.000 6.500

Duplicatas descontadas 1.000 3.000 3.500

Salários a pagar 4.000 4.500 5.000

Empréstimos bancários 10.000 9.500 10.000


Com base nos dados apresentados no balanço, qual o valor do ativo circulante cíclico no ano 01?
a)
R$   8.500,00

b)
R$ 11.000,00

c)
R$ 15.000,00

d)
R$ 16.500,00

7.
Uma empresa industrial apresentou a seguinte estrutura em seu balanço patrimonial:

[image: image2.emf] 

Balanço Ano 01 Ano 02 Ano 03

Caixa 1.500 1.000 500

Fundos de Investimento 7.000 6.500 5.500

Estoque 9.500 10.000 11.000

Duplicatas a receber 7.000 8.500 10.500

Fornecedores 7.000 6.000 6.500

Duplicatas descontadas 1.000 3.000 3.500

Salários a pagar 4.000 4.500 5.000

Empréstimos bancários 10.000 9.500 10.000


Com base nos dados apresentados, o valor do ativo circulante financeiro no ano 01 é:
a)
R$ 8.500,00

b)
R$ 11.000,00

c)
R$ 15.000,00

d)
R$ 16.500,00

8.
Uma empresa industrial apresentou a seguinte estrutura em seu balanço patrimonial:

[image: image3.emf]   

Balanço Ano 01 Ano 02 Ano 03

Caixa 1.500 1.000 500

Fundos de Investimento 7.000 6.500 5.500

Estoque 9.500 10.000 11.000

Duplicatas a receber 7.000 8.500 10.500

Fornecedores 7.000 6.000 6.500

Duplicatas descontadas 1.000 3.000 3.500

Salários a pagar 4.000 4.500 5.000

Empréstimos bancários 10.000 9.500 10.000


Com base nos dados apresentados, qual o valor do passivo circulante financeiro no ano 01?
a)
R$   8.500,00

b)
R$ 11.000,00

c)
R$ 15.000,00

d)
R$ 16.500,00

9.
Uma empresa industrial apresentou a seguinte estrutura em seu balanço patrimonial:

[image: image4.emf]Período t1 t2 t3 t4 t5

NCG 2.500,00 2.750,00 3.025,00 3.327,50 3.660,25

CCL  1.000,00 2.100,00 3.310,00 4.641,00 6.105,10


Com base nos dados do balanço, o valor do passivo circulante cíclico no ano 01 é:
a)
R$   8.500,00

b)
R$ 11.000,00

c)
R$ 15.000,00

d)
R$ 16.500,00

10.
Uma empresa industrial apresentou a seguinte estrutura em seu balanço patrimonial:

[image: image5.emf] 

0,00

3.500,00

7.000,00

t1 t2 t3 t4 t5

NCG CCL 


Com base nos dados do balanço, qual o valor da necessidade de capital de giro no ano 03 desta empresa?
a)
R$ 10.000,00

b)
R$   8.000,00

c)
R$   5.500,00

d)
R$   3.000,00

11.
Uma empresa industrial apresentou a seguinte estrutura em seu balanço patrimonial:


Com base nos dados acima, é correto afirmar que:
a)
a necessidade de capital de giro da empresa é crescente e negativa.

b)
a empresa não se encontra numa situação de efeito tesoura.

c)
o capital de giro da empresa é estável com tendência de crescimento.

d)
o saldo em tesouraria é crescente e negativo.

12.
Sobre o saldo em tesouraria, analise as afirmações abaixo e em seguida, marque a opção correta.

I. Um aumento no passivo circulante financeiro contribui para o incremento do saldo em tesouraria.
II. Uma redução no nível dos estoques auxilia no arrefecimento do saldo em tesouraria e conseqüente aumento do efeito tesoura.

III. Variações no ativo cíclico isoladamente não afetam o saldo em tesouraria.
Assinale a opção correta:

a)
Apenas as afirmações I e II estão corretas.

b)
Apenas as afirmações I e III estão corretas.

c)
Apenas a afirmação II está correta.

d)
Nenhuma afirmação  está correta.
13. Julgue cada item abaixo como V (Verdadeiro) ou F (Falso) e em seguida, selecione a alternativa correta.

(   )
A necessidade de capital de giro (NCG) é uma aplicação permanente ou cíclica de fundos em operações da empresa.

(   )
A necessidade de capital de giro (NCG) se dá pela diferença entre o Ativo Circulante Cíclico menos o Passivo Circulante Cíclico.

(   )
Os ativos não cíclicos são denominados Financeiros e, assim como os ativos cíclicos, são reclassificações das contas existentes no ativo circulante, em função do seu caráter operacional.

(   )
A necessidade de capital de giro (NCG), quando positiva, reflete uma aplicação permanente de fundos que, normalmente, deve ser financiada com fundos permanentes utilizados pela empresa.

As afirmativas são, respectivamente:
a)
V, V, F, F

b)
V, V, V, F

c)
V, V, V, V

d)
F, V, V, V

14.
Julgue como V (Verdadeiro) ou F (Falso) cada item abaixo e em seguida, selecione a alternativa correta.

(   )
O saldo em tesouraria é o resultado da diferença entre o ativo e o passivo cíclico.

(   )
A NCG, quando positiva e financiada com recursos de curto prazo,como os empréstimos bancários, o risco de insolvência aumenta.

(   )
O ativo e o passivo financeiro são as contas circulantes que não estão diretamente ligadas à operação e cujos valores se alteram de forma aleatória.

(   )
O saldo em tesouraria nada mais é que um valor residual correspondente entre o capital circulante líquido e a necessidade de capital de giro.

Os itens são, respectivamente:

a)
V, V, F, F

b)
V, V, V, F

c)
F, V, V, V

d)
F, F, V, V

15.
Sobre a gestão financeira das empresas, analise as afirmações abaixo e marque a alternativa INCORRETA.

a) Os balanços patrimoniais refletem, de forma particular, o ciclo econômico e a rentabilidade das empresas.

b) O aumento das vendas durante um exercício aumenta o capital de giro e a necessidade de capital de giro simultaneamente.

c) A partir da análise dos balanços é possível identificar a situação do giro de uma empresa.

d) Uma empresa apresentará segurança financeira caso sua necessidade de capital de giro seja maior que o capital circulante líquido, pois denota excesso de recursos.

16.
Numere a segunda coluna de acordo com a primeira e em seguida, marque a opção correta. 
1. Balanço Tipo 1

(   )
Solidez na gestão do caixa.
2. Balanço Tipo 2

(   )
Reflete uma situação de insolvência.
3. Balanço Tipo 3

(   )
A NCG é maior que o CCL.
4. Balanço Tipo 4

(   )
Situação almejada pelas empresas.
A seqüência que preenche corretamente a segunda coluna é:

a)
2, 3, 1, 4

b)
3, 2, 4, 1

c)
1, 4, 2, 3

d)
4, 1, 3, 2

17.
Em relação ao autofinanciamento, é INCORRETO afirmar que:
a)
o autofinanciamento pode ser considerado como o motor da empresa.

b)
a obtenção de resultado econômico suficiente para garantir condições de competição num ambiente bastante acirrado é condição básica para o autofinanciamento das empresas.

c)
o autofinanciamento é formado basicamente pelas operações de investimento, desinvestimento e pelas operações financeiras. 
d)
as operações de produção e venda e as operações de repartição formam o autofinanciamento da empresa.
18.
Em relação ao efeito tesoura é INCORRETO afirmar que:
a)
muitas vezes o desempenho do capital de giro pode ocorrer de maneira desequilibrada, permitindo um crescimento da atividade empresarial acima de sua capacidade de financiamento, podendo promover um efeito denominado de tesoura.

b)
o efeito tesoura ocorre quando uma empresa apresenta por vários exercícios seguidos um crescimento da NCG superior ao do CCL.

c)
uma das razões da inversão entre a NCG e o CCL é dado pela baixa geração de capital de giro.

d)
o desvio de recursos do giro para o imobilizado não afeta o estado da necessidade do capital de giro (NCG) e do capital circulante líquido (CCL)

19.
Uma empresa apresentou os seguintes dados quanto ao seu gerenciamento de capital de giro nos últimos 5 períodos. 


Com base nas informações apresentadas, é correto afirmar que:

a)
O saldo em tesouraria é positivo até o terceiro período quando inverte e torna-se positivo.

b)
A necessidade de capital de giro cresce em patamares superiores ao do capital circulante líquido.

c)
O valor do saldo em tesouraria no terceiro período (t3) é negativo de R$ 285,00

d)
O efeito tesoura se dá de forma inversa neste caso já que o saldo em tesouraria torna-se positivo a partir do terceiro período.

20.
Em relação às decisões referentes ao investimento no capital de giro, é INCORRETO afirmar que:
a)
todas as inversões que uma empresa realiza, convertem-se, a curto ou a longo prazo, novamente em dinheiro.

b)
o casamento ou descasamento entre aplicação de recursos no ativo e seu respectivo financiamento pelo passivo não afeta o equilíbrio financeiro de uma empresa.

c)
o prazo e o custo do capital são fatores primordiais na hora de tomar recursos para manutenção do equilíbrio financeiro.

d)
os investimentos em giro podem ser feitos com recursos de curto prazo e longo prazo, diferenciados apenas pelo custo de cada um.
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