PLANEJAMENTO E CONTROLE FINANCEIRO

Unidade IV – Gestão Financeira 

Módulo 4 – Métodos e decisões financeiras relativas ao capital de giro

Revisão Fábia 13/02/2007

1. Julgue como V (Verdadeira) ou F (Falsa) cada afirmativa abaixo, depois escolha a melhor opção de resposta.
(   )
A alavancagem financeira está vinculada à capacidade das empresas em utilizar recursos próprios para financiar suas atividades.

(   )
A alavancagem financeira gera riqueza aos seus acionistas por utilizar recursos de terceiros mais acessíveis e baratos.

(   )
A alavancagem financeira está associada ao diferencial de taxas de juros dos empréstimos e da intensidade de uso destes recursos de terceiros. 

(   )
Quanto mais caro for o recurso de terceiros, maior será a alavancagem financeira.

(   )
A fórmula sintética do grau de alavancagem financeira (GAF) se dá pela relação entre o RSPL e o ROA.

As afirmativas são, respectivamente:

a) V, V, F, F, V

b) F, F, V, V, V

c) V, F, V, F, F

d) F, V, V, F, V

2. O ___________________ é um indicador de gestão financeira gerencial importantíssimo e a medida de criação de valor mais utilizada no mercado corporativo.
a)
EVA - Economic Value Added
b)
WACC -Weighted Average Cost of Capital
c)
MVA( - Marquet Value Added 
d)
GAF - Grau de Alavancagem Financeira 
3. Uma empresa possui um empréstimo a uma taxa de juros de 1,5% ao mês. Os negócios produzem um retorno médio aos sócios/acionistas de 15% ao ano. Isso significa que:
a)
GAF > 1

b)
GAF = 1

c)
GAF < 1

d)
GAF > 0

4. A rede de lojas Bolscintos & Cia fechou o ano com o seguinte balanço:

Caixa



    5.200

Fornecedores

  19.000

Contas a receber
  10.700

Empréstimos CP

  11.000

Estoque


  30.100

Empréstimos LP

  30.000

Permanente

154.000

Capital


140.000

O lucro operacional da empresa no exercício foi de R$ 24.133,34, a taxa de juros dos empréstimos de curto prazo e longo prazo foi 10% a.a. e a alíquota de imposto de renda vigente é de 25%. O GAF (grau de alavancagem financeira) da empresa neste exercício é de:
a)
1,159

b)
1,175

c)
1,186

d)
1,199

5.
Qual é a finalidade do EVA( -Economic Value Added?

a)
Medir a criação de valor do desempenho operacional da  empresa, identificada nos relatórios contábeis.
b)
Medir a criação de valor do desempenho financeiro da empresa, identificada nos relatórios contábeis. 

c)
Medir a destruição de valor do desempenho operacional da empresa, identificada nos relatórios contábeis. 

d)
Medir a destruição de valor do desempenho financeiro da empresa, identificada nos relatórios contábeis. 

6.
Sobre o valor econômico agregado, é INCORRETO dizer que:

a)
O cálculo do EVA( exige algumas adaptações nos demonstrativos.

b)
Procura evidenciar a parte operacional, a segmentação do I.R. e os benefícios fiscais do uso de capitais de terceiros.

c)
Sua interpretação pode ser feita como o resultado que excede à remuneração mínima exigida pelos financiadores da empresa, sejam eles terceiros e/ou próprios. 

d)
O valor é expresso em percentual e indica se a empresa está criando ou destruindo valor.

7. A rede de Bolscintos & Cia. fechou o ano com o seguinte balanço:

Caixa



    5.200

Fornecedores

  19.000

Contas a receber
  10.700

Empréstimos CP

  11.000

Estoque


  30.100

Empréstimos LP

  30.000

Permanente

154.000

Capital


140.000

O lucro operacional da empresa no exercício foi de R$ 24.133,34, a taxa de juros dos empréstimos de curto e longo prazos foi 10% a.a. e a alíquota de imposto de renda vigente é de 25%. A taxa mínima de atratividade exigida pelos sócios era de 12%. 

De acordo com as informações apresentadas, o WACC (Weighted Average Cost of Capital) da empresa, o valor econômico adicionado gerado no exercício e o valor de mercado são, respectivamente:
a)
  8,94%

-
 1.918,60

-
201.918,60

b)
  9,26%

-
 1.339,40

-
201.339,40

c)
  9,94%

-
  (289,60)

-
199.710,04

d)
10,98%
-
(1.773,80)
-
183.845,17

8. 
Julgue como V (Verdadeiro) ou F (Falso) cada item abaixo e, em seguida, escolha a melhor opção de resposta: 

(   )
A perpetuidade é o objetivo básico de qualquer tipo de empresa.

(   )
As empresas só conseguem atingir seus objetivos básicos ao criarem riquezas.
(   )
A missão é um objetivo determinado pela empresa que a auxilia no cumprimento de seus objetivos básicos.
(   )
As empresas não utilizam modelos de gestão para auxiliar o atingimento de seus objetivos em função deles não garantirem garante sua continuidade.
As afirmativas são, respectivamente:

a) V, V, F, F

b) V, V, V, F
c) V, F, F, V
d) F, V, V, F

9. Analise as afirmações abaixo e, em seguida, marque a alternativa correta.

I.
O planejamento estratégico é uma das principais características, além de ser o ponto de partida  de um modelo de gestão.

II.
As decisões de caráter estratégico são voltadas para problemas externos e de longo prazo.

III.
Os objetivos de longo prazo têm por finalidade traduzir em metas tangíveis, informações obtidas com base em análises de cenários dos ambientes externos e internos.

Estão corretas:
a)
Apenas as opções I e II.

b)
Apenas as opções I e III.

c)
Apenas a opção II.

d)
Todas as opções.
10.
Faça a correlação e marque a alternativa correta.

	1. Atributo
	(   )
Valor explícito escolhido a ser perseguido pela empresa.

	2. Padrões
	(   )
Diz respeito à escala com que a informação pode ser medida.

	3. Meta

	(   )
É a informação escolhida para medir o desempenho.


A seqüência que preenche corretamente a segunda coluna é:
a) 3, 2, 1

b) 2, 3, 1

c) 2, 1, 3

d) 1, 3, 2

11.
Analise as afirmações abaixo e, em seguida, marque a alternativa correta.

I.
Um modelo de gestão eficiente deve se pautar não apenas no resultado contábil ou financeiro, mas também no resultado econômico.
II.
O modelo de gestão econômica tem como premissa a avaliação do resultado em função do custo de oportunidade.
III.
Os conceitos econômicos que fundamentam a gestão econômica buscam atribuir à empresa, ou a suas partes, ou a seus produtos, o valor correto.
Estão corretas:

a)
Apenas a opção I.

b)
Apenas a opção III.

c)
Apenas as opções II e III.
d)
Todas as opções.

12.
O que é custo de oportunidade?
a)
É o valor contábil de custo das mercadorias vendidas de uma empresa.

b)
É o sacrifício de remuneração em função de tomar a decisão de aplicar seus recursos em determinado investimento alternativo, de risco semelhante.

c )
 É o valor de investimento feito pela empresa em máquinas e ativos fixos.
d)
São custos perdidos pela empresa em função de desperdícios ocorridos no processo de operação.

13.
Julgue como V (Verdadeira) ou F (Falsa) cada afirmativa abaixo e, em seguida, escolha a melhor opção de resposta.
(   )
O modelo de gestão econômica se diferencia de um modelo de gestão tradicional em função da existência do custo de oportunidade, impactando a dinâmica empresarial e seu resultado.

(   )
O modelo de gestão econômica não considera os custos de remuneração que devem ser pagos aos sócios/acionistas.
(   )
Uma empresa é considerada como criadora de valor quando é capaz de oferecer aos seus acionistas uma remuneração acima de suas expectativas mínimas de ganhos.

(   )
A criação de valor ocorre quando o resultado gerado pelos negócios supera a taxa de remuneração exigida pelos credores (terceiros) e pelos acionistas (próprio).

As afirmativas são, respectivamente:

a) V, V, F, F

b) V, F, V, F

c) V, F, V, V

d) F, V, V, F

14.
No ano de 2000, a Cabine D, renomada empresa de confecção, apresentou um lucro líquido de R$ 15.000,00. Sabendo-se que sua proprietária investiu no negócio R$ 60.000,00, marque a alternativa correta:
a)
A empresa conseguiu criar valor no ano de 2000.

b)
O valor criado pela empresa em 2000 foi de R$ 541,00.

c)
O lucro econômico da cabine D em 2000 foi de R$ 45.000,00.

d)
O retorno sobre o patrimônio líquido da empresa em 2000 foi de 25%.

15.
O EVA ou VEA (Valor Econômico Agregado) assim como o RSPL (resultado sobre o patrimônio líquido) é um importante indicador dos objetivos de longo prazo. Diferentemente do RSPL, que é meramente contábil, o VEA é uma medida de criação de valor, identificada no desempenho operacional da empresa. Podemos, portanto, definir o VEA ou EVA como sendo:
a)
a relação entre o lucro líquido e o patrimônio líquido.

b)
o resultado entre margem de contribuição e os custos.

c)
a relação entre custo de capital total da empresa e o lucro

d)
o resultado apurado que excede à remuneração mínima exigida pelos sócios e/ou acionistas.

16.
O ______________________ só incide e é veiculado aos recursos investidos pelos sócios/acionistas. A lógica é a de que se os sócios/acionistas estão investindo recursos em alguma empresa esperando que sejam remunerados de acordo com suas expectativas.

a)
valor econômico agregado 
b)
EVA - Economic Value Added
c)
WACC -Weighted Average Cost of Capital
d)
custo de oportunidade
17.
A Lojinha do Sr. Felipe apresentou os seguintes demonstrativos contábeis no ano passado:
[image: image1.emf]ATIVO 50.000 PASSIVO 50.000

Circulante 15.000 Circulante 35.000

Caixa 1.500 Fornecedores 9.000

Aplicações Financeiras 9.000 Salários a pagar 6.000

Estoque 4.500 Empréstimo bancário 20.000

Permanente 35.000 PL 15.000

Imobilizado 35.000 Capital 15.000


[image: image2.emf]DRE

Lucro Operacional 8.657

Despesas Financeiras (4.800)

Lucro antes do I.R. 3.857

Imposto de Renda (30%) (1.157)

Lucro Líquido 2.700


Com base nos demonstrativos acima e sabendo que o Sr. Felipe exigiu um RSPL (resultado sobre o patrimônio líquido) neste ano de 25%, qual o valor econômico agregado (VEA) da empresa no ano em questão?
a)
Valor econômico agregado NEGATIVO de 1.050.
b)
Valor econômico agregado NEGATIVO de 50.
c)
Valor econômico agregado NULO.
d)
Valor econômico agregado POSITIVO de 50.
18.
A Lojinha do Sr. Felipe apresentou os seguintes demonstrativos contábeis no ano passado:



O Sr. Felipe exigiu um RSPL (resultado sobre o patrimônio líquido) neste ano de 25%. Com base nos demonstrativos acima e no valor econômico agregado que a empresa gera, o market value added (MVA) da empresa e o valor da empresa são, respectivamente:
a)
5.169 e 44.831
b)
1.169 e 48.831
c)
 0  e  50.000
d)
 1.169  e  51.169
19.
Dentre as afirmativas abaixo, marque a INCORRETA: 

a) O indicador EVA( se baseia em dados futuros projetando o valor de uma empresa para os exercícios seguintes.

b) Contabilmente, o valor da empresa é formado pelos seus bens e direitos. Economicamente, a empresa pode ter seu valor avaliado pelo MVA que é um indicador econômico.

c) O valor de mercado agregado (MVA) foi desenvolvido para suprir a necessidade do mercado em avaliar empresas quanto À projeção de seus resultados futuros.
d) O objetivo do MVA é o de avaliar o valor econômico da empresa em relação ao potencial de resultados futuros.

20.
Analise as afirmações abaixo e, em seguida, marque a alternativa correta.

I.
A alavancagem financeira é a capacidade das empresas de utilizar recursos de terceiros para financiar suas atividades e gerar riqueza aos seus acionistas.

II.
O GAF está diretamente associado ao diferencial de taxas de juros dos empréstimos tomados com terceiros e da intensidade de uso destes recursos.

III.
O GAF é um indicador numérico que, quando maior que 1, denota que o capital de terceiros está influenciando positivamente o retorno de capital próprio da empresa.
Estão corretas:

a)
Apenas a opção I.

b)
Apenas a opção II.

c)
Apenas as opções I e III.
d)
Todas as opções.
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