Produtos e Serviços Financeiros II
Unidade II – Mercado de Derivativos
Módulo 02 – Mercado A Termo
Revisão Fábia 29/12/06

Fábia veja as observações, inseridas nas questões. Is. 26/12/06
1- Considerando as características do mercado a termo, assinale a afirmativa INCORRETA:

a) Os mercados a termo são acordos particulares entre duas instituições financeiras e/ou seus clientes.

b) Uma das partes no mercado a termo assume a sua posição de compra em data específicas e por preço certo e ajustado.

c) A contraparte no mercado a termo assume sua posição de venda nas mesmas condições das partes.

d) Os contratos a termo têm a desvantagem sobre os contratos futuros de não serem ajustados diariamente.

Localização da Resposta: 
2- As afirmações abaixo sobre o mercado a termo estão corretas, à exceção de uma. Qual?

a) Tem a desvantagem de menor liquidez em relação ao mercado de futuros.

b) O preço é estabelecido adicionando-se ao preço à vista a expectativa de juros, fixando livremente no mercado, pelo prazo do contrato.

c) A negociação é semelhante à de um negócio a prazo.

d) É necessária a utilização de corretora, que executará a operação em pregão.

Localização da Resposta:
3- A _____________ é uma forma de garantia em que o depósito do ativo é o objeto do contrato. Somente pode ser efetuada pelo vendedor a termo, que é o portador do ativo.

a) Cobertura.

b) Margem.

c) Caução.

d) Fiança.

Localização da Resposta:
4- Quando o comprador e o vendedor acertam a cotação e o prazo e, na data combinada, o comprador entrega o dinheiro e recebe os ativos, chamamos de operação a termo do tipo:
a) a prazo com prêmio.

b) report.

c) simples e prazo fixo.

d) deport.
Localização da Resposta:
5- Como se denomina o tipo de operação a termo firmada com a condição de que uma das partes poderá desistir mediante o pagamento de um prêmio previamente estipulado?
a) simples e prazo fixo.

b) a prazo com prêmio.

c) report.

d) deport.
Localização da Resposta:
6- A operação _____________ caracteriza-se pela ação de comprar um ativo à vista e vendê-lo, simultaneamente, a prazo, o que equivale a conceder um empréstimo a taxas prefixadas. 

a) Simples e prazo fixo.

b) A prazo com prêmio.

c) Report.

d) Deport
Localização da Resposta:
7- Qual é a operação de câmbio interbancária a termo entre as instituições financeiras autorizadas a operar no mercado de câmbio de taxas livres (dólar comercial)?
a) Contrato a termo de ouro.

b) Contrato a termo de moedas sem entrega física.

c) Contrato a termo de certificados de Energia Elétrica.

d) Contrato a termo de dólar.

Localização da Resposta:
8- “Não contempla a entrega física do produto ou do ativo financeiro no final do contrato, o que troca de mãos é a diferença financeira entre o preço acordado e a cotação vigente na data de vencimento futura do contrato a termo.” Estas características referem-se ao:
a) Contrato a termo de ouro.

b) Contrato a termo de moedas sem entrega física.

c) Contrato a termo de certificados de energia elétrica.

d) Contrato a termo de dólar.

Localização da Resposta:
9- O objeto do ________________ é o ouro fino, sob a forma de lingote fundido por empresa refinadora e custodiado em instituição depositária. 
a) Contrato a termo de ouro.

b) Contrato a termo de moedas sem entrega física.

c) Contrato a termo de certificados de Energia Elétrica.

d) Contrato a termo de dólar.

Localização da Resposta:
10- Para as empresas consumidoras de energia, a grande vantagem do _________________ é garantir o preço da energia que ainda sequer fora utilizado, protegendo-se contra eventuais aumentos futuros de preços nas tarifas.
a) Contrato a termo de ouro.

b) Contrato a termo de moedas sem entrega física.

c) Contrato a termo de certificados de Energia Elétrica.

d) Contrato a termo de dólar.

Localização da Resposta:
11- Qual é a operação de venda à vista e, vinculadamente, compra a prazo do primitivo vendedor, que equivale a tomar dinheiro emprestado a taxas prefixadas?
a) Simples a prazo fixo.

b) A prazo com prêmio.

c) Report.

d) Deport.

Localização da Resposta:
12- Sobre os contratos a termo de depósitos interfinanceiros, assinale a alternativa INCORRETA.
a) Os contratos a termo de depósitos interfinanceiros podem ser negociados entre dois bancos.

b) Os contratos a termo de depósitos interfinanceiros podem ser negociados com a participação de pessoas jurídicas não financeiras.

c) Os contratos a termo de depósitos interfinanceiros somente podem ser realizados com garantia.

d) Os contratos a termo de depósitos interfinanceiros realizados com garantia, a liquidação é efetuada pela BM&F, que administra o risco de crédito.

Localização da Resposta:
13- Operação direta entre instituições financeiras autorizadas a operar no mercado de câmbio de taxas livres, como registro no Sisbacen, identificando-se como uma operação de mercado de balcão. Estamos falando de qual tipo de contrato?
a) Contrato a termo de ouro.

b) Contrato a termo de moedas sem entrega física.

c) Contrato a termo de certificados de Energia Elétrica.

d) Contrato a termo de dólar.

Localização da Resposta:
14- Sobre o contrato a termo de dólar, marque a alternativa INCORRETA.
a) Caracteriza-se como um contrato privado que prevê a entrega efetiva dos dólares na data combinada para liquidação.

b) Não está sujeito ao risco de crédito, pois se um banco quebrar antes do vencimento do termo, a entrada ou saída de dólares na conta do outro banco ocorrerá.

c) Reproduz um hedge travado, pois já se sabe quanto se vai pagar e receber.

d) Permitem aos bancos estabelecer operações casadas com os contratos futuros.

Localização da Resposta:
15- Os NDF (Non-Deliverable Forward) atendem ao objetivo de garantir o hedge contra as oscilações do real frente às outras moedas, sendo seus contratos adequados para empresas exportadoras e importadoras, além de empresas com ativos ou passivos em moeda estrangeira. Esse contrato é conhecido como:
a) Contrato a termo de ouro.

b) Contrato a termo de moedas sem entrega física.

c) Contrato a termo de certificados de Energia Elétrica.

d) Contrato a termo de dólar.

Localização da Resposta:
16- O ______________ tem como características: é negociado por lote padrão de 250 gramas, a margem de garantia do contrato é determinada pela BM&F, conforme critério por ela divulgado, sujeita ao valor mínimo estabelecido e depositada em D+1, poden​do ser alterada a qualquer momento, a seu critério.
a) Contrato a termo de ouro.

b) Contrato a termo de moedas sem entrega física.

c) Contrato a termo de certificados de Energia Elétrica.

d) Contrato a termo de dólar.

Localização da Resposta:
17- O contrato utilizado para quitação de pagamento de energia à companhia de energia elétrica é identificado como:
a) Contrato a termo de ouro.

b) Contrato a termo de moedas sem entrega física.

c) Contrato a termo de certificados de Energia Elétrica.

d) Contrato a termo de dólar.

18- Faça a correlação com base nas informações sobre contratos a termo:
	(1) Contrato a termo de DI
(2) Contrato a termo de dólar
(3) Contrato a termo de ouro
	( ) A montagem da operação é feita com base na troca de expectativas pelas par​tes, convertendo taxas prefixadas em pós-fixadas (swap).

	
	( ) Os prazos de vencimento dos mesmos são de cinco dias corridos e seus múltiplos, até 30 dias, e múltiplos de 30 dias corridos até 180 dias.

	
	( )
Podem ser negociados entre dois bancos ou com a participação de pessoas jurídicas não-financeiras. Esses contratos podem ser com ou sem garantia.

	
	( ) Operação direta entre instituições financeiras autorizadas a operar no mercado de câmbio de taxas livres, como registro no Sisbacen.

	
	( ) Contrato negociado por lote padrão de 250 gramas.

	
	( ) Reproduz um hedge travado, pois já se sabe quanto se vai pagar e receber.




A seqüência correta é:

a) 1, 3, 1, 2, 3, 2
b) 1, 1, 2, 2, 3, 1

c) 2, 1, 1, 3, 1, 1

d) 1, 3, 2, 1, 3, 2
19- Assinale V para as alternativas Verdadeiras e F para as alternativas Falsas. E em seguida, marque a opção certa.
I. ( ) No contrato a termo de ouro, a liquidação financeira será efetuada na data do vencimento ou antecipadamente.

II. ( ) Os mercados a termo de dólar são acordos públicos entre duas instituições financeiras e/ou seus clientes.
III. (  ) No mercado a termo é indispensável a utilização de corretora, que executará a operação em pregão.
IV. ( ) O contrato a termo de dólar possibilita aos bancos estabelecer operações casadas com os contratos futuros.

A seqüência correta é:
a) V, V, V, F

b) V, V, F, F

c) V, F, V, V

d) V, F, V, V

20- As transações a termo requerem um depósito de garantia na bolsa e a corretora ainda poderá exigir uma garantia adicional de seus clientes. Há duas formas de garantia e uma delas, conhecida por __________________, caracteriza-se por ser um depósito do ativo objeto do contrato.

a) cobertura

b) margem

c) caução

d) seguro

