A Operacéao “bicicleta”

Quando o mercado de cambio passa por crises de confianca e reduz-se o
crédito a exportacao, é natural que suba a cotacao do dolar comercial sem que
o ddlar paralelo tenha volume suficientemente grande de negdcios para
acompanhar. O resultado € uma situacdo andémala no mercado: as cotac¢des do
dolar paralelo, tradicionalmente maiores, se acomodam abaixo das registradas
pelo délar comercial, possibilitando a realizacdo de uma operacao financeira
conhecida como “bicicleta”.

A idéia dos profissionais que se utilizam desta operacéo € aproveitar a
diferenca dos precos do mesmo ativo, no caso o ddlar, nos dois diferentes
mercados, o comercial e o paralelo. A operacéao é feita em lotes de
aproximadamente US$ 1 milhao por vez. A companhia exportadora pega
recursos que possui em caixa no Brasil, em reais, e compra dodlar paralelo,
enviando o dinheiro para uma conta que possua fora do pais. O banco recebe
os dolares la fora e manda ao Pais uma ordem de pagamento de exportacao a
favor do exportador do mesmo valor em ddlar, ou seja, US$ 1 milh&o.

A empresa recebe o mesmo US$ 1 milh&do como pagamento antecipado
de uma exportacao que ela ainda vai embarcar e receber do importador. O
dinheiro entra pela cotacdo do délar comercial, que vale mais reais do que o
dolar paralelo. O exportador ganha a diferenca entre a cotacdo de compra do
paralelo e a de venda do délar comercial.

Os lotes envolvidos em cada uma das chamadas operacdes “bicicleta”
nao sao e ndo podem ser muito maiores do que US$ 1 milhdo por causa do
giro pequeno do ddlar paralelo, que fica entre US$ 10 milhdes e US$ 15
milhdes por dia, com relagédo ao US$ 1 bilhdo a US$ 1,5 bilhdo, movimentados
pelo délar comercial. Se a empresa entra comprando volume muito grande,
puxa as cotacdes do paralelo para cima, reduzindo seus préprios ganhos com a
“bicicleta”.

Exemplo:

No periodo eleitoral de 2002, em determinado momento essa diferenca
esteve em 6,57% considerando-se o délar no fechamento do mercado. Para
comprar US$ 1 milh&o pelo paralelo a R$ 3,50 por ddlar, seriam necessarios
R$ 3,5 milhdes, enquanto que ao vender US$ 1 milh&o no comercial a R$ 3,73
por doélar o exportador receberia R$ 3,73 milhdes. A diferenca era de R$ 230
mil, ou 6,57% de R$ 3,5 milhdes.

No dia 02 de outubro, essa diferenca chegou ao pico de 14,53%. Para
comprar US$ 1 milhdo no dia 02 de outubro, eram necesséarios R$ 3,2 milhdes.
Vendendo o mesmo US$ 1 milhdo no comercial do mesmo dia, o exportador
obteria US$ 3,665 milhdes, ganhando, portanto, R$ 465 mil, ou 14,53% dos
R$ 3,2 milhdes.



Relna-se com seu grupo, discuta e responda a seguinte questao:

Quais os fatores internos e externos que permitem a estabilizacdo da
taxa de cambio brasileira em aproximadamente R$ 2,20 por délar?



