Uma analise das condi¢cbes de desenvolvimento de médio e
longo prazos do mercado de capitais brasileiro conduz a percepc¢ao de
que, nas atuais circunstancias, este mercado provavelmente
caminhara para o esgotamento de seu atual potencial de expanséo e
enfrentara dois fatores limitantes, ambos resultantes de
desequilibrios macroecondmicos, a saber: taxas de juros e carga
tributaria elevadas.

Qualquer exame desses fatores mostra que ambos se ligam
essencialmente ao desequilibrio das contas publicas, cujo
financiamento tem sido acomodado desde o inicio dos anos 90 com o
aumento da taxa de juros e da divida publica.

No sentido oposto, nos ultimos trés anos, como resultado de uma
intensa cooperacao entre as entidades do setor privado, orientadas
pelo Plano Diretor do Mercado de Capitais, e 6rgaos reguladores,
notadamente CVM, BACEN e SUSEP, promoveu-se consideravel
avanco no ambiente regulatorio do mercado de capitais, seja por
meio de legislacéo, seja por iniciativas de auto-regulacéao.

Junto com seu grupo, discuta as idéias apresentadas no texto e
comente sobre a importancia do mercado de capitais para o
crescimento da economia brasileira.

O lider do grupo deve postar as coloca¢gdes no forum para
debate.



