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UNIDADE 1 — PRODUTOS DE CAPTACAO (OPERA(}OES PASSIVAS)
MODULO 1 — MERCADO FINANCEIRO E PRODUTOS E SERVICOS FINANCEIROS

1 - CONCEITUACAO SOBRE MERCADO FINANCEIRO
Em linhas gerais, o mercado financeiro é o canalizador que permite as pessoas negociarem o dinheiro.

O mercado financeiro faz a ligagdo entre as pessoas ou empresas que tém dinheiro e as pessoas ou
empresas que precisam de dinheiro.

Para que isto ocorra é preciso um intermediario — os bancos. O mercado financeiro leva o dinheiro de
guem tem para quem ndo tem, cobrando uma taxa que chamamos juros.

No mercado financeiro as pessoas também buscam servigos, como: seguro de vida, planos de
previdéncia, cobranca bancaria, etc. Todos esses processos sao fiscalizados e controlados por entidades
como o Banco Central, a Bovespa (Bolsa de Valores de Sdo Paulo), CMV (Comissao de Valores
Mobiliarios) entre outras, sendo que todas estas estdo subordinadas ao Conselho Monetdrio Nacional —

CMN, que é presidido pelo Ministro da Fazenda.

O Conselho Monetario Nacional (CMIN) é o 6rgao deliberativo maximo do Sistema Financeiro
Nacional. Ao CMN compete: estabelecer as diretrizes gerais das politicas monetaria, cambial e
crediticia; regular as condicdes de constituicao, funcionamento e fiscalizagdo das instituicoes
financeiras e disciplinar os instrumentos de politica monetaria e cambial. Site:
http://www.fazenda.gov.br/portugues/orgaos/cmn/cmn.asp

Os investidores podem ser poupadores pessoas fisicas, investidores pessoas juridicas, exportadores e
drgdos governamentais.

Os tomadores podem ser empresas que necessitam de recursos, pessoas fisicas que necessitam de
financiamento de imédvel, importadores que necessitam liquidar suas obrigacdes em moeda estrangeira
e o Governo que necessita financiar a divida publica, e o proprio tomador poderia ser um dos
investidores (e vice-versa). A moeda de transag¢do poderia ser a moeda nacional, a moeda estrangeira ou
uma outra unidade monetaria.
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O mercado financeiro pode ser subdividido em quatro mercados especificos, embora muitas vezes
ocorra sobreposicao entre eles:

* Mercado monetario;
* Mercado de crédito;
¢ Mercado de capitais;
* Mercado de cambio.

As institui¢des que atuam no mercado financeiro formam o
Sistema Financeiro Nacional (SFN).

No mercado de crédito e no mercado monetario sdo desenvolvidas basicamente as operacgdes
financeiras disponiveis para suprir as necessidades circulantes, ou atender aos excessos monetarios de
caixa das empresas.

O mercado de crédito tem como objetivo suprir a demanda por recursos de curto (e médio) prazo da
economia, sendo constituido por todas as instituicoes financeiras bancarias ou monetarias (bancos
comerciais).

Do ponto de vista de atendimento das necessidades circulantes empresariais, as modalidades basicas de
crédito desse segmento concentram-se no desconto de notas promissérias e de duplicatas.
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§ E Mome do sacado: ROSA DOS VENTOS LTDA. REP.M

o Enderego: R. 20, M® 20 Jd. Tai
CEP/Municipio: CEP 01010-010 530 Paulo Estado: 5P
Praga do pagamento: 530 Paulo 100
CEP/Municipio: 540 Paulo Estado: 5P
I.C.G.C. (MF) M®. 55,555, 555/0001-55 Insc.Est. n®. lzento
Yalor por Quatrocentos e Citenta e Cinoo Reais e Sete Centavos, -, -, -, -
axtanzo
Reconhecemos a exatidao desta Duplicata de Yenda Mercantil, na Importancia acima que
pagaremos 3 DADD DADO & ClA LTDA. ou a sua ordami, na praca & venciments indicados.
Em 03/04/155%
(Data do aceite ) Acpite: M{M—-—

Mota Promisoria;

NT 01501 Vencimento, 04 de maio de 2005

Aos gquatro dias do més de maio de 2005 .
pagarei por esta unica via de MOTA PROMISSORIA
Alberto Lima CPEICNPS 444, 444.444-49
ou a suag ordem

a quantia de  Duzentos Reais . X . X . X . X. XK. X. X.X. X.X.
XX X XX XK. K. XK. X X.X.X.X. X emmoedacorrente

REPUBLICA FEDER ATIVA DO BRASIL

deste pais
Pagavel em Sdo Paulo
ROBERTO ROBERTO LIMA Sdo Paulo, 29 de abril de 2005
EMITENTE
CPF/CNPS 333.333.333-49
Rua das Flores, n® 333 Jd. das Rosas
CEP 03030-030 A
ENDERECD

Notas promissdrias sdo documentos representativos de uma divida emitido e firmado pelo devedor
indicando o reconhecimento da obrigagao e seu compromisso de quita-la no vencimento, assumida
perante a instituicao financeira.

Duplicatas sdo documentos representativos de um crédito empresarial. E um titulo de crédito formal
e nominativo emitido pelo vendedor com a mesma data, valor global e vencimento da fatura que lhe
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deu origem e representa um direito de crédito do sacador (vendedor) contra o sacado (comprador). A
propriedade da duplicata pode ser transferida por endosso.

E no mercado de crédito que as pessoas fisicas e juridicas suprem as necessidades de caixa de curto e
médio prazo. Geralmente, é nesse mercado que os tomadores de recursos relacionam-se com os
intermediarios financeiros — Bancos comerciais e multiplos, Bancos de investimento e Sociedades de

crédito, financiamento e investimento —, que Ilhes concedem créditos para suprir as necessidades de

capital de giro e as necessidades de financiamento de bens e servigos.

Bancos multiplos: sdo bancos que possuem mais de uma carteira de operagées. Sdo carteiras de um
banco multiplo: carteira comercial (seguem regulamentac¢ao dos Bancos Comerciais), carteira de
investimento (seguem regulamentagao dos Bancos de Investimento), carteira de crédito imobiliario
(seguem regulamentacao das Sociedades de Crédito Imobilidrio), carteira de aceite (seguem
regulamentagdo das Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento — as chamadas
“financeiras”), carteira de desenvolvimento (seguem regulamentac¢ao dos Bancos de
Desenvolvimento) e carteira de leasing (seguem regulamentacdo das Empresas de Leasing). Para ser
chamado de banco muiltiplo um banco deve ter pelo menos duas das carteiras acima. Dessas, uma
delas deve ser carteira comercial ou de investimento.

“As instituicoes financeiras somente poderao funcionar no Pais mediante prévia autorizacdo do
Banco Central da Republica ou decreto do Poder Executivo, quando forem estrangeiras” (Art. 18, da
Lei 4.595, de 31.12.1964).

“0 banco comercial, é aquele cujas principais operagoes sao: depdsitos; descontos de efeitos
comerciais; abertura de crédito caucionado; abertura de crédito a descoberto; cobranca;
recebimento de efeitos comerciais e publicos; transferéncia de fundos”.

Fonte: Resolugdo CMN 2.099, de 1994, disponivel em http://www.bacen.gov.br.

Banco de Investimento - Nome dado as instituigGes financeiras que tém por principal atividade a
intermediagao de recursos voltados aos investimentos das empresas. Atuam na captagao e
empréstimo de recursos, no médio e longo prazo, bem como em operagdes relacionadas aos
mercados de ag6es e titulos privados, como a colocagao de ac¢oes e a distribuicao de debéntures.

“As institui¢oes financeiras somente poderdo funcionar no Pais mediante prévia autorizagdo do
Banco Central da Republica ou decreto do Poder Executivo, quando forem estrangeiras” (Art. 18, da
Lei 4.595, de 31.12.1964).

Bancos comerciais: sao os bancos comuns, na concep¢ao popular. Acolhem depésitos, emprestam
dinheiro, financiam a industria e o comércio, descontam titulos e prestam servigos.

Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimentos - as "financeiras" captam recursos através de
letras de cambio e sua fungao é financiar bens de consumo duraveis aos consumidores finais
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(credidrio). Tratando-se de uma atividade de alto risco, seu passivo é limitado a 12 vezes seu capital
mais reservas.

Os recursos financeiros negociados no mercado de crédito originam-se basicamente de depdsitos
captados pelas instituicdes financeiras, repasses de linhas de crédito (oficiais e externas) e recursos
proprios das instituices financeiras.

Por outro lado, no mercado monetario, no qual sdo realizadas operagées que envolvem titulos e valores
mobilidrios de renda fixa, as empresas dispdem de condi¢des para aplicar seus eventuais excessos de
liguidez com objetivo de auferir determinada remuneracao financeira.

Valores Mobiliarios sao titulos emitidos pelo Tesouro Nacional, Tesouros Estaduais e Municipais e
pelas empresas publicas e privadas, com objetivo de captar recursos financeiros junto ao publico em
geral. Os Titulos e valores mobilidrios sdo emitidos e colocados no mercado com respaldo na
legislacdo vigente.

O mercado monetario encontra-se estruturado visando ao controle da liquidez monetaria da economia.
Os papéis sdo negociados nesse mercado tendo como parametro de referencia a taxa de juros, que se
constitui em sua mais importante moeda de transagdo. Os papéis que lastreiam as operagdes do
mercado monetario caracterizam-se pelos reduzidos prazos de resgate e alta liquidez.

S3o negociados, principalmente, os papéis emitidos pelo Tesouro Nacional, cujos principais objetivos
sdo os de; i) financiar o orgamento publico e; ii) executar a politica monetaria do Governo Federal.

Exemplos:
Papéis emitidos pelo Tesouro Nacional:
* NTN — Notas do Tesouro Nacional;

o LTN — Letras do Tesouro Nacional;
e Titulos publicos diversos emitidos pelos Estados e Municipios.

Sdo ainda negociados no mercado monetario os certificados de depdsitos interfinanceiros — CDI,
exclusivamente entre instituicdes financeiras, e titulos de emissdo privada, como o certificado de
depdsito bancario — CDB — e debéntures.

A operacdo de fomento comercial (factoring) se constitui num suporte financeiro importante
principalmente para as pequenas e médias empresas.
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A debénture é um valor mobiliario com origem em um contrato de mutuo pactuado entre a
companhia emissora e os compradores (debenturistas), e que confere a estes direito de crédito
contra a primeira, nas condi¢oes constantes da escritura de emissao e do certificado. A debénture é
um titulo emitido apenas por sociedades an6nimas nao financeiras de capital aberto (as sociedades
de arrendamento mercantil e as companhias hipotecarias também estdo autorizadas a emiti-las),
com garantia de seu ativo e com ou sem garantia subsidiaria da instituicao financeira, que as langa no
mercado para obter recursos no médio e longo prazos, destinados normalmente a financiamento de
projetos de investimentos ou alongamento do perfil do passivo. O valor periddico do pagamento de
juros feito aos credores, durante a vida da debénture, é chamado cupom.

Factoring — Operagao de cessao de direitos creditorios (venda de créditos) para instituiges
especializadas visando a cobranca futura. A instituicao compradora do crédito (sociedade de fomento
comercial) libera recursos imediatos e responsabiliza-se pela sua cobranga.

2 - O PAPEL DO BANCO COMERCIAL NO MERCADO FINANCEIRO

O banco comercial, ou 0 banco multiplo com carteira comercial pode ser considerado como a instituicao

mais popular e, por sua abrangéncia, a mais importante.

A disponibilidade de recursos transitdrios dos clientes para os bancos foi drasticamente reduzida a partir
de 20/08/90, quando, por meio da Circular 1.805, o Banco Central do Brasil estendeu a incidéncia
de depdsito compulsdrio, até aquela data exclusiva dos depdsitos a vista, aos recursos em transito de

terceiros, a cobranca de titulos, a arrecadacao de tributos e assemelhados, aos cheques administrativos
e aos recursos de garantias realizadas. Desde entdo, quebrado o paradigma do compulsério sobre
depdsitos a vista, o instrumento de politica monetaria passou a ser um mecanismo usual em grande
parte dos passivos das instituicdes financeiras, restringindo cada vez mais a disponibilidade de recursos
para livre aplicagdo.

Deposito compulsorio — Parcela minima dos depdsitos a vista nos bancos que deve ser recolhida
junto ao BC. Quando o Banco Central aumenta o percentual do depdsito compulsério, diminui os
recursos que os bancos tém para emprestar, contribuindo para a reducdo da base monetaria e a
conseqiiente desaceleragao da economia. Ao diminuir o depésito compulsério, o BC permite que os
bancos emprestem mais, aumentando assim a oferta de crédito e estimulando o crescimento
econdmico. Quanto menores os recursos disponiveis para empréstimo, maior o custo do dinheiro —
taxa de juros — e vice-versa.

Todavia, tomar o dinheiro excedente de quem tem a empresta-lo para quem precisa deixou de ser, ha
muitos anos, a principal caracteristica do mercado bancario no Brasil.
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A prestacdo dos mais variados servicos também se tornou uma importante alavanca da expansao do
sistema financeiro na renda nacional, ajudando a canalizar recursos das mais diversas fontes para os
cofres carentes do deficitdrio setor publico.

Arividades
desenvolvidas
pelos Bancos

L *> il

Captacao de
recursos - Prestacoes
(operagoes (operagies de servicos
passivas) ativas)

Financiamentos

Entende-se por Produtos de Servicos as atividades relacionadas a prestagdo de servicos aos clientes,
cuja remuneracao ao banco é obtida por meio do float ou, pela cobranca de tarifas de prestacdo de
Sservigos.

Float
*
tegras do
compulsdrio
-
Captacdo Financiamento
* Banco +
Recursos Empréstimos
Excedentes L]
.
Prestacio de T
Servigos

4 Concorréncia
entre Bancos

Float - Ganhos auferidos pelas instituigées financeiras em momentos de altas taxas de inflagdo. Pode
ainda ser definido como o tempo necessario para compensar um cheque no sistema bancario (float
de disponibilidade).

O principal objetivo dos bancos comerciais é proporcionar o suprimento oportuno e adequado dos
recursos necessarios para financiar, no curto e médio prazo, o comércio, a industria, as empresas
prestadoras de servicos e as pessoas fisicas.

O banco é uma empresa comercial que tem por finalidade a mobilizagdo do crédito, mediante o
recebimento, em depdsito, de capitais de terceiros — operag6es bancarias passivas — e o empréstimo —
operagoes bancarias ativas — de importancia, em seu préprio nome, aos que necessitam de capital.
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Quando o banco recolhe capital, passa a ser devedor dos clientes, realizando, entdo, operag¢ao passiva,
como por exemplo, os depdsitos de clientes (a vista ou a prazo), o redesconto etc. Na operagao passiva,
ao receber de seu cliente numerario (dinheiro) pelo qual se responsabilizara, o banco ficara sendo seu
devedor, pois serd obrigado a restituir outro do mesmo valor, quantidade e qualidade (por ser o
dinheiro um bem fungivel).

Quando aplica suas disponibilidades concedendo crédito, pratica operagao ativa, como empréstimo,
descontos, antecipagdo, abertura de crédito, cartas de crédito, financiamento etc.

Além dessas operac0es tipicas, ha as operag¢6es acessdrias, que sdo realizadas pelo banco para a
prestacdo de servicos que pode executar com maior seguranca do que o particular, facilitando a vida da
clientela, como a custddia de valores, aluguel de cofres, cobranca simples, recebimento de taxas e
tributos etc.

Os Bancos Comerciais tiveram a sua constituicdo e funcionamentos regulamentados pela Resolugdo n°.
469, de 07.04.1978, do Banco Central. De acordo com essa Resolucdo, “banco comercial é instituicdo
financeira bancaria privada ou publica, constituida sob a forma de sociedade anonima, especializada
basicamente em operacgées de curto e médio prazo”, devendo adotar “obrigatoriamente em sua
denominacdo a expressao ‘Banco’, complementada pelo nome que lhe tenha sido atribuido”, sendo-lhe,
entretanto, vedado o uso na denominagdo da palavra “Central”.

De acordo com o item | — 4 da Resolugao “os bancos comerciais sao classificados em quatro
grupamentos...” quais sejam:

a) Publico federal, formado pelos bancos cuja maioria do capital social pertence a Unido, de forma direta
ou indireta;

b) Publico estadual, formado pelos bancos criados por lei especifica cuja maioria do capital social
pertence ao Estado onde tenham sede, de forma direta ou indireta;

c) Privado nacional, formados pelos bancos constituidos e sediados no pafis; classificavel, por sua vez, em
funcdo de composicdo aciondria nos seguintes subgrupos:

| — bancos cuja maioria do capital social pertence a pessoas fisicas ou juridicas brasileiras, de forma
direta ou indireta;

Il — bancos cuja maioria do capital social pertence a pessoas fisicas estrangeiras, de forma direta ou
indireta;

d) Publico ou Privado estrangeiro, formado pelas dependéncias de bancos constituidos e sediados no
exterior.
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Regulando a sua participag¢do no Sistema Financeiro Nacional, declaram os itens 5 a 13 da Resolugao:

Lﬂanco

t

™~

o~
o -

=

“5 — 0 banco comercial integra o Sistema Financeiro Nacional e é regido”:

a) pelas normas legais;

b) pelas normas regulamentares baixadas pelo Banco Central, com base em delibera¢des do Conselho
Monetario Nacional;

c) pelas normas regulamentares baixadas pelo Banco Central, com base em suas atribuicGes legais;

d) pelos seus estatutos.

6 — A constituicdo e o funcionamento de banco comercial dependem de prévia e expressa autorizagdo
do Banco Central.

7 — A autorizagdo para funcionamento de banco comercial, quando concedida, tem prazo indeterminado
de vigéncia.

8 — A autorizagdo para funcionamento é expressa em carta patente de emissdo do Banco Central.
9 — Dependem também de prévia autorizagao do Banco Central:

a) transferéncia de sede ou de agéncias;

b) instalagdo de novas agéncias e postos de servico;

c) alteragdo no valor do capital social;

d) a pratica de operagbes de cambio;

e) emissdo de ag¢Ges preferenciais;

f) transformacdo, fusdo, incorporacdo, encampacdo e cisdo;
g) alteragOes estatutarias.

Transformacdo é a operagao de mudanga de tipo societario: a sociedade limitada torna-se an6nima,
ou vice-versa; fusdo é a unido de duas ou mais sociedades formando uma nova e Unica: a Antarctica e
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a Brahma fundiram-se, nascendo a ANBEV; incorporacao é a operagao pela qual uma sociedade
absorve outra ou outras, as quais deixam de existir; cisdo é a transferéncia de parcelas do patrimonio
social para uma ou mais sociedades, ja existentes ou constituidas na oportunidade.

10 — O funcionamento, no Pais, de bancos estrangeiros depende de autorizacdao do Governo Federal,
expedida por decreto do Poder Executivo.

11 — O banco comercial constituido e sediado no exterior que tenha dependéncias no Pais é obrigado a
ter, permanentemente, representante no Brasil, com plenos poderes para tratar de quaisquer questdes
e resolvé-las definitivamente, podendo ser demandado e receber citacao inicial pela sociedade.

12 — O banco comercial constituido e sediado no exterior esta sujeito as leis e aos tribunais brasileiros,
guanto aos atos ou operac8es que praticar no Brasil.

13 — Cabe ao Conselho Monetdrio Nacional aplicar, a dependéncia de banco estrangeiro que funcione
no Pais, as mesmas vedagGes ou equivalentes restri¢cGes, que vigorem na pracga de sua matriz, em
relacdo a banco brasileiro ali instalado ou que nele deseja estabelecer-se.

Congresso
Constituicde e Leis

Conselho Monetario Nacional
[Resolucdes)

Comissao de Valores
Mobiliarios - CWVM
[Instrucdes [ Deliberagies)

BAMNCO CENTRAL
(Circulares & Cartas-Circulares)

Entidades Auto-reguladoras
Mormas emitidas pelas Bolsas ou
entidades de Balcdo Organizado

Em relagdo ao objetivo dos bancos comerciais, dispde o item 2 da Resolucgdo:

“1— 0 objetivo precipuo dos bancos comerciais é proporcionar o suprimento oportuno e adequado dos
recursos necessarios para financiar, no curto e médio prazo, o comércio, a industria, as empresas
prestadoras de servicos e as pessoas fisicas”.
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“2 — Para atender a seu objetivo, os bancos comerciais podem:

a) descontar titulos;

b) realizar operagGes de abertura de crédito, simples ou em conta corrente;

c) realizar operacgGes especiais, inclusive de crédito rural, de cdmbio e comércio internacional;

d) captar depésitos a vista e a prazo fixo;

e) obter recursos junto a instituicdes oficiais;

f) obter recursos no exterior, para repasse;

g) efetuar operagdes acessoérias ou de prestacdo de servigos, inclusive mediante convénio com outras
instituicoes”.

“3 — A captacdo de depdsitos a vista, livremente movimentaveis, é atividade tipica dos bancos
comerciais, configurando-os como instituicdes financeiras monetarias”.

“4 — Tanto no atendimento de seu objetivo, quanto na obtenc¢do dos recursos necessarios, os bancos
comerciais devem observar as normas gerais e as especificas de cada tipo de operacao, cumprindo,
guando necessario, as exigéncias relativas a credenciamentos, habilitacdo ou autorizacdo”.

“5 — Os bancos comerciais, tanto em suas aplica¢gGes, quanto na obtencao dos recursos necessarios,
devem observar as diretrizes e condi¢Ges estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional para a
execucdo das politicas monetaria e crediticia”.

Vejamos, a seguir, a composi¢do do resultado de um banco comercial.
Algumas observacdes:

Em 2005, a receita referente a prestacdo de servigos ($5.281.658.000) é suficiente para cobrir as
despesas com pessoal ($4.587.190.000).

Podemos, ainda, identificar as receitas (operagGes ativas) e despesas (operagdes passivas) com
intermediacdo financeira, que geraram para a instituicdo um resultado de $9.234.643.000, para a
instituicao.
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Descricao da Conta 00s 2004 2003
Receitasda | 27.265.760] 19.684.272] 18.337.307
Intermediacio Financeira
Operapfies da Cridito 13.506.200] 10.487637] 8.826.035
Fzsultade de Oper. 2 Tits2 . - .
oo Mot 5303010 6.1072398] 741623
Fzsultado com Instr. Finane. 3 366008 1177030 L6016
Dierivativos ’ ’ - ’
Flzsultado de Operaglas d2 17 550 685405 811 747
Py 7.55 485 747
Flzsultado das Aplicagdes - - - an

paladian 1471903 1.130871] 1236422
Despesasda . |-18.031.117| -12.985.817|-13.977.123
Intermediacio Financeira
Operagdes d2 Captaglesne | ) 400 936| 5.835.145|00.673.277
Mlzrcado
Operagdes de Emprastimos |, yoeona| _1.345.108) 104122
Fepasses
Prov. p/Craditos de 2042673 -1.787.474] 2262618
Liguidagio Duvidos e e R
Resultado Bruto | 9.234643] 6.698.485 4360274
Intermediacio Financeira
DOutras .]}esl:lresas"Reneitas 3053506 -3.672.532| -2.703.518
Operacionals
Receitas de Prestaciode | 2.0y copl 4 170.036] 2177002
Servicos
Dizspasas dz Passoal -4 587.180] -4.203.207] -3.622.225
Outras Despasas 4201.240| -3323.830| -3.343.773
Administrativas
Despesas Tributarias s10sases|  massoa]| 552005
Outras Keceitas Operacionais 426268 480370 734218
Outras Despasas J1640.208] -1.415.827] -1.101.236
Operacionais
Resultado da Equivaléncia 27258368 2080020 1884408
Batrimonial e M AT
Fesultadn Operacional 5181137 3.025823] 1636736
Fesultado Nio Opsracional 6720 sass0] 174187
Focaitas 160 046 we.0es| 374333
Daspasas 2175786 188865 2000188
Fesultado Antes - i
Tributagio/Pasticipaptes 5174417 2887343 1830043
Provizio para IR = o -z
Conteibuigio Socil 660343 52808 473336
L veroPrajuizo do Exercicio | 5.514.074]  3.060.151] 2.306.330

© 2011 - AIEC - Associacéo Internacional de Educagdo Continuada

12




116 — Produtos e Servicos Financeiros | | Unidade 01

O mercado financeiro pode ser subdividido em quatro mercados especificos, embora muitas vezes
ocorra sobreposicdo entre eles:

* Mercado monetario;
* Mercado de crédito;
¢ Mercado de capitais;
¢ Mercado de cambio.

O banco comercial, ou o banco multiplo com carteira comercial pode ser considerado como a instituicao
mais popular e, por sua abrangéncia, a mais importante do mercado financeiro. Atuam principalmente
nos mercados de crédito e monetadrio, fazendo a intermediacdo financeira entre os que tém e os que
precisam de recursos. O BACEN, por meio dos depdsitos compulsdrios, controla as disponibilidades de
recursos em circulagdo na economia.

Quando o banco recolhe capital, passa a ser devedor dos clientes, realizando, entdo, operacao passiva.
Quando aplica suas disponibilidades concedendo crédito, pratica operacao ativa.
Existem, ainda, as Operagdes Acessdrias, que sao realizadas pelo banco para a prestacdo de servigos.

No decorrer dos anos a receita com prestacdo de servicos vem crescendo de importancia, sendo
suficiente em alguns casos para pagar a despesa com pessoal.

O papel dos bancos comerciais pode ser resumido em:

e Captagdo de recursos;
* Empréstimos;
* Prestacdo de servigos.

UNIDADE 1 — PRODUTOS DE CAPTAGAO (OPERAGOES PASSIVAS)

MODULO 2 — PRINCIPAIS INSTRUMENTOS DE CAPTACAO JUNTO AO PUBLICO — DB
ERDB

1 - CAPTACAO JUNTO AO PUBLICO

As modernas instituicdes financeiras criaram o conceito de mesa de operacgGes, no qual centralizam a
maioria das operagdes de suas areas de mercado, ou seja, suas operagdes comerciais que envolvam a
definicdo de taxas de juros e, portanto, o conceito de spread, que é a diferenca entre o prego (custo) do
dinheiro captado (comprado) e o preco (receita) do dinheiro aplicado (vendido, doado), como, por
exemplo, na forma de empréstimo.

Uma das principais fungdes desta mesa é a que esta ligada a captacao de recursos "comprados" pela
instituicdo e se constitui na chamada mesa de captacao.
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N

Uma de suas principais funcdes é a formacao de taxas para captacao através do Certificado de Depdsito
Bancdrio (CDB) e do Recibo de Depdsito Bancario (RDB), cujo objetivo é tentar obter o menor custo
possivel de captacgdo e ainda ser competitivo com os concorrentes com taxas atraentes aos clientes,
além da compra e venda de CDB de terceiros e de prazos decorridos em mercado, bem como a
formacao de taxas para a clientela deste produto.

O Certificado de Deposito Bancario, o famoso CDB, e o Recibo de Depésito Bancario, o RDB, sdo os mais
antigos e utilizados titulos de captacao de recursos pelos bancos comerciais, bancos de investimento,
bancos de desenvolvimento e bancos multiplos que tenham uma destas carteiras, sendo oficialmente
conhecidos como depdsitos a prazo.

Os recursos captados pelas instituicGes por meio desses instrumentos sdo normalmente repassados aos
clientes na forma de empréstimos.

E uma alternativa de risco para os clientes, mediante uma aplicagdo de curto prazo, com liquidez
antecipada. O banco, por seu lado, pode carrega-los em carteira, visando ao ganho financeiro e/ou
ganho de intermediacdo.

E interessante recordar a relacdo entre risco e retorno: quanto maior o risco do investimento
(aplicagdo), maior sera o retorno (lucro), e vice-versa, quanto menor o risco, menor o retorno.

As captagdes podem ocorrer:

a) junto ao publico;

b) entre institui¢des;

c) captacdo no Mercado Externo; e

d) captacdo do setor publico/governo
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2 - CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO (CDB)

O CDB é uma promessa de pagamento a ordem, no valor da importancia depositada acrescida do valor
da remuneragdo/ rentabilidade convencionada. O CDB é transferivel (resgatado, a critério da instituicdo
financeira, antes do vencimento) por endosso nominativo (endosso em preto), desde que respeitados os
prazos minimos. O endossante responde pela existéncia do crédito, mas ndo pelo seu pagamento.

Além disso, ndo podem ser prorrogados, mas renovados de comum acordo, por nova contratagao.

Pagamento a ordem é o instrumento pelo qual alguém autoriza outrem (geralmente um banco) a
pagar certa quantia a terceiro.

Endosso é a transferéncia da propriedade do titulo de crédito. Por meio do endosso, que é uma
assinatura do beneficiario, o titulo circula para outras maos.

Endosso em branco — é aquele em que se omite o nome do beneficidrio, sendo semelhante a um
titulo ao portador, embora a letra de cambio continue a ser a ordem. Transfere-se pela tradicao, sem
responsabilidade do possuidor.

Endosso em preto — é o que langa no verso do titulo a formula da transferéncia, com o nome do
beneficiario, data (facultativa) e assinatura do endossador.

Sao elementos indispensaveis ao CDB:

® Local e data de emissédo;

* Nome do banco emitente e assinaturas;

¢ Denominacdo: Certificado de Depdsito Bancdrio;

¢ Indicagdo da importancia depositada e data da sua exigibilidade;
* Nome e qualificacdo do depositante;

© 2011 - AIEC - Associacéo Internacional de Educagdo Continuada

15



file://///aiec.br/dfs/Produção/!PÃºblico/AIEC%20Cursos/GraduaÃ§Ã£o/ADMINISTRAÃ�Ã�O/!MAT_IMPRESSÃ�O/Novo/TEGF/Nova%20pasta/1prova/116prova1.htm%23anc
file://///aiec.br/dfs/Produção/!PÃºblico/AIEC%20Cursos/GraduaÃ§Ã£o/ADMINISTRAÃ�Ã�O/!MAT_IMPRESSÃ�O/Novo/TEGF/Nova%20pasta/1prova/116prova1.htm%23anc
file://///aiec.br/dfs/Produção/!PÃºblico/AIEC%20Cursos/GraduaÃ§Ã£o/ADMINISTRAÃ�Ã�O/!MAT_IMPRESSÃ�O/Novo/TEGF/Nova%20pasta/1prova/116prova1.htm%23anc

116 — Produtos e Servicos Financeiros | | Unidade 01

¢ Taxa de juros convencionados e época do seu pagamento;
¢ Lugar do pagamento do depdsito e dos juros; e
¢ Clausula de correcao monetaria, se for o caso.

De um modo geral, dois tipos de certificados encontram-se em circulagao:

Com rendimentos pré-fixados (juros do mercado + variacdo provavel do indice oficial estipulado pelo
governo), no prazo minimo de 30 dias ou mais e rendimentos pagos no resgate. O ganho real
(descontada a inflagdo no periodo) sera conhecido apenas no dia do resgate.

Rendimento pés-fixado

JURDS + SELIC
indice oficial

Com rendimentos pds-fixados (juros do mercado + variagdo do indice oficial estipulado pelo governo),
no prazo minimo de 90 dias ou mais e rendimentos pagos no resgate.

Rendimento pré-fixado

JURDS + INDICE PROVAVEL

indice oficial

A liberdade de prazo dos CDB permite que os bancos emitam CDB com taxa pré ou flutuante,
remunerados pela taxa do DI de qualquer nimero de dias de acordo com o interesse da instituicdao
emissora e do cliente, reduzindo, assim, os custos de operagGes acessorias, tais como CDB com swap em
DI.

Como o CDB-DI é corrigido diariamente e seu prazo ndo necessariamente precisa ser predeterminado, a
CPMF s6 vai incidir no resgate, podendo o investidor permanecer aplicado pelo tempo que quiser a um
custo final menor e mais competitivo com os FIF e FAC, pois ndo sofre a incidéncia da taxa de
administragdo, embora permaneca o problema das restricdes do CDB ao volume aplicado que se reflete
em baixa remuneragao para baixos volumes.

Swap - A palavra swap significa troca ou permuta e designa uma operag¢ao cada vez mais procurada
no mercado financeiro. As operacdes de swap mais praticadas pelo mercado sio: SWAP DE CAMBIO -
considerado precursor dos Swaps, tem por objetivo eliminar o risco cambial, travando, assim, o custo
dos recursos, ndo importando qualquer flutuagdao do cambio futuro e SWAP DE JUROS — que sdo
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estratégias financeiras por meio das quais duas partes trocam fluxos de pagamentos futuros. O
objetivo é trocar uma taxa fixa de juros por uma taxa flutuante ou vice-versa, dando uma protecao
contra os riscos de uma acentuada oscilagao das mesmas. O seu prazo de negociacdo é semelhante
ao dos titulos pré-fixados (30, 60, 90, 180, 360, 720, 1080 e 1440 dias).

3-CDB OVER (ATUAL CDB-DI)

Embora as aplicagdes de pessoas juridicas ndo-financeiras no overnight fossem proibidas pelo BC, desde
marco de 91, muitas empresas tinham acesso a ela. Por meio de contratos de "gaveta", as

conhecidas side letters, também ndo autorizadas pelo BC, clientes preferenciais conseguiam, em
aplicacdes superiores ao valor equivalente a USS 30.000,00, garantir liquidez diria aliada a uma boa
rentabilidade, pois a operacao é lastreada em CDI que, em muitos casos, remunera melhor que os CDB.

Para viabilizar essas operacdes, os bancos emitiam CDB prefixado, garantindo liquidez antes do prazo de
vencimento e taxas equivalentes a uma porcentagem do CDI (entre 90 e 100%). Desse modo, podiam
recompra-lo quando o cliente precisasse, pagando pelo prazo decorrido a porcentagem do CDI acertada
informalmente.

Side Letters — os contratos de gaveta consistem em compromissos de compra e venda (ou em cessoes
de compromissos de compra e venda) que ndo podem ser registrados.

Com a introducgdo dos swaps, estas operacles passaram a ser feitas vinculadas a um contrato de swap
de pré para DI. Apds 02/08/1999, com a eliminagdo do prazo minimo de emissdo, e com a possibilidade
de emitir um CDB com variag¢do pelo DI, conhecido no mercado como CDB-DI ou CDB "swapado" em DI,
essas operacdes de CDB Over ndo sdo, em tese, mais necessarias.

4 - CDB RURAL

Sao titulos cuja captagdo é especifica dos bancos comerciais e multiplos com carteira comercial e que
aplicam no crédito rural e se destinam aos financiamentos agricolas. Seus prazos minimos sao idénticos
aos dos demais CDB, e as institui¢cdes financeiras devem demonstrar ao BC que os recursos captados
com esses papéis se destinam ao financiamento da comercializagdo de produtos agropecuarios e/ou
maquinas e equipamentos agricolas. A vinculagdo aqui é obrigatdria e deve ser comprovada por meio de
mapas enviados ao BC.

5- CDB coM TAXA FLUTUANTE
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Nas aplicagdes com prazo minimo de 120 dias (criada em meados de agosto de 1992), existia a
alternativa, para o investidor, de repactuar a cada 30 dias a taxa de remunerac¢do do CDB que, dessa
forma, ndo deveria estar vinculada a TR. O rendimento deveria ser baseado em outras taxas de juros
apuradas regularmente pelo mercado, desde que de conhecimento publico, e com critérios ja definidos
na data da assinatura do contrato como, por exemplo, a taxa média mensal dos CDB prefixados na Cetip
ou a taxa média mensal dos CDI, ou ainda a taxa média mensal dos CDB fornecida pela ANBID.

Taxa Referencial — TR — Indexador calculado a partir da remuneragdao mensal média liquida de
impostos, dos depdsitos a prazo fixo captados nos bancos comerciais, bancos de investimentos,
bancos multiplos com carteira comercial ou de investimentos, caixas econémicas, ou dos titulos
publicos federais, estaduais e municipais, de acordo com metodologia aprovada pelo CMN —
Conselho Monetario Nacional.

Ao normatizar a TR, o CMN nao levou em consideragao os titulos publicos mencionados acima.
A TR é divulgada diariamente e vale por um periodo de trinta dias.

Os outros titulos privados de renda fixa, como as letras de cambio, também podiam ser repactuados
dessa forma.

Apds 02/08/99, estes CDB deixaram de ter prazo minimo, mas o rendimento ficou vinculado a tabela
regressiva de IOF em fun¢ao do prazo de aplicagdo.

Tipos de CDB

e DI

* OVER

+* RURAL

e TAXA FLUTUANTE

6 - REC1BO DE DEPOSITO BANCARIO (RDB)

O RDB é uma promessa de pagamento, a ordem, da importancia do depésito, acrescida do valor da
correcdo e dos juros convencionados. E nominativo, intransferivel e escritural.

Sdo elementos indispensaveis ao RDB:
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* Local e data de emissdo;

+» Nome do banco emitente e as assinaturas;
» Denominacio: RECIBO DE DEPOSITO BANCARIO;
* Indicacio da importancia depositada e data da sua exigibilidade;

RDBE

+ Nome e qualificacio do depositante;

* Taxa de juros convencionada e época do seu pagamento;

* Lugar do pagamento do deposito e dos juros; e

» Clansula de correcdo monetaria_ se for o caso.

Os RDB podem ser rescindidos em carater excepcional, desde que com o acordo da instituicao
depositaria. Neste caso, sé pode ser devolvido o principal.

Mesmo no caso dos CDB existira, na venda antes do prazo final, uma perda de rentabilidade, ja que o
comprador, no caso a instituicdo financeira, exigird um spread ou desdagio para gerar a liquidez solicitada
pelo vendedor do CDB.

E de responsabilidade do banco depositario a decisdo de, em carater de excepcionalidade, rescindir
contratos de depédsitos a prazo fixo.

A partir de 02/08/99, por determinacgdo da Circular 2.905, do BC, os titulos pré ou com taxa

flutuante deixaram de ter prazo minimo, mas ficaram sujeitos a uma tabela regressiva de IOF em funcao
do prazo de aplicagdo. A taxa flutuante deve ser regularmente calculada e de conhecimento publico,
tendo como base taxas de mercado prefixadas, podendo incluir a taxa DI over calculada pela Cetip.

A partir daquela data, o prazo minimo em TR passou para um més e em TBF, para dois meses.

Nas operagdes contratadas com base na TBF, a remuneragdo inferior ou superior a ela ndo pode ser
capitalizada, devendo ser subtraida da TBF ou somada a ela.

A partir da mesma data, pode-se, também, pds-fixar pela TILP, com prazo minimo de um més.

TBF - Taxa utilizada exclusivamente como base de remuneragcdo de operagoes realizadas no mercado
financeiro, com prazo de duragdo igual ou superior a sessenta dias.

A TBF é calculada a partir da remunera¢ao mensal média dos certificados e recibos de depdsito
bancario (CDB e RDB) emitidos a taxas de mercado prefixadas, com prazo entre 30 e 35 dias.

O Banco Central procede periodicamente ao levantamento dessas remuneragdes por amostragem
selecionada entre as maiores instituigées financeiras do pais.
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Calculo da remuneragdo do CDB

Para calcular a rentabilidade liquida de um CDB, nao levando em conta a CPMF e o |IOF, sera necessario
calcular o imposto de renda — IR — incidente sobre o ganho de capital.

A partir de 01/01/98, a aliquota de IR passou a ser de 20%, e a partir de 01/01/05 é em fungdo do prazo
de aplicagao.

Exemplo 1:

Dados do problema:

Valor Aplicado (VA) = RS 1.000.000,00

Periodo: 30 dias

Aliquota do Imposto de Renda sobre o ganho de capital: 20%
Taxa de juros no periodo (TJ): 1,2%

Pede-se:

a) Valor dos juros no periodo (VJ)?

b) Valor de resgate bruto (VB)?

¢) Ganho nominal no periodo (GN)?

d) Valor do imposto de renda a ser descontado (VI)?
e) Valor dos juros liquidos (VL)?

f) Valor de resgate liquido (RL)?

g) Taxa de rentabilidade liquida (TL)?

Solucdo

a) utilizando o conceito de juros simples, temos:
V) =VA *T) / 100

VJ =1.000.000 * 0,012

VJ = RS 12.000,00

b) Valor de resgate bruto (VB) ou montante:
VB=VA+VI]

VB = R$ 1.000.000,00 + RS 12.000,00

VB =R$ 1.012.000,00

¢) Ganho nominal no periodo (GN)
GN=VB-VA

GN = RS 1.012.000,00 - RS 1.000.000,00
GN = RS 12.000,00

d) Valor do imposto de renda a ser descontado (VI)?
VI =GN * aliquota do IR

VI=RS 12.000,00 * 0,2

VI =RS 2.400,00
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e) Valor dos juros liquidos (VL)?
VL=VJ-VI

VL = RS 12.000,00 - RS 2.400,00
VL = RS 9.600,00

f) Valor de resgate liquido (RL)?
RL=VA+VL=VA+V]-VI

RL =RS 1.000.000,00 + RS 12.000,0000- RS 2.400,00
RL =1.009.600,00

g) Taxa de rentabilidade liquida (TL)?

TL=VL/VA

TL =RS$ 9.600,00 / RS 1.000.000,00 * 100
TL=0,96%

Ou

TL = [(RL/VA)—1] * 100

TL = [(RS 1.009.600,00 / RS 1.000.000,00) — 1] * 100
TL=1[1,0096 — 1] * 100

TL=0,0096 * 100

TL=0,96%

Entende-se por taxa de rentabilidade liquida como o valor do rendimento apds a dedugao do IR.

No exemplo acima temos que uma taxa de 1,2% sujeita a uma aliquota de IR de 20%, provoca um ganho
real de 0,96%. Uma outra maneira de efetuarmos o cdlculo acima é descontando da taxa de juros do
periodo a porcentagem relativa ao IR. Vejamos:

* 20% de 1,2% éigual a: 1,2 * 0,2 = 0,24%.
¢ Deduzindo esta porcentagem da taxa de juros temos:
®1,2%-0,24% = 0,96%

Exemplo

Um banco anuncia pagar 22,6% ao ano para aplicagio em CDB de sua emissdo. E projetada uma inflagdo
de 7,2% ao ano e o mercado vem trabalhando, como referencial de taxa de juro livre de risco, os 6% ao
ano pago pela caderneta de poupanga. A aliquota do IR para ganhos de capital é de 15%. Definir, para o
periodo de um ano:

a) taxa efetiva bruta e liquida do IR?

b) Taxa real de juros?
c) Taxa de risco embutida na remuneragdo do CDB?

Solucao
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Taxa de risco ou prémio de risco é a porcentagem paga a mais sobre a taxa de juros livre de risco (Rf).

a) taxa efetiva bruta e liquida do IR
TJ =22,6% (enunciado do problema)
TL=TJ—-15%T)

TL=22,6% - 3,39%

TL=19,21%

Ou,

TL-TJ*(1-IR)

TL=22.6% * (1-0,15)=19,21%

b) Taxa real de juros?
TR=[(1+TL)/(1-Inflagdo)] -1
TR =[(1+0,1921)/(1+0,072)] - 1
TR =[1,1921/1,072] -1
TR=1,1120-1

TR=11,20%

c) Taxa de risco embutida na remuneragdo do CDB?
Risco=[(1+TR)/(1+Rf)]—-1

Risco=[(1+0,1120) /(1 +0,06)] -1

Risco = [(1,1120/ 1,06)] — 1

Risco=1,0490 -1

Risco = 0,0490 ou 4,905% a.a.

Para os CDB pés, o pro-rateamento da TR nas operagées cujo prazo ndo seja multiplo de 30 dias sera
sempre feito nos primeiros dias de vigéncia do contrato até a data-base. Exemplo.

A Circular 3.200, de 25/09/03, do BC permitiu as instituicdes financeiras contratarem operagdes de
depdsitos a prazo com mais de uma base de remuneragdo ou indice de prego, desde que prevalega a
base ou o indice de prego que proporcionar a maior remuneracgdo ao depositante. O normativo alterou a
Circular 2.905, de 30/06/99, que vedava, em relacdo as operag&es ativas e passivas realizadas no
mercado financeiro, a previsdo contratual de mais de uma base de remuneragdo ou indice de prego,
exceto na hipdtese de extingdo da base ou do indice pactuado.

Um CDB, ou outra operacdo financeira com prazo de 135 dias e data-base no dia 20 (este é o dia do
vencimento da operacdo) contratado no dia 5 deve sofrer pré-rateamento nos primeiros 15 dias com
base na TR divulgada no dia 5. Divide-se a TR do dia 5 pelo nimero de dias Uteis do periodo de vigéncia
dessa taxa e, depois, multiplica-se pelo nimero de dias Uteis existentes entre o dia 5 e o dia 20
imediatamente posterior.

© 2011 - AIEC - Associagdo Internacional de Educacéo Continuada

22



file://///aiec.br/dfs/Produção/!PÃºblico/AIEC%20Cursos/GraduaÃ§Ã£o/ADMINISTRAÃ�Ã�O/!MAT_IMPRESSÃ�O/Novo/TEGF/Nova%20pasta/1prova/116prova1.htm%23anc

116 — Produtos e Servicos Financeiros | | Unidade 01

A adocdo de mais de uma base de remuneragdo ou indice de prego, sobretudo nos contratos de
depdsitos a prazo, e boa tanto para depositantes como para institui¢cdes financeiras, a medida que
propicia aqueles a oportunidade de maximizar os rendimentos de suas aplicacdes em conjuntura diversa
daquela em que ocorreu a contratagao, bem como confere as instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional um elemento de diferenciacdo de seus produtos, capaz de tornd-los mais atrativos para os
potenciais investidores.

Ressalte-se, ainda, que as operacdes baseadas em multiplas possibilidades de remuneracao viabilizam
reduzir os custos dos depositantes que comumente recorrem ao mercado para contratar operagdes de
derivativos visando a proteger seus investimentos contra oscilagdes de taxas de juros, indice de precos
ou base de remuneracao, visto que as aplicacdes podem ser estruturadas de modo a dispensar
contratacdes acessoérias. Com o objetivo de proteger o depositante, a circular estabelece que devera
prevalecer como critério de remuneracdo a base ou o indice de preco mais vantajoso para o investidor.

RESUMO

O CDB - Certificado de Depdsito Bancario — é um titulo de renda fixa, nominativo, emitido sob forma
escritural, mediante condi¢do de pagamento em data preestabelecida, acrescida de rendimentos pré ou
pos-fixados.

Destina-se a Pessoas Fisicas ou Juridicas, titulares de contas correntes de livre movimentac¢do no banco.
Pode ser emitido nas modalidades prefixado, pds-fixado ou flutuante.

Prefixado tem rentabilidade definida no ato da contratacdo. O flutuante tem rentabilidade definida pelo
percentual de CDI negociado, e o pés-fixado tem rentabilidade definida com base em parametro
estabelecido, acrescido ou ndo de juros, conforme a modalidade.

O RDB é um titulo de Renda Fixa, nominativo, intransferivel, emitido sob a forma escritural.

Tem por objetivo a captagdo de recursos, mediante condi¢cdo de pagamento em data preestabelecida,
acrescido de rendimentos pré ou pds-fixados. Destina-se a Pessoas Fisicas ou Juridicas, titulares de

contas de livre movimentagao no banco, podendo, assim como o CDB ser emitido nas modalidades
prefixado, pds-fixado ou flutuante.

UNIDADE 1 -~ PRODUTOS DE CAPTAGAO (OPERAGOES PASSIVAS)

MODULO 3 — QUTRAS FORMAS DE CAPTACAO JUNTO AO PUBLICO

1 - CEDULAS DE DEBENTURES - CD
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As cédulas de debéntures sdo instrumentos de captagdo que permitem a seu emitente obter recursos
tendo como garantia o penhor de debéntures emitidas por outras companhias, mas sem que sua
rentabilidade e seu prazo estejam atrelados aos papéis que lhes deram origem. Tal caracteristica —
descasamento entre instrumento creditério e garantia — faz da Cédula de Debéntures um forte
instrumento de captacdo, ja que uma instituicdo financeira pode subscrever debéntures de algumas
companhias e, em seguida, emitir papel para obter recursos.

~ Y

Em resumo, mediante as CD, serd possivel criar um mercado secunddrio para as debéntures existentes
na carteira das instituicGes e, ao mesmo tempo, permitir que investidores de pequeno porte também
possam adquirir um "pedago" das debéntures emitidas, fato este que, sem duvida, aumenta a liquidez
de mercado desses titulos.

Os bancos autorizados a realizar operagdes compromissadas podem utilizar CD nestas operacdes. A
Circular 2.203 do BC estabelece as regras. Como a maior preocupacgao do BC é dar liquidez ao papel,
dessa forma o tomador do mesmo ndo precisa esperar o prazo de resgate para fazer dinheiro.

As CD tém, portanto, as mesmas condi¢des de outros papéis usados em operagées compromissadas.

\_E' 2
G &
col.
B
i
(_.Q@':-
Individuo A
Banco
Individuo B Alfa
Individuo C

A grande vantagem das CD frente ao CDI e ao CDB é a possibilidade de serem deduzidas as despesas de
captacdo das receitas operacionais, para fins de apuragao do PIS e do Finsocial da institui¢ao financeira.
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As CD pagam ao titular juros ou prémios, ja que o BC veda a dupla remuneracgdo. As condi¢des de taxas
de captacdo sdo idénticas as dos CDBs, a excec¢do do fato de que ndo podem ser emitidas com
vinculacdo ao indice de precos. Nao aceita repactuacao, e seus rendimentos sdo autdnomos, nao
seguindo, necessariamente, os parametros das debéntures que lhes deram origem.

O PIS foi criado pela Lei Complementar 07/1970.

E uma contribuigdo devida pelas pessoas juridicas, com objetivo de financiar o pagamento do seguro
desemprego e do abono para os trabalhadores que ganham até dois salarios minimos

Sao contribuintes do PIS as pessoas juridicas de direito privado e as que lhe sdo equiparadas pela
legislacdo do Imposto de Renda, incluindo empresas prestadoras de servicos, empresas publicas e
sociedades de economia mista e suas subsidiarias, excluidas as microempresas e as empresas de
pequeno porte submetidas ao regime do SIMPLES.

FINSOCIAL - Fundo de Investimento Social

Instituido pelo Decreto-Lei Nr 1940, de 25 de Maio de 1982, o Fundo de Investimento Social
(FINSOCIAL), destina-se a custear investimentos de carater assistencial em alimentagdo, habitagao
popular, saude, educagao, justica e amparo ao pequeno agricultor.

2 - LETRASDE CAMBIO-LC

E o instrumento de captacdo tradicional especifico das sociedades de crédito, financiamento e
investimento (financeiras), sempre emitido com base numa transagdo comercial, ou seja, quando elas
emprestam algum valor para alguém, essa pessoa saca, por procuracdo, uma LC contra a financeira, que
a aceita e langa no mercado.

DevedorsAceitante”

M. 0l vencimenta  de A VISTA de valor| RS 200,00

Mo vencimento pagaraiio) V. Sajs) por esta dnica via de Letra
o 7 de Cambio, 2 METO DA SILVA DOS SANTOS  CPF 122.122.12249
2 -
E I".E ‘:I‘;;;ﬁtir‘f‘;ie;; . {DUTENTIOS REAIS) |
g |2 | -
v(E/5 Ma praga de _SAD PALILD ; I
W |5 £ | aapresentagdc desta cambial poderd ser feitaate rmeses da data
B £\F| _dosague
g 5|0 [Aceianta(s): (sacado) PAULO NETO NETO(  Sacado/Devedar
E = | | Enderego: Rua 2, n* 20 CEP 01010-010

E Cidade: SAC PALLO Estado: 5P

H Documentos: Local e Data do Saque:

CPRACHP] LT T T -4 aoPaulo, 29 de jun

Dutros Doc. RG 3.333.333

METC DA SILWA DTS SAMTOS

- .,

Sacador {Favorecido) l
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Sao instrumentos de captacdo especificos das financeiras e sdao emitidas com prazo, vencimento e
rentabilidade pré-determinados. Assim, a emissdo de LC autorizada por empresas ndo-financeiras e
usudrios de bens e servigos, com aceite e co-obrigacdo das Sociedades de Crédito, Financiamento e
Investimento, teve como finalidade obter recursos para o financiamento do crédito ao consumidor final.

Esses titulos estdo regulados pelo artigo 27 da Lei 4.728, de 14/07/05. Podem ser emitidos com taxas
prefixada, flutuante e pds-fixada em TR, TJLP ou TBF pelos prazos minimo de 60 dias e mdximo de 180
dias.

3 - LETRAS HIPOTECARIAS - LH

As letras hipotecdrias sao titulos emitidos pelas instituicdes financeiras autorizadas a conceder créditos
hipotecarios, mais especificamente as SCI, os Bancos Multiplos com carteira de crédito imobiliario e a
Caixa EconO6mica Federal.

Sao emitidas com juros prefixados, flutuantes e pés-fixados em TR, TJLP ou TBF no prazo minimo de 180
dias. O prazo maximo é o do vencimento dos créditos hipotecarios caucionados em garantia.

A garantia respectiva é a caucao de créditos hipotecdrios de que sejam titulares, garantidos por primeira
hipoteca. O controle é feito pelo valor presente. A instituicdo emitente deve manter controles
extracontabeis que permitam a identificacdo dos créditos que servem de garantia as letras emitidas.

A instituicdo financeira pode emiti-las quando estiver sem lastro para seus financiamentos imobiliarios,
e pode compra-las quando o valor de sua carteira de crédito imobilidrio estiver menor do que o volume
de capta¢do em caderneta de poupanca e esta for vantajosa como alternativa.

Um caso particular deste papel é a LH Crescente, emitida pela Caixa com o valor minimo de RS 20 mil
(em 04/2003), caréncia de seis meses, resgate minimo de RS 5 mil e prazo maximo de 60 meses. Apds
este prazo de caréncia, a liquidez é determinada pelo préprio investidor. Quanto maiores forem o prazo
de investimento acertado e o valor aplicado, maior sera a remuneragdo. A rentabilidade varia entre
7,5% e 11 % ao ano mais a Taxa Referencial (TR), sendo isenta de IR sobre o ganho de capital.

Resgate

LH Minimo
20 mil 5 mil

& meses

558
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As LH tém lastro na concessao de financiamentos imobilidrios, garantidos pela caugdo de créditos
hipotecarios, e os recursos captados com a venda desses titulos tém sido utilizados como funding para
financiamento habitacional.

Funding - O processo de funding ocorre quando empresas nao-financeiras negociam junto ao
mercado de capitais, para mobilizar fundos de longo prazo necessarios a consolidagao financeira do
investimento, mediante os lancamentos de titulos de dividas direta de longo prazo e/ou de direitos
de propriedade.

4 - LETRAS DE CREDITO IMOBILIARIO - LCI

As LCI foram oficialmente criadas pela Lei 10.931, de 02/08/04, como um novo instrumento financeiro
para captacao de recursos para os financiamentos imobilidrios.

Podem ser emitidas na forma escritural, nominativa e endossavel e identificando os créditos que Ihes
sdo caucionados, por bancos comerciais, bancos multiplos com carteira de crédito imobilidrio, Caixa
Econbmica Federal, sociedades de crédito imobiliario, associa¢cdes de poupanca e empréstimo,
companhias hipotecarias ou outras instituicdes que venham a ser autorizadas pelo BC.

Sao titulos bastante semelhantes as letras hipotecdrias, mas diferentes destas, que sdo emitidas Unica e
exclusivamente vinculadas a uma hipoteca, pois podem ser lastreados por créditos imobilidrios ligados
ao instituto juridico tanto da hipoteca quanto da alienacao fiduciaria de um imével.

Concedem aos seus tomadores o direito de crédito pelo seu valor nominal, juros fixos ou flutuantes, e,
se for o caso, atualizagdo monetdria por indice de precos setoriais ou gerais ou pelo indice de
remuneragdo basico dos depdsitos de poupanga, inclusive mensal.

A Circular 3.152, de 20/09/02, ja havia estabelecido que os prazos minimos para a emissdo de LCl,
contada a partir da data de sua emissao, sdao os seguintes:

* 30 meses, quando atualizadas mensalmente por indices de precos;
* 12 meses, quando atualizadas anualmente por indice de pregos; e
* 60 dias, nos demais casos.

E vedado o pagamento dos valores relativos a atualizagdo monetdria apropriados desde a emiss3o,
guando ocorrer o resgate total ou parcial.

A LCI pode ser garantida por um ou mais créditos imobilidrios, desde que seu prazo de vencimento ndo
seja superior ao prazo de quaisquer dos créditos imobiliarios que lhe sirvam de lastro, nem que a soma
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do principal das LCl emitidas exceda o valor total dos créditos imobilidrios em poder da instituicdo
emitente. Os créditos imobilidrios que lhe servem de lastro podem ser substituidos por outros de
mesma natureza, por iniciativa do emitente da LCI, nos casos de liquidacdao ou vencimento antecipado,
ou por solicitacao justificada do credor da LCI.

5 - LETRAS IMOBILIARIAS — LI

As Letras Imobiliarias sao emitidas pelas Sociedades de Crédito Imobiliario ou pelos Bancos Multiplos
com Carteira Imobilidria e devem conter:

¢ a denominac¢ao do emitente;

* o0 valor nominal;

¢ a data de vencimento, que ndo pode ser inferior a 12 meses da data de emissao;
¢ a taxa de juros, sua forma e a data de seu pagamento.

Podem, ainda, conter cupons destinados ao pagamento autdbnomo de juros.

Sua emissdo deve ser precedida de autorizacdo do drgao competente. Sdo livremente transferiveis por
endosso. O emitente pode renegociar as Letras Imobiliarias de sua emissao.

6 - DEPOSITO A PRAZO DE REAPLICACAO AUTOMATICA — DPRA

Os bancos comerciais, as caixas econémicas e 0s bancos multiplos com carteira comercial estao
autorizados pela Resolu¢do 2.172, de 30/06/95, do BC a emitir os DPRA.

A remuneracdo destes titulos é pela TBF, eventualmente acrescidos de um agio ou desagio em funcao
do prazo de permanéncia na conta, na forma acordada entre as partes. Seu prazo minimo de emissdo é
de dois meses.

Os depdsitos fazem jus a remuneragao a cada dois meses, tendo como data de aniversario o dia de
abertura da conta. A remuneracdo é calculada sobre o menor saldo apresentado no periodo de
aplicacao.

Os Depdsitos a Prazo de Reaplicacdo Automatica ndo podem ser movimentados por cheque e sofrerdo a
incidéncia de IR com a aliquota de 20% sobre o ganho nominal.

7 - TiTuLO DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO — TDE
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Regulamentado pelo artigo 31 da Lei 8.1 77, de 01/03/91, para captac¢do de recursos destinados ao
financiamento do Programa de Fomento a Competitividade Industrial, podendo ser emitidos por bancos
de investimento, de desenvolvimento, multiplos com uma destas carteiras e caixas econdmicas.

Sua forma é escritural e nominativa, sendo remunerada pela TR e tendo prazo de resgate compativel
com o cronograma financeiro dos projetos que justificaram sua emissao, observado o minimo de um
més.

8 - TiTuLOS DE CREDITO PRIVADOS

Um titulo de crédito é um documento representativo de uma obriga¢do pecunidria.

No mercado financiamento, os principais titulos de crédito:
s (Cédula de Crédito Bancario - CC

Tiulos de Credito Industrial ou Comercial

Ceédula de Credito Imobiliario - CCI

Cédula Hipotecaria - CH

Tiulos de Crédito Fural

CEDULA DE CREDITO BANCARIO - CCB

Foi oficialmente instituida pela Lei 10.931, de 02/08/04.

A CCB é um titulo de crédito emitido nas formas fisica ou escritural, para pessoa fisica ou juridica, em
favor de uma instituicdo financeira ou de entidade a esta equiparada, representando uma promessa de
pagamento em espécie, decorrente de operagao de crédito de qualquer modalidade.

A instituicdo credora deve ser integrante do SFN, sendo admitida a emissdo do CCB em moeda
estrangeira em favor da instituicdo domiciliada no exterior.

A CCB pode ser emitida com ou sem garantia real ou fidejussdria, sendo um titulo executivo
extrajudicial, representando divida em dinheiro certa, liquida e exigivel seja pelo valor nela indicado ou
pelo seu saldo devedor demonstrado em planilha de calculo ou extrato de conta corrente.
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Na CCB poderdo ser pactuadas todas as caracteristicas do titulo, tais como juros, critérios de sua
incidéncia, capitalizacdo, despesas e encargos da obrigacdo e obriga¢des do credor, por isso torna-se
dificil contesta-la judicialmente.

A CCB pode ser objeto de cessdo de acordo com as disposi¢des do direito comum, caso em que o
cessiondrio (o que recebe o titulo), mesmo nao sendo instituicdo financeira, fica sub-rogado em todos os
direitos do cedente.

As garantias reais constituidas na CCB podem estar vinculadas ao instituto da alienacao fiducidria e o
credor poderd exigir a sua cobertura por seguro em seu beneficio, sem reforco ou substituicao.

As instituicOes financeiras, quando autorizadas pelo BC, poderao emitir certificados de CCB,
denominados CCCB, com lastro efetivo em CCB mantidas em custddia, para negociar esses créditos no
mercado nacional ou internacional, com pessoas integrantes ou ndo do SFN.

Os titulos de crédito e os direitos creditérios, representados sob a forma escritural e fisica, e que
tenham sido objeto de desconto, poderdo ser admitidos a redesconto junto ao BC, desde que inscritos
em termo de tradicdo eletrénica do Sisbacen.

Trata-se, portanto, de titulo emitido com o objetivo de facilitar e agilizar a recuperacao de créditos
Bancdrios, tendo como lastro créditos Bancarios comercializaveis e que permitam ao investidor receber
o pagamento pelo titulo independentemente da situagdo financeira do banco que o gerou.

Neste caso, é fundamental que o BC permita a segregacdo patrimonial da carteira de crédito a ser
securitizada, em relacdo ao patriménio do banco originador desta carteira. Assim, para estimular o
mercado de securitiza¢cdo de recebiveis de crédito Bancdrio, é importante que o CMN permita a co-
obrigacdo de parte ou de todo o risco de inadimpléncia do recebivel e, além disso, permita o direito de
regresso a instituicdo geradora do crédito.

A CCB como um titulo de crédito emitido por uma empresa em favor de uma instituicdo financeira, pode
ou ndo dar uma "co-obrigacdo" a operagao a que esta vincula—~da. Se assumir a co-obriga¢do, a operagao
tem que ser contabilizada como divida no balanco da instituicdo financeira, consumindo seus limites de
alavancagem. Entretanto, é comum que os bancos atuem apenas como "transito" das cédulas,
repassando-as imediatamente para a carteira dos investidores institucionais, tais como as empresas
gestoras de ativos, conectando quem tem poupanga com quem precisa de crédito.

Em resumo, sdo destacadas as seguintes caracteristicas e vantagens das CCB para as institui¢des
financeiras:
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¢ Ajuda bancos e financeiras a reduzir a inadimpléncia;

* Vai garantir operagdes de cartdo de crédito e cheque especial.

« E mais abrangente que os especificos: certificados de crédito rural (1907); certificados de crédito
industrial (1909); e certificados de crédito comercial (1980).

¢ Substituindo os contratos de crédito, padroniza as operacdes, simplifica a cobranca em caso de
inadimpléncia e serve de lastro na securitizagao de dividas.

* Acaba com brechas na contestacdo judicial dos contratos de crédito.

e E um titulo executavel por natureza, admitindo qual o protesto parcial.

¢ Estabelece quais os calculos que devem constar das planilhas de evolucdo de débitos relativos as
operagoes;

e E um papel negociavel no mercado; ou seja, pode ser cedido a outra institui¢3o financeira.

¢ Reduz os custos operacionais dos bancos, barateando o custo e a aprovacao do crédito.

¢ O desconto de recebiveis (NP, DP, cheques) ndo usa a CCB, pois eles ja sdo garantidos por outros
papéis mais a anuéncia do tomador como coobrigado.

7 dAdr
( QUANTAS
\ HANTAGENS
\\\TEM ocegl

409

<"

9-TiTULOS DE CREDITO INDUSTRIAL OU COMERCIAL

Sdo titulos causais decorrentes da realizagcdo de financiamento por instituicdo financeira a industria ou
ao comércio e servigos, sob a forma de contrato de mutuo.

Podem ser emitidos na forma de Cédula (quando possui garantia real, quer seja de hipoteca, penhor ou
alienacgdo fiducidria) ou Nota (quando possui garantia fidejussoria, ou seja, garantia de aval ou fianga).

As cédulas de crédito comercial, por exemplo, foram criadas na década de 1960, com o objetivo de
estimular o financiamento e o desenvolvimento do segmento comercial. Na pratica, suas caracteristicas
sdo semelhantes as das notas promissdrias. Elas servem como lastro de contratos de empréstimo
tornados por um comerciante junto a uma instituicao financeira, sendo emitidas pelo devedor em
beneficio do credor com data de vencimento e condi¢des prefixadas.

A base legal atualizada das Cédulas de Crédito Industrial é o DL 413/69; e das Cédulas de Crédito
Comercial é a Lei 6.480/80.
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10 - CEDULA DE CREDITO IMOBILIARIO — CCI

As CCl foram oficialmente criadas pela Lei 10.931, de 02/08/04, com o objetivo de representar créditos
imobilidrios e criar um instrumento legal, que permita agilizar a transferéncia de contratos de
financiamento imobilidrio entre bancos credores de financiamentos imobilidrios e companhias
securitizadoras.

Estdo autorizados a emitir as CCl os credores dos créditos imobilidrios. Podem representar a totalidade
do crédito ou uma fragao do mesmo, mas a soma das CCl fracionarias de um mesmo crédito ndo pode
ser superior ao valor do crédito que a originou.

Podem ser emitidas com ou sem garantia real ou fidejussdria.

Se emitidas na forma escritural, e ndo cartular sera exigida uma escritura publica ou instrumento
particular a ser custodiado em instituicdo financeira e registrado em sistemas de registro e liquidacado
financeira autorizado pelo BC.

Sendo um crédito imobilidrio com lastro em uma garantia real, a emissdo da CCl deverd ser averbada no
cartdrio de registro de imdveis ao qual esta vinculada.

A CCl é um titulo executivo extrajudicial exigivel pelo valor apurado de acordo com as cldusulas e as
condicBes pactuadas no contrato que lhe deu origem.

Sua emissdo e negociagao independem de autorizagdao do devedor do crédito imobiliario por ela
representado, e sua cessdo pode ser feita por meio de sistema de registro e liquidacdo financeira
autorizada pelo BC. O resgate da divida representada pela CCl é comprovado por declara¢do de quitacdo
emitida pelo credor.

Ndo sdo valores mobilidrios, mas titulos emitidos para facilitar o crédito imobilidrio. As companhias
securitizadoras compram as CCl e as utilizam como lastro para a emissdo no mercado secundario de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios — CRI —, estes sim, valores mobiliarios.

Cédula Hipotecdria — CH

A Cédula Hipotecaria é um titulo causal, que caracteriza uma promessa de pagamento com garantia real
de hipoteca, representando um crédito hipotecario. Para que este titulo tenha validade, exige-se sua
averbac¢do a margem da inscricdo da hipoteca no Registro de Iméveis. A Cédula e sempre nominativa e
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de emissdo do credor da hipoteca a que estiver relacionada, podendo ser transferida por endosso em
preto lancado em seu verso.

Nenhuma CH pode ter prazo de resgate diferente do prazo da divida hipotecdria a que se referir, cujo
vencimento antecipado, por qualquer motivo, acarrete, automaticamente, o vencimento identicamente
antecipado de todas as Cédulas Hipotecarias que sobre si tiverem sido emitidas.

A Cédula pode ser integral, quando representa a totalidade do crédito hipotecario, ou fracionaria,
guando representa parte dele, entendida que a soma do principal das CH fracionarias emitidas sobre
uma determinada hipoteca, e ainda em circulagdo, ndo pode exceder, em hipdtese alguma, o valor total
do respectivo crédito hipotecdario. Podem ser emitidas por bancos de investimento, bancos de
desenvolvimento, bancos multiplos com uma destas carteiras e pela Caixa Econ6mica Federal.

Mutuo de Ativos Financeiros

Historicamente, as institui¢des financeiras tém se dedicado a buscar formas alternativas de captacdo de
recursos a fim de possibilitar a alavancagem de seus negdcios e propiciar a disponibilizacdo de uma
variedade maior de produtos a serem oferecidos aos seus clientes.

Uma dessas formas alternativas de captacdo surgidas nos ultimos anos é constituida pelo aluguel de
ativos financeiros, tais como: acGes, ouro e titulos de renda fixa.

Normalmente, as instituigdes financeiras tomam emprestados esses ativos financeiros por determinado
periodo de tempo, pagando aos mutuantes uma remuneracao pré-acordada (aluguel). De posse desses
ativos financeiros, as instituicdes financeiras podem vendé-los aos seus clientes, com ou sem
compromisso de recompra, recebendo os recursos financeiros no ato da venda. No vencimento do
contrato de aluguel, as instituicGes financeiras compram os ativos financeiros no mercado, ou os
recompram de seus clientes, e devolvem os ativos financeiros, objeto do contrato do aluguel, ao
mutuante.

Um dos tipos de aluguel de ativos financeiros, que tem se tornado mais comuns no mercado financeiro,
e que, dessa forma, forcou o estabelecimento de regras especificas pelos érgaos reguladores, é o
aluguel de ac¢Ges.

O BC autorizou as entidades prestadoras de servigo de liquidacgdo, registro e custddia a manterem
servicos de empréstimos de a¢des de emissdo de companhias abertas nelas custodiadas e mediante
aprovacdo prévia da Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM.

Entre outras limita¢des, o BC institui que, no mercado de empréstimo de ag¢des, é necessario:
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* 3 autorizacgdo prévia, por escrito, dos titulares das aces objeto de empréstimo;

® que as operagOes de empréstimo de a¢des sejam intermediadas por sociedades corretoras de titulos e
valores mobilidrios ou sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios, por conta prdpria ou
por conta de seus administradores, as quais, segundo a CVM, devem ser avalistas na operagdo. Os
demais ativos ndo possuem essa restricdo, podendo ser livremente negociados entre locador e
locatario; e

® que as garantias do tomador sejam caucionadas com a entidade de liquidacdo e custddia.

De acordo com as instru¢des da CVM, o contrato de empréstimo de agbes deve mencionar no minimo:

* prazo de vigéncia e se é renovavel (ou ndo) automaticamente;

e compromisso de o tomador liquidar o empréstimo mediante a entrega de a¢ées da mesma
caracteristica (espécie, classe, companhia etc.), independentemente do nimero de ordem;

¢ tratamento a ser conferido aos direitos inerentes as acdes utilizadas na operacdo de empréstimo, tais
como: dividendos, bonus, prémios e juros;

¢ obrigatoriedade de o tomador dar garantias equivalentes a 100% do valor das a¢gdes objeto do
empréstimo, acrescido de percentual destinado a compensar a variacdo desse valor em dois pregoes
consecutivos;

¢ a forma de remunerac¢do do empréstimo e da cobrancga de taxas e encargos;

¢ a faculdade de a entidade prestadora de servicos de liquidacao, registro e custédia de acdes exigir do
tomador a entrega de garantias adicionais.

Como participantes das operagdes de aluguel de ativos financeiros, tem-se um mutuante detentor do
ativo financeiro, interessado em incrementar o rendimento desse ativo, uma instituicdo financeira,
interessada em possuir esse ativo por determinado periodo e utilizd-lo como instrumento de captacao, e
um investidor disposto a adquirir esse ativo por um determinado periodo de tempo, além de, no caso de
operagdes com agdes, corretoras e distribuidoras, que também representam os avalistas nas em-presas
de liquidacgao, registro e custddia de ages.

Essa operacdo expGe o banco ao risco da taxa de juros, visto que o montante captado com o titulo
devera ser capaz de gerar receitas suficientes para cobrir o custo adicional do aluguel, e ao risco de
mercado, pois, ao se desfazer dos titulos utilizados como instrumentos de captacdo, o banco "descasa"
seu passivo e no fim da operagdo devera compra-los novamente no mercado. Esse risco pode ser
minimizado caso, ao se desfazer dos titulos, a instituicdo vincule a operagdo a um compromisso de
recompra.
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Para o doador, a operacdo de aluguel de ativo financeiro possui caracteristica de operagdo de renda fixa,
dada a existéncia de taxa e prazo predeterminados. Dessa forma, estd equiparada, para efeitos de
imposto de renda na fonte, a uma operacao de renda fixa. Constitui fato gerador do imposto de renda
na fonte o recebimento da remuneracgao obtida na operacao.

A base de calculo é o valor da remuneracdo auferida em moeda corrente pelo doador dos ativos.

Para o tomador do empréstimo, a remuneragdo paga compde o custo da operagdo subsequente,
realizada com a utilizagdo dos ativos tomados em empréstimo.

Ainda de acordo com o BC, as operacdes de venda de quaisquer bens e direitos "alugados", nos casos
em que resultar captacdo liquida para a instituicdo financeira, sujeitam-se, ainda que realizadas com
fundos de investimento, ao recolhimento compulsério/encaixe obrigatério, na forma de um contrato de
assuncao de obrigacGes, vinculada a operacdo realizada no Pais.

RESUMO

A emissdo de cédula de Debéntures deve ser lastreada em Debéntures emitidas por companhias de
capital aberto registradas na CVM.

Letras de Cambio sdo instrumentos de captacdo especificos das financeiras e sdo emitidas com prazo,
vencimento e rentabilidade predeterminados.

Letras Hipotecarias sdo titulos de crédito que tém como lastro financiamentos com recursos do SFH,
garantidos pela cauc¢do de créditos hipotecarios. Este investimento é indicado para pessoas fisicas que
estdo a procura de seguranga com alta rentabilidade.

A Letra de Crédito Imobiliario (LCl), é lastreada por créditos imobilidrios garantidos por hipoteca ou por
alienacdo fiduciaria de coisa imdvel, conferindo aos seus tomadores direito de crédito pelo valor
nominal, juros e, se for o caso, atualizagdo monetaria nelas estipulados. Sera emitida sob a forma
nominativa, podendo ser transferivel mediante endosso em preto.

Letra Imobilidria é um titulo de crédito, criado pelas sociedades de Crédito Imobilidrio ou pelo Banco
Nacional da Habitac3do, e, que consiste na promessa de pagamento, conferindo ao investidor, juros e
corregdo monetdria.

Depdsito a Prazo de Reaplicacdo Automatica é um Depdsito a prazo remunerado pela TBF — Taxa Basica
Financeira divulgada pelo Banco Central. Pode receber prémio, em fung¢do de seu prazo de permanéncia
na conta, na forma acordada entre as partes. Tem como data de aniversario o dia de abertura da conta.
Faz jus a remuneracdo a cada intervalo de trés meses. A remuneracdo é calculada sobre o menor saldo
apresentado no periodo e creditada na data de aniversario.
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A Cédula de Crédito Bancario é titulo de crédito emitido, por pessoa fisica ou juridica, em favor de
instituicdo financeira ou de entidade a esta equiparada, representando promessa de pagamento em
dinheiro, decorrente de operacao de crédito, de qualquer modalidade. Pode ser emitida, com ou sem
garantia, real ou fidejussdria. Obrigatoriamente, a instituicao credora deve integrar o Sistema Financeiro
Nacional, sendo admitida emissdo da Cédula de Crédito Bancario em favor de instituigao domiciliada no
exterior, desde que a obrigacdo esteja sujeita exclusivamente a lei e ao foro brasileiros.

A Cédula Hipotecdria, que é um titulo causal, trata-se de uma promessa de pagamento real de hipoteca,
representando um crédito hipotecario.

UNIDADE 1 — PRODUTOS DE CAPTAGAO (OPERAGOES PASSIVAS)
MODULO 4 — CAPTACAO ENTRE INSTITUICOES, NO MERCADO EXTERNO E NO
SETOR PUBLICO,

1 - CAPTACAO ENTRE INSTITUICOES

A captacdo de recursos entre instituicGes financeiras ocorre por meio do Certificado de Depdsito
Interfinanceiro (CDI) que se constituem de titulos que lastreiam estas operagGes. Estdo isentos de
impostos (IR e IOF) e os juros sdo definidos pela denominada taxa over, geralmente expressa como
linear mensal e capitalizada pelos dias Uteis previstos na operacdo.

5% ,
Banco com)| [ . |Banco com
excesso de DI falta de
FECUrsos /’: 1| recursos

E semelhante ao CDB, porém de uso restrito as instituicdes financeiras. Estas trocam recursos entre si
via CDIs, equilibrando suas necessidades de recursos. O prazo do CDI é varidvel, a partir de 1 (um) dia
(chamado de certificado de depésito interfinanceiro). As operagdes de 1 dia sdo importantes porque
definem um patamar, CDI-over, o qual serve de parametro para o custo da troca de reservas
interbancdrias. Representa a estimativa da taxa over-selic do dia seguinte, mas é influenciada pela taxa
over-selic do dia.

Importante neste tipo de operagdo é a diferenca entre o conceito de taxa efetiva e taxa over. Uma taxa
over de 2,61% a.m., admitindo-se a existéncia de 22 dias Uteis no periodo, equivale a uma taxa efetiva
de 1,93% a.m.

A conversdo de taxa over para taxa efetiva é realizada segundo a seguinte férmula:

Tx efetiva = [1 +(taxa over / 300)]%? -1
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No caso acima, teriamos:
Tx efetiva = [1 + (0,0261 / 30)]%*- 1
Taxa efetiva=1,93%

Exemplo de Operacao Interbancaria:

Uma operacdo interbancaria é efetuada por trés dias. Sendo as taxas over mensais (definidas em cada
dia) de: 2,17%, 2,23% e 2,30%, determinar a taxa efetiva no periodo e a taxa over média da operagdo.

Over1=2,17% /30 =0,0723% ao dia.

Over 2=2,23%/30=0,0743% ao dia.

Over 3=2,30%/30=0,0767% ao dia.

Tx efetiva = [ (1 +0,0723) * (1 + 0,0743) * (1 +0,0767)] - 1
Taxa efetiva = 0,2235% no periodo.

3 —
Taxa média = J{1+ 0,002235% -1

Taxa média = 0,0744% ao dia.

2 - CAPITACAO NO MERCADO EXTERNO

Nas décadas de 1960 e 1970 e inicio da década de 1980, praticamente todas as captacGes de recursos
privados no exterior eram feitos mediante empréstimos e financiamentos bancarios internacionais, de
acordo com a Lei 4.131, de 03/09/62, e internamente operacionalizados por meio das resolugées e
circulares do BC, entre as quais pontificava a Resolugéo 63.

Na maior parte da década de 1980 e até o acordo da divida externa ao final de 1993 (plano Brady), a
fonte externa secou, limitando-se a algumas renovagdes. A partir de entao, o fluxo externo recomegou,
mas ndo mais caracteristicamente na forma de empréstimos e financiamentos, mas sim, na forma da
emissao de titulos de divida no exterior.

A Lei 4.131 esclarece:

“Consideram-se capitais estrangeiros, para os efeitos desta Lei, os bens, mdquinas e equipamentos
entrados no Brasil sem dispéndio inicial de divisas, destinados a produgéo de bens ou servigos, bem como
0s recursos financeiros ou monetdrios, introduzidos no Pais, para aplicacdo em atividades econémicas,
desde que, em ambas as hipdteses, pertencam a pessoas fisicas ou juridicas residentes, domiciliadas ou
com sede no exterior”.
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3 - CERTIFICADOS DE DEPOSITO CAMBIAL - CD

Sao os titulos emitidos pelos bancos por meio de suas agéncias no exterior e que permitem a captacao
de recursos no mercado externo.

Sao emitidos com prazos que variam de 90 a 300 dias, remunerados pela corre¢do cambial mais
um spread.

o

Os titulos podem ser colocados por uma instituicdo no exterior ou via sindicato de bancos.

Os recursos assim obtidos passam a fazer parte do caixa dos bancos que, por seu lado, podem aplica-los
via mercado de cambio, ou em titulos como commercial papers, por exemplo.

BONUS/EUROBONUS

Sao titulos emitidos pelos bancos por meio de instituicdes no exterior e que vao servir de funding para
operacées de empréstimo no Brasil, nos moldes das antigas operagdes 63. Os titulos podem ser
emitidos com prazos diferenciados de trés a oito anos, com taxas de juro fixas (Fixes Rate Notes) ou
flutuantes (Floating Rate Notes) e com agio ou desagio, de acordo com a procura de mercado.

O BC é quem determina os prazos minimos de capta¢do no mercado internacional, seja por meio da
emissdo de titulos (bonds oucommercial papers), das operacGes de empréstimo entre empresas (inter
companies) e das operagGes 63, em que um banco no Pais contrata empréstimos no exterior e repassa
internamente as empresas, além de também, eventualmente, fixar ou ndao os prazos minimos para que
tais titulos possam beneficiar-se da isencdo do IR sobre ganhos de capital.

Muitas vezes, os titulos sdo vendidos com desconto em relagdo ao valor de face. O calculo em sistema
de fluxo de caixa de acordo com o prazo de titulo, levando em conta o desconto e o juro prometido,
resulta no retorno obtido pelo investidor.
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A avaliagao desse retorno normalmente é feita com a comparagao de quantos pontos
percentuais ou pontos-base o retorno desses titulos esta acima do titulo de menor risco no
mercado internacional (risco).

O termo “bonus” (bond em inglés) é usado tradicionalmente, no exterior, para titulo com mais
de 10 anos de prazo. Para titulos com menos de 10 anos, utiliza-se o termo “notes”.

O eurobdnus e euronotes caracterizam a emissdo dos referidos titulos, denominados em ddlar, mas fora
dos Estados Unidos.

EuroBonus
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A permanente preocupagdo com a inflagdo faz que as instituigdes financeiras limitem sua concessdo de
financiamentos preferencialmente aos prazos mais curtos, até porque, a exce¢ao dos recursos externos,
é impossivel conseguir internamente quem esteja disposto a aplicar recursos a prazos mais longos e,
portanto, dar funding para as operagées de longo prazo. Assim, para financiamentos com tais
caracteristicas, as fontes sdo, por via de conseqiiéncia, as entidades e instituicdes financeiras
governamentais. Dentre elas, € o BNDES que se sobressai como o grande financiador das empresas no
longo prazo.

Os recursos que dao lastro as operagdes do BNDES originam-se do FAT e de fontes externas como o BID
e o BIRD; entdo, no custo de capta¢do devem ser consideradas, além da taxa da operacdo, as variacées
das diferentes moedas e seus encargos, que, pela boa pratica do financiamento, deverao ser a ele
acrescidas.
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Atuam, ainda, neste tipo de mercado:

¢ Banco do Nordeste do Brasil (BNB), que tém como funding o Fundo Constitucional de Financiamento
do Nordeste — FNE;
¢ Banco da Amaz6nia (BASA), que tém com funding o Fundo Constitucional do Norte — FNO;

Os Fundos Constitucionais (FNE e FNO) foram criados pela Constituicdo Federal de 1988, que
estabeleceu em seu artigo 159, inciso |, alinea “c”, a obrigacao de a Unido destinar 3% da arrecadacao
do Imposto sobre a Renda (IR) e do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI) para serem aplicados
em programas de financiamento aos setores produtivos das Regiées Norte, Nordeste e Centro-Oeste,
por meio de suas instituicdes financeiras de cardter regional.

Constituicio Federal de 1988
Art.159, incizo |, alinea "C"

l

3% da arrecadagdo do Ire do Pl devem
ser aplicados em:

l

Programas de Financiamentos aos setores produtivos
das Regides Norte, Mordeste e Centro-Oeste.

Para dar suporte as suas atividades o BNDES demanda recursos adequados. As particularidades da
oferta doméstica de crédito no pais, concentrada no curto prazo, conduziram o governo a busca de
solugGes alternativas de captacdo de recursos para apoiar projetos de investimento de longo prazo, na
forma de instituicao de Fundos.

O Fundo PIS-PASEP é resultante da unificacdo dos fundos constituidos com recursos do Programa de
Integragdo Social — PIS e do Programa de Formacao do Patrimonio do Servidor Publico — PASEP.

'
PIS PASEP

FUNDO
PIS/PASEP
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Os recursos do Fundo de Amparo ao Trabalhador — FAT — constituido basicamente pelo produto das
arrecadacoes do PIS e do PASEP e pelas receitas decorrentes de suas aplicagdes, destinam-se a custear o
seguro-desemprego e o abono salarial, bem como os programas de desenvolvimento econémico através
do BNDES, em parcela de, no minimo, 40% dessa arrecadagao.

O FAT sucedeu ao Fundo de Participacao PIS-PASEP, alterando significativamente o propdsito da referida
contribuicdo social. Enquanto o Fundo de Participacdo PIS-PASEP tinha como objetivo formar o
patrimonio individual dos trabalhadores, que eram seus quotistas, o FAT atua como instrumento

de combate ao desemprego em duas frentes:

12 — de carater emergencial, amparando o desempregado com uma remuneracdo proviséria e com
programa de treinamento e recolocacgéo;

22 — de caracteristica preventiva, fomentando a criacdo de novos empregos por meio de programas de
desenvolvimento econémico.

O Fundo Nacional de Desenvolvimento — FND tem por finalidade prover recursos para realizagao, pela
Unido, de investimentos de capital necessarios a dinamizacao do desenvolvimento nacional, bem como
apoiar a iniciativa privada na organizacao e ampliacdo de suas atividades econGmicas.

O FND tem por finalidade:

® prover recursos para realizacao, pela Unido, de investimentos de capital necessarios a dinamizagdo do
desenvolvimento nacional;
 apoiar a iniciativa privada na organizacdo e ampliacdo de suas atividades econdmicas.

Os recursos captados pelo FND originaram-se, basicamente, do lancamento de Obrigacdes do Fundo
Nacional de Desenvolvimento (OFNDs), de longo prazo.

O FND concede, anualmente, empréstimos aos trés agentes financeiros:

BNDES, FINEP e, Banco do Brasil para aplicagdo em empresas do setor de ciéncia e tecnologia,
exclusivamente por meio da FINEP; do setor de insumos basicos e bens de consumo, via BNDES; e para
pequenas e médias empresas, por meio do BNDES e do Banco do Brasil. O or¢gamento do FND integra o
Orcamento Geral da Uniao, votado pelo Congresso Nacional.

Inicialmente, era prevista pelo Decreto-Lei 2.288/86, que criou o Fundo Nacional de Desenvolvimento, a
devolugao do empréstimo compulsério, também previsto naquele instrumento legal, com cotas do FND.
Entretanto, o Senado Federal, pela Resolucdao n2 50, de 09.10.95, suspendeu, por inconstitucionalidade
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declarada pelo Supremo Tribunal Federal, a devolu¢do do empréstimo compulsdrio com cotas do FND. A
partir dai, cessou qualquer espécie de vinculagdo do Fundo com o referido empréstimo.

Por sua natureza de fundo autdrquico, o FND esta obrigado a prestar contas anualmente aos 6rgaos de
controle externo, por meio da apresentacao de relatérios de gestdo e demonstracdes contabeis.

Fundo PIS-PASEP é resultante da unificagdo dos fundos constituidos com recursos do Programa de
Integracao Social — PIS, criado por meio da Lei Complementar n2 07, de 07 de setembro de 1970, e do
Programa de Formacgao do Patrimdnio do Servidor Publico — PASEP, instituido pela Lei Complementar
08, de 03 de dezembro de 1970.

Mediante a Lei Complementar n2 19, de 25 de junho de 1974, as arrecadag0es relativas aos referidos
Programas passaram a figurar como fonte de recursos para o BNDES.

Essa unificacdo foi estabelecida pela Lei Complementar n? 26/75, com vigéncia a partir de 01/07/1976,
regulamentada pelo Decreto 78.276/1976 e gerida pelo Decreto 4.751, de 17 de junho de 2003, que
determina ao Conselho Diretor, coordenado por representantes da Secretaria do Tesouro Nacional, a
representacdo ativa e passiva do Fundo PIS-PASEP.

Os objetivos do PIS e do PASEP s3o:

e Integrar o empregado na vida e no desenvolvimento das empresas;

¢ Assegurar ao empregado e ao servidor publico o usufruto de patrimonio individual progressivo;

e Estimular a poupanca e corrigir distor¢Ges na distribuicdo de renda;

¢ Possibilitar a paralela utilizagdo dos recursos acumulados em favor do desenvolvimento econémico-
social.

Com a promulgacdo da Constituicdo Federal em 1988 estes objetivos foram modificados vinculando-se a
arrecadacgdo do PIS-PASEP ao custeio do seguro-desemprego e do abono aos empregados com média de
até dois saldrios minimos de remuneragao mensal, e a financiar programas de desenvolvimento
econdmico através do BNDES.

Apesar de a Lei Complementar n2 26, de 11 de setembro de 1975, estabelecer a unificacdo dos fundos
PIS e PASEP, estes Programas tém patrimonios distintos e como agentes operadores o Banco do Brasil
S.A. e a Caixa Econdmica Federal, além do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social,
encarregado da aplicagdo dos recursos do Fundo.
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O Fundo de Amparo ao Trabalhador — FAT é um fundo especial, de natureza contabil-financeira,
vinculado ao Ministério do Trabalho e Emprego — MTE, destinado ao custeio do Programa do Seguro-
Desemprego, do Abono Salarial e ao financiamento de Programas de Desenvolvimento Econdémico.

A principal fonte de recursos do FAT é composta pelas contribui¢cdes para o Programa de Integracao
Social — PIS, criado por meio da Lei Complementar n2 07, de 07 de setembro de 1970, e para o Programa
de Formacao do Patrimoénio do Servidor Publico — PASEP, instituido pela Lei Complementar n2 08, de 03
de dezembro de 1970.

Mediante a Lei Complementar n2 19, de 25 de junho de 1974, as arrecadac0es relativas aos referidos

Programas passaram a figurar como fonte de recursos para o BNDES. A partir da Lei Complementar n2
26, de 11 de setembro de 1975, estes Programas foram unificados, hoje sob denominacao Fundo PIS-
PASEP.

Posteriormente, com a promulgacdo da Constituicdo Federal, em 05 de outubro de 1988, nos termos do
gue determina o seu art. 39, alterou-se a destinacdo dos recursos provenientes da arrecadacao das
contribuicdes para o PIS e para o PASEP, que deixaram de ser direcionados a este Fundo, passando a ser
alocados ao FAT, direcionados ao custeio do Programa do Seguro-Desemprego, do Abono Salarial e, pelo
menos quarenta por cento, ao financiamento de Programas de Desenvolvimento Econémico, esses
ultimos a cargo do BNDES.

A regulamentag¢do do Programa do Seguro-Desemprego e do abono a que se refere o art. 239 da
Constituicdo ocorreu com a publicagdo Lei n2 7.998, de 11 de janeiro de 1990. Essa lei também instituiu
o Fundo de Amparo ao Trabalhador — FAT e o Conselho Deliberativo do Fundo de Amparo ao
Trabalhador — CODEFAT.

CONSTITUICAO

ENPOHLICE PHICRAT TR THE BRASIL
EY
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O FAT é gerido pelo Conselho Deliberativo do Fundo de Amparo ao Trabalhador — CODEFAT, drgao
colegiado, de carater tripartite e paritario, composto por representantes dos trabalhadores, dos
empregadores e do governo, que atua como gestor do FAT. Dentre as fungdes mais importantes do
drgdo, estdo as de elaborar diretrizes para programas e para alocacdo de recursos, de acompanhar e
avaliar seu impacto social e de propor o aperfeicoamento da legislacdo referente as politicas publicas de
emprego e renda, bem como de fiscalizacdo da administracdo do FAT.

As principais a¢des de emprego financiadas com recursos do FAT estdo estruturadas em torno de dois
programas: o Programa de Seguro-Desemprego (com as acdes de pagamento do beneficio do seguro-
desemprego, de qualificacdo e requalificagao profissional e de orientagdo e intermediagdo do emprego)
e os Programade Geracdo de Emprego e Renda (com a execucdo de programas de estimulo a geragdo de
empregos e fortalecimento de micro e pequenos empreendimentos), cujos recursos sdo alocados por
meio dos depdsitos especiais.

RESUMO

O Certificado de Depdsito Interfinanceiro (CDI) é um titulo que serve de lastro as operagdes entre
instituicdes financeiras. Constitui-se em uma operacdo em que um banco superavitario (com excesso de
recursos) repassa recursos para outro banco que esteja deficitario (com falta de recursos). Esta
operacdo é isenta de IR e IOF e baseada na taxa over.

Os bancos podem captar recursos por meio de suas agéncias no exterior. Esta capta¢ao pode ocorrer
por meio do Certificado de Depdsito Cambial (CD) que é utilizado pelos bancos para captagdo de
recursos no mercado externo, sendo estes titulos remunerados pela corre¢do cambial mais um spread.
Outra forma de captag¢dao no mercado externo é por meio de Eurobdnus, que se constituem em titulos
colocados por uma instituicdo no exterior para aplicagdo no mercado de cambio.

O governo também capta recursos com as mais diversas finalidades. O BNDES é o principal agente do
governo para o financiamento de operag¢des de longo prazo das empresas. Os recursos sao
provenientes, principalmente, do Fundo de Amparo ao Trabalhador e de fontes externas como o BID e o
BIRD.

Temos ainda como agentes do governo o Banco da Amazodnia e o Banco do Nordeste do Brasil que se
utiliza de recursos do Fundo Constitucional do Norte e do Nordeste, respectivamente.
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