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EDP - ENERGIAS DO BRASIL S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/MF n°. 03.983.431/0001-03

FORMULARIO DE REFERENCIA
Data base: 31/12/2009

Conforme Anexo 24 da Instrucdo CVYM n.° 480, de 07 de dezembro de 2009

Identificagao

Sede

Diretor de Relagoes
com os Investidores

Auditores
Independentes

Banco Escriturador

Titulos e Valores

Mobilidrios Emitidos

Jornais nos quais a
Companhia divulga

suas informagoes

Site na Internet

Atendimento
Acionistas

aos

EDP — ENERGIAS DO BRASIL S.A., inscrifa no CNPJ/MF sob o n.° 03.983.431/0001-03,
registrada como companhia aberta na CVM sob o n.° 19763 (“Companhia”).

Rua Bandeira Paulista, n.° 530, 14° andar, CEP 04532-001- SGo Paulo, SP.

Sr. Miguel Dias Amaro, com endereco comercial na Rua Bandeira Paulista, n.°
530, 14° andar, Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, telefone (11) 2185-5844
e fax (11) 2185-5914 e o seu endereco eletrdnico é miguel.amaro@edplbr.com.br.

KPMG Auditores Independentes ("KPMG").

Itau Corretora de Valores Mobilidrios S.A. (“Escriturador”).

Acodes ordindrias listadas na BM&FBOVESPA - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros sob o cdédigo “ENBR3”, no segmento de listagem denominado Novo
Mercado.

A Companhia divulga informacdes no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo e no
jornal Brasil Econdmico.

www.edpbr.com.br. As informacdes constantes do website da Companhia n&o
infegram o presente Formuldrio de Referéncia e nGo devem ser a ele incorporadas

por referéncia.

O atendimento aos acionistas da Companhia é efetuado pelo departamento de
Relacdes com Investidores localizado na sede da Companhia. O telefone, fac-
simile e e-mail da Companhia sGo +55 (11) 2185-5907, +55 (11) 2185-5914 e
ri@edpbr.com.br, respectivamente. Os acionistas também sdo atendidos pelo
departamento de acionistas do Escriturador. O telefone e website do Escriturador
sdo +55 (11) 5029-7780 e www.itaucustodia.com.bor, respectivamente.
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1. IDENTIFICACAO DAS PESSOAS RESPONSAVEIS PELO CONTEUDO DO FORMULARIO

1.1. Eu, Antonio Manuel Barreto Pita de Abreu, Diretor Presidente da EDP — Energias do Brasil S. A., declaro
que revi o formuldrio de Referéncia, que todas as informacdes contidas neste formuldrio atendem ao
disposto na Instrucdo CVM n.° 480, em especial aos artigos 14 a 19 e que, o conjunto de informagdes nele

contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situacdo econdmico-financeira da EDP — Energias
do Brasil S.A. e dos riscos inerentes s suas atividades e dos valores mobilidrios por ela emitidos.

1.2. Eu, Miguel Dias Amaro, Diretor Vice-Presidente de Financas e de Relacdes com Investidores da EDP —

Energias do Brasil S.A., declaro que revi o formuldrio de referéncia, que todas as informagdes contidas
neste formuldrio atendem ao disposto na Instrucdo CVM n.° 480, em especial aos artigos 14 a 19 e que, o
conjunto de informacdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situacdo
econdmico-financeira da EDP — Energias do Brasil S.A. e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores

mobili¢rios por ela emitidos.
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2. AUDITORES
Em milhares de reais, exceto quando indicado

2.1. Informagoes sobre os auditores independentes:

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
a) Nome Empresarial KPMG Auditores Independentes KPMG Auditores Independentes KPMG Auditores Independentes
b) Nome das pessoas responsaveis, CPF e José Luiz Ribeiro de Carvalho José Luiz Ribeiro de Carvalho José Luiz Ribeiro de Carvalho
dados para contato (telefone e-mail) CPF: 007.769.948-32 CPF: 007.769.948-32 CPF: 007.769.948-32
Telefone: (11) 2183-3000 Telefone: (11) 2183-3000 Telefone: (11) 2183-3000
Fax: (11) 2183-3001 Fax: (11) 2183-3001 Fax: (11) 2183-3001
Correio Elefronico: Correio Eletronico: Correio Elefronico:
jcarvalho@kpmg.com.br jcarvalho@kpmg.com.bor jcarvalho@kpmg.com.br
&) Eventudl subsfituicdo do auditor, N&o gp\!cgve\, pois Nndo houve N&o cllpll\cc-nvel pois ndo houve NGo gp\!cgve\, pois Nndo houve
substituicdo substituicdo substituicdo
informando:
i, justificativa da subsfituicdo N&o qp\icgve\, pois ndo houve N&o Apljcgve\, pois ndo houve Ndo qp\icgve\, pois ndo houve
substituicdo substituicdo substituicdo
. R N&o aplicével, pois ndo houve N&o aplicével, pois ndo houve N&o aplicével, pois ndo houve
ii. eventuais razbes I I, I
substituicdo substituicdo substituicdo
apresentadas pelo auditor
em discordéncia da
justificativa da Companhia
para sua substituicéo,
conforme regulamentacdo
da CVM especifica a
respeito da matéria

(c) Data da contratagdo dos servicos e (d) Servicos confratados

Servicos contratados durante o exercicio social findo em 31/12/2007

02/04/2007 — Emissdo de parecer de auditoria das Demonstracdes Financeiras e revisdo das informacdoes
frimestrais da Companhia (confroladora e consolidado), referentes ao exercicio social de 2007.

04/05/2007 - Revisdo da declaracdo de imposto de renda e contribuicdo social das empresas do grupo
EDP referente ao ano fiscal de 2006.

18/07/2007 — Assessoria na implementagdo de sistemas de controles internos da Companhia .

Servicos contratados durante o exercicio social findo em 31/12/2008

22/02/2008 - Resposta consulta aos impactos fiscais do Projeto Terra Verde (usina de geracéo de energia
através de biomassay).

29/04/2008 — Emisscio de parecer de auditoria das demonstracdes financeiras e revisdo das informacdes
frimestrais da Companhia (controladora e consolidado), referentes ao exercicio social de 2008.

09/06/2008 - Revisdo da declaracdo de imposto de renda e confribuicdo social das empresas do grupo
EDP referente ao ano fiscal de 2007.

09/06/2008 - Prestacdo de servico de Due Diligence para avaliacdo pela Companhia em relacdo a
aquisicdo de participacdo nas empresas Investco S.A., Rede Lajeado S.A., Tocantins Energia S.A..




& edp

11/09/2008 - Prestacdo de servico de Due Diligence para avaliacdo pela Companhia em relacdo a
aquisicdo de participacdo na empresa MPX Pecém Geracdo de Energia S.A.. Servicos contratados
durante o exercicio social findo em 31/12/2009

27/02/2009 — EmissGo de parecer de auditoria das Demonstracdes Financeiras e revisdo das informacdes
frimestrais da Companhia (controladora e consolidado), referentes ao exercicio social de 2009.

15/09/2009 - "Carta de conforto" para a oferta publica de distribuicdo de acdes de emissdo da
Companhia.

16/09/2009 - Emissdio de laudos de avaliacdo dos patrimobnios liquidos a valores contdbeis das companhias:
(i) EDP Lajeado Energia S.A. na data-base de 31 de agosto de 2009, e (i) EDP Lajeado Energia S.A., Lajeado
Energia S.A. e Tocantins Energia S.A. na data-base de 30 de setembro de 2009.

14/12/2009 - Avdliacdo dos impactos que os novos pronunciamentos contdbeis emitidos em 2009 pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC possam ter sobre as demonstracdes financeiras do exercicio
que se encerrard em 31/12/2010; Avaliacdo dos impactos que a adocdo da Interpretacdo Internacional -
IFRIC 12 terd nas demonstragdes financeiras preparadas para fins de consolidacdo pela controladora da
Companhia, a EDP - Energias de Portugal S.A., relativas ao exercicio social a findar-se em 31 de dezembro
de 2010, sendo a aplicacdo dos CPC's e IFRIC 12 reportados a 1° de janeiro de 2009; Treinamento de
diversas equipes das empresas do Grupo sobre os novos Pronunciamentos Contdbeis — CPC's emitidos em
2009.

2.2. Informar montante tfotal de remuneracdo dos auditores independentes no Ultimo exercicio social,
discriminando os honordrios relativos a servicos de auditoria e os relativos a quaisquer outros servigos

prestados:

Aremuneracdo dos auditores independentes relativa ao Ultimo exercicio social, findo em 31 de dezembro
de 2009, comresponde ao montante de R$ 2.502,5, referente somente a servicos de auditoria prestados.

Adicionalmente, no exercicio social findo em 31 de dezembro 2009, foi pago aos auditores independentes
o montante de R$ 737,5, referente aos demais servicos descritos acimai.

2.3. Outras infformagoes relevantes:

Todas as informacdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acimai.
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3. INFORMAGCOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

Em milhares de reais, exceto quando indicado

3.1. Informagdes financeiras selecionadas consolidadas:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
a) Patiménio Liquido (em R$ mil) 4.268.704 3.542.918 3.895.814
b) Ativo Total fem R$ mil) 11.527.605 10.469.931 9.687.742
c) Receita Liquida (em R$ mil) 4.648.348 4.610.492 4.527.630
d) Resultado Bruto (em R$ mil) 1.617.239 1.546.621 1.377.804
e) Resultado Liquido (em R$ mi) 625317 388.779 450.444
f) Ndmero de A¢des, ex-tesouraria (mil) 158.525 143.025 164.156
g) Valor patimonial da agdo (em reais — R$) 26,92764 24,77132 23,73239
h) Resultado liquido da agcdo (em reais - R$) 3.94460 2,71826 2,74400

i) Outras informagdes contdbeis selecionadas:
Todas as informacdes relevantes e pertinentes a este tdpico foram divulgadas nos itens acimai.

3.2. Divulgagdo de medigoes ndo contdbeis:

Em milhares de reais, exceto quando indicado

a) Medi¢cdes ndo contdbeis:
EDP - Energias do Brasil S/A - Consolidado

2007 2008 2009
EBITDA (em R$ milhares) 1.123.047 1.363.424 1.418.918
Margem EBITDA (EBITDA/Receita Liquida) 24,8% 29,6% 30,5%

b) conciliacées entre os valores divulgados e os valores das demonsfracées financeiras auditadas:
EDP - Energias do Brasil S/A - Consolidado

EBITDA com o lucro liquido (em R$ milhares)

2007 2008 2009

Lucro (Prejuizo) Liquido do exercicio/ periodo 450.444 388.779 625.137
(+) resultado ndo operacional/  Outros 11.690 4175 (27.322)
resultados

(+) Contribuicdo Social e Imposto de Renda 128.325 226976 224.442
(+) Participac@o de minoritdrios 60.769 102.998 160.267
(+) Partes beneficidrias 3.595 6.471 15.772
(+) Reversdo dos juros sobre capital préprio (136.824) (133.497) (50.816)
(+) Resultado financeiro 291.480 320.876 165.736
(+) Resultado das participacdes societdrias - - 1.742
(+) Depreciacdo e amortizagcdo 313.568 446.646 303.960
EBITDA 1.123.047 1.363.424 1.418.918
Receita liquida 4.527.630 4.610.492 4.648.348
Margem EBITDA (EBITDA/Margem Liquida) 24,8% 29,6% 30,5%
Margem liquida (Lucro  Liquido/Margem 9.9% 7.9% 13,4%

Liquida)
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c) motivo da escolha de tal indicador como mais apropriado para a comreta compreensGo da sua
condicdo financeira e do resultado de suas operacoes:

O EBITDA significa "Lucros antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo” e é utiizado como
medida de desempenho pela EDP - Energias do Brasil SA. A Companhia entende que o EBITDA é uma
medida prdtica para avdliar seu desempenho operacional e permitir comparacdes com outras
companhias do mesmo segmento, ainda que outras empresas possam calculd-lo de maneira distinta. O
EBITDA ndo é uma medida de desempenho financeiro segundo as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
IFRS — International Financial Reporting Standard ou USGAAP (principios contdbeis geralmente aceitos nos
Estados Unidos), e ndo deve ser considerado isoladamente ou como alternativo ao lucro liquido ou como
alternativo cos fluxos de caixa operacionais.

3.3. Eventos subsequentes as Ultimas demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio social que
as altere substancialmente:

Evento subseqiiente

Na Reunido do Conselho de Administracdo n® 145 de 26 de janeiro de 2010 foi deliberada e
aprovada, a celebracdo pela Companhia, na qualidade de fiadora e principal pagadora, de
Bridge Loan Agreement entre a Elebrds Projetos Ltda. e o Banco do Brasil S.A. destinado ao Projeto
Edlico de Tramandai, no valor de R$200,0 milndes, pelo prazo de 360 (frezentos e sessenta) dias a
contar da assinatura, crédito este contratado.

Conforme Fato Relevante divulgado em de 22 de fevereiro de 2010, as administracdes das
controladas Bandeirante e Escelsa assinardo o Quarto Termo Aditivo ao Contfrato de Concessdo
para Distribuicdo de Energia Elétrica n° 202/1998 e o Terceiro Termo Aditivo ao Contrato de
Concessdo para Distribuicdo de Energia Elétrica n® 001/1995, respectivamente, conforme proposto
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica para aperfeicoar a metodologia de cdlculo da
variacdo da Parcela A, de modo a introduzir a neutralidade dos encargos setoriais a partir dos

reajustes tarifdrios anuais de 2010.



3.4. Politica de destinagdo dos resultados dos 3 Ultimos exercicios sociais:
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31.12.2009

31.12.2008

31.12.2007

a)
sobre
retencdo
lucros

Regras

de

O lucro liquido apurado no
exercicio terd a seguinte
destinagdo: (a) a parcela
de 5% (cinco por cento)
serd  deduzida para a
constituicGo  da  reserva
legal, que ndo excederd
20% (vinte por cento) do
capital social; (b) a parcela
comespondente  a, no
minimo, 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido,
calculado sobre o saldo
obtido com as deducdes e
acréscimos  previstos  no
Artigo 202, 1, Il e lll da Lei das
Sociedades por Acoes, serd
distribuida  aos acionistas
como dividendo anual
minimo obrigatdrio; (c) o
saldo remanescente, apds
atendidas as disposicoes
contidas nos itens anteriores
deste  Artigo, terd a
destinacdo  determinada
pela Assembléia Geral de
acionistas com base na
proposta da administracdo,
conforme o disposto nos
Artigo 176, pardgrafo 3° e
196 da Lei das Sociedades
por Acdes, observadas as
disposicdes contidas no
Artigo 134, pardgrafo 4° da
referida Lei. Caso o saldo
das reservas de lucros
ultrapasse o capital social,
a Assembléia Geral
deliberard sobre a
aplicacdo do excesso na
integralizagdo ou no
aumento do capital social
ou, ainda, na distribuicdo
de dividendos adicionais
Qos acionistas.

O lucro liquido apurado no
exercicio terd a seguinte
destinagdo: (a) a parcela de
5% (cinco por cento) serd
deduzida para a
constituicdo da reserva legal,
que ndo excederd 20%
(vinte por cento) do capital
social; (o) a parcela
correspondente a, no
minimo, 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido,
calculado sobre o saldo
obtido com as deducdes e
acréscimos  previstos  no
Artigo 202, I, Il e ll da Lei das
Sociedades por Acdes, serd
distribuida  aos  acionistas
como dividendo  anuadl
minimo  obrigatério; (c) ©
saldo remanescente, apds
atendidas as  disposicoes
contidas nos itens anferiores
deste  Arfigo, ferd a
destinacdo determinada
pela Assembléia Geral de
acionistas  com base na
proposta da administracdo,
conforme o disposto  nos
Artigo 176, pardgrafo 3° e
196 da Lei das Sociedades
por Acdes, observadas as
disposicdes confidas no
Artigo 134, pardgrafo 4° da
referida Lei. Caso o saldo das
reservas de lucros ultrapasse
o capital social, a
Assembléia Geral deliberard
sobre a aplicacdo do
excesso na infegralizacdo ou
no aumenfo do capital
social  ou, ainda, na
distribuicGo de dividendos
adicionais aos acionistas.

O lucro liquido apurado no
exercicio terd a seguinte
destinagdo: (a) a parcela de
5% (cinco por cento) serd
deduzida para a
constituico  da  reserva
legal, que ndo excederd
20% (vinte por cento) do
capital social; (b) a parcela
correspondente a, no
minimo, 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido,
calculado sobre o saldo
obtido com as deducdes e
acréscimos  previstos  no
Artigo 202, 1, Il e ll da Lei das
Sociedades por Acoes, serd
distribuida  aos  acionistas
como dividendo  anual
minimo  obrigatdrio; (c) o
saldo remanescente, apds
atendidas as  disposicoes
contidas nos itens anteriores
deste  Arfigo, terd a
destinacdo determinada
pela Assembléia Geral de
acionistas  com base na
proposta da administracdo,
conforme o disposto  nos
Artigo 176, pardgrafo 3° e
196 da Lei das Sociedades
por Acdes, observadas as
disposicoes confidas no
Artigo 134, pardgrafo 4° da
referida Lei. Caso o saldo das
reservas de lucros ultrapasse
o capital social, a
Assembléia Geral deliberard
sobre a aplicacdo do
excesso na integralizacdo ou
no aumento do capital
social  ou, ainda, na
distribuicGo de dividendos
adicionais aos acionistas.

b)
sobre
distribuicéo de
dividendos

Regras

Vide item 18.1.a deste
Formuldrio de Referéncia.

Vide item 18.1.a deste
Formuldrio de Referéncia.

Vide item 18.1.a deste
Formuldrio de Referéncia.

c)
Periodicidade
das
distribuicoes
de dividendos

Anual

Anual

Anual
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d) Restricbes a
distribuicdo de
dividendos

A Lei das Sociedades por
Acdes permite que a
Companhia suspenda a
distribuicdo do dividendo
obrigatdrio caso o
Conselho de
Administracdo informe a
Assembleia Geral que a
distribuicdo é
incompativel com a sua
condicdo financeira. O

Conselho Fiscal, se
instalado, deve emitir seu
parecer sobre a
recomendacdo do
Conselho de
Administracdo. Ademais,
o Conselho de
Administracdo deverd
apresentar justificativa

para a suspensdo & CVM
dentro de cinco dias da
realizacdo da Assembleia
Geral. Os lucros ndo
distribuidos, em razdo da
suspensdo  na  forma
acima mencionada,
serdo destinados a uma
reserva especial e, caso
ndo sejam absorvidos por
prejuizos  subsequentes,
deverdo ser pagos, A
titulo de dividendos, tdo
logo a condicdo
financeira da companhia
o permita.

A Lei das Sociedades por

Acdes permite que a
Companhia suspenda a
distribuicdo do dividendo
obrigatdrio caso o
Conselho de
Administracdo informe &

Assembleia Geral que a
distribuicdo é incompativel
com a nossa condicdo
financeira. O Conselho
Fiscal, se instalado, deve
emitir seu parecer sobre a

recomendacdo do
Conselho de
Administracdo. Ademais, o

Conselho de
Administracdo deverd
apresentar justificativa
para a suspensdo d CVM
dentro de cinco dias da
redlizacdo da Assembleia
Geral. Os lucros ndo
distribuidos, em razdo da
suspens@o na forma acima
mencionada, ser@o
destinados a uma reserva
especial e, caso ndo sejam
absorvidos por  prejuizos
subsequentes, deverdo ser
pagos, a fitulo  de
dividendos, tdo logo a
condicdo financeira da
companhia o permita.

A Lei das Sociedades por
Acdes permite que a
Companhia suspenda a
distribuicdo do dividendo
obrigatdrio caso o
Conselho de
Administracdo informe a
Assembleia Geral que a
distribuicdo é incompativel
com a nossa condicdo
financeira. O Conselho
Fiscal, se instalado, deve
emitir seu parecer sobre a
recomendacdo do
Conselho de
Administracdo. Ademais, o

Conselho de
Administracdo deverd
apresentar justificativa

para a suspensdo d CVM
dentro de cinco dias da
redlizacdo da Assembleia
Geral. Os lucros ndo
distribuidos, em razdo da
suspensd@o na forma acima
mencionada, ser@o
destinados a uma reserva
especial e, caso ndo sejam
absorvidos por prejuizos
subsequentes, deverdo ser
pagos, d titulo  de
dividendos, tdo logo a
condicdo financeira da
companhia o permita.

3.5. Sumdrio das distribuicoes de dividendos e retengoes de lucro ocorridas:

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

a) Lucro liquido ajustado para fins de dividendos(*) (em R$ mil) 592.635 351.750 414.424
b) Dividendo distribuido, destacando juros sobre capital préprio, | Dividen Dividen Dividen

. o o o JSCP JSCP JSCP
dividendo obrigatdrio e dividendo prioritdrio, fixo e mdximo (em dos dos dos
R$ mil)

296.317 0 134.210 103.061 87.289 119.923

c) Percentual de dividendo por lucro liquido ajustado 50% 50%
d) Dividendo distribuido por classe e espécie de agdes A Componhio A Componhio A Componhio

(em R$)

pOSssUi apenas
acoes ordindrias

pOSssUi apenas
acoes ordindrias

pPOSssUi apenas
acoes ordindrias

e) Data de pagamento do dividendo 17/05/2010 05/06/2009 13/05/2008
f) Taxa de retorno em relacdo ao patriménio liquido 9,06% 7,00% 6,39%

g) Lucro liquido retido (em R$ mil) 296.318 114.479 207.212
h) Data da aprovagdo da retengdo 09/04/201 0 08/04/2009 08/04/2008

(*) O valor apresentado se refere ao lucro liquido ajustado e apds constituicdo da reserva legal.
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3.6. Dividendos declarados a conta de lucros retidos ou reservas constituidas em exercicios sociais

anteriores:
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Lucros retidos 0.00 0,00 0,00
Reservas constituidas 0.00 0,00 0,00

3.7. Nivel de endividamento da Companhia:

31.12.2009

a) Montante da divida de qualquer natureza (em R$ mil) 3.138.327
b) Indice de endividamento (Passivo Circulante mais o Passivo ndo-circulante, dividido pelo 0,74x

Patriméniolliquido)

c) Outro indice de endividamento

Nd&o divulgado
por se fratar de

item de
apresentacdo
facultativa
3.8. Obrigagoes da Companhia de acordo com natureza e prazo de vencimento:
Em 31 de dezembro de 2009 (em R$ mil):
b) superiora 1 ano e c) superior a 3 anos e
Prazo a) inferior a 1 ano o B d) superior a 5 anos Total
Dividas com Garantia Real
147,409 251,312 107,137 504,380 1,010,238
Dividas com Garantia Autuante
184,672 340,668 349,455 280,266 1,155,061
Dividas Quirografdrias
449,923 316,545 206,560 - 973,028
Total
782,004 908,525 663,152 784,646 3,138,327

(*) As informacdes prestadas neste item referem-se a informacdes financeiras consolidadas da

Companhia.

3.9. Outras informacgaoes relevantes:

Adicionalmente &s informacgdes prestadas acima, a Companhia entende ndo haver informagdes

relevantes adicionais que devem ser prestadas neste item 03 do Formuldrio de Referéncia.
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4. FATORES DE RISCO

Em milhares de reais, exceto quando indicado

4.1. Fatores de risco que podem influenciar a decisGo de investimento em valores mobilidrios de emissdo
da Companhia:

a) Com relagdo a Companhia:

Podemos ndo conseguir implementar integralmente a nossa estratégia de negdcios.

A nossa capacidade de implementar a nossa estratégia de negdcios depende de vdrios fatores. A
implementacdo da estratégia de ampliar a nossa atuacdo no segmento de geracdo depende da
nossa capacidade de (i) obter o direito de construir novos projetos de geracdo por meio de
licitacdes conduzidas de acordo com Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico; (i) completar a
construcdo de novos projetos de geracdo e evitar afrasos na construcdo, custos imprevistos que
excedam nosso orcamento, problemas de engenharia e ambientais, resolver questdes
relacionadas d propriedade subjacente, manifestacdes trabalhistas e outros fatores, especialmente
com relacdo d Pecém, gque se encontra atualmente em fase de construcdo e com previsdo para
entrar em operacdo até janeiro de 2012; e (i) adquirir ativos de energia hidrelétrica j& existentes ou
aumentar a participacdo em ativos nos quais somos acionistas. A implementacdo da nossa
estratégia para desenvolver as nossas atividades de comercializacdo de energia depende de
nossa capacidade de (i) operar em um mercado altamente competitivo e (i) gerenciar os riscos de
mercado inerentes ao comércio de energia. Com relacdo a distribuicdo, nossa estratégia depende
da nossa capacidade em manter investimentos na eficiéncia operacional. Os precos pelos quais
compramos e vendemos energia variam consideravelmente, dependendo, entre outras coisas, de
flutuacdes na demanda devido a fatores econémicos ou outros fatores; condicdes hidrolégicas e
seus efeitos no abastecimento de energia; e da disponibilidade de energia das novas usinas de
geracdo. Os nossos sistemas de gerenciamento de risco podem ndo conseguir identificar e
minimizar riscos relevantes, o que pode prejudicar os resultados operacionais da nossa atividade de
comercializagcdo. Quaisquer desses fatores podem prejudicar nossa capacidade de executar a
nossa estratégia de negdcios.

A perda das concessées da Companhia pode gerar prejuizos nos resultados.

Nos termos da Lei de Concessdes, uma concessdo estd sujeita a extincdo antecipada em
determinadas circunst@ncias, quais sejam: encampac¢do, caducidade, rescisdo amigdvel ou
judicial, anulacdo do Contrato de Concessdo, faléncia ou extingdo da concessiondria, existindo
ainda a previsdo de indenizacdo e intervencdo em determinadas situacdes descritas no Contrato
de Concessdo. Em quaisquer dos casos descritos, os ativos vinculados a concessdo serdio revertidos
ao Poder Concedente. O Contrato de Concessdo prevé o direito d indenizacdo da concessiondria.
No caso de extincdo da concessdo da Companhia, ndo é possivel assegurar, na data deste
Formuldrio de Referéncia, que o valor de eventual indenizacdo serd suficiente para compensar a
perda de lucro futuro relativo aos ativos ainda ndo totalmente amortizados ou depreciados.

Da mesma forma, de acordo com a legislacdo em vigor, no caso de descumprimento pela
Companhia dos termos das autorizacdes que permitem o funcionamento de suas UTEs, bem como
da legislagcdo em vigor, a respectiva autorizacdo pode ser cassada, fato que em conjunfo ou
individualmente, por qualguer motivo teria efeito substancial adverso na conducdo dos negdcios,
nos resultados operacionais, e na condicdo financeira da Companhia, bem como no valor de
mercado dos valores mobilidrios emitidos pela Companhia.

A extincdo antecipada do Contrato de Concessdo, assim como a imposicdo de penalidades a
Companhia associadas a tal extincdo, poderdo gerar significativos impactos nos resulfados da
Companhia e afetar sua capacidade de pagamento e cumprimento de obrigacdes financeiras.
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Tendo em vista o grau de discricionariedade concedido d ANEEL pela Lei de Concessdes e pelos
confratos de concessdo com relacdo & renovacdo do prazo das concessdes existentes, e dada a
falta de precedentes duradouros com relacdo ao exercicio pela ANEEL de tal discricionariedade e
interpretacdo e aplicacdo da Lei de Concessdes, ndo podemos assegurar que obteremos novas
concessdes ou que nossas concessdes serdo renovadas em termos tdo favordveis quanto os
atualmente vigentes.

Nossas receitas operacionais podem ser negativamente afetadas por decisdes desfavordveis da
ANEEL com relagdo as nossas tarifas.

As nossas tarifas sdo determinadas pela ANEEL com base em contratos de concessdo. Os nossos
contratos de concess@o e a lei brasileira estabelecem um mecanismo de limite de preco que
permite trés tipos de ajustes de tarifa: (i) o reajuste anual, projetado para compensar alguns efeitos
da inflacdo sobre as tarifas e transferir aos clientes certas mudancas em nossa estrutura de custo
que estdo fora de nosso controle; (i) a revisdo periddica, que ocorre em periodos que variam de
trés a cinco anos e é projetada para identificar outras variacdes em nossos custos e eficiéncia; e (iii)
a revisdo extraordindria, que podemos solicitar se custos imprevisiveis alterarem significativamente a
nossa estrutura de custo.

Tentando alcancar um equilibrio apropriado entre, de um lado, o interesse dos clientes por um
servico de eletricidade com custo razodvel e, de outro lado, nossa necessidade e as necessidades
de outros participantes do setor elétrico de gerar lucro adequado, o regulador pode propor
ajustamentos tarifdrios desfavordveis, impactem negativamente a nossa rentabilidade. Um exemplo
ocorreu no reajuste anual aplicado pela ANEEL & tarifa da EDP Bandeirante para o ano de 2004,
qguando o regulador reduziu provisoriamente a Base de Remuneracdo Regulatdria estabelecida em
2003 em 34,5% do valor anterior, reservando-se o direito de reavaliar esta decisdo em 2005.

A ANEEL tem poder discriciondrio mais amplo para determinar reajustes de tarifa para a EDP Escelsa
do que para a EDP Bandeirante e outras empresas de distribuicdo, porque o confrato de
concessdo da EDP Escelsa, primeira empresa do setor a ser privatizada, em 1995, ndo estabelece
uma férmula de reajuste de tarifa. A ANEEL tem regularmente reajustado as tarifas da EDP Escelsa
de maneira consistente com a férmula de reajuste de tarifa aplicdvel ds outras concessiondrias,
mas ndo podemos assegurar que a ANEEL continuard a agir dessa maneira no futuro.

O poder discriciondrio da ANEEL de reajustar as nossas tarifas cria uma grande incerteza na
conducdo dos nossos negdcios. Se reajustes de tarifa favordveis ndo forem concedidos pela ANEEL
tempestivamente, a nossa situacdo financeira e os nossos resultados operacionais podem ser
negativamente afetados.

O crescimento da Companhia por meio de licitagées pode ser adversamente afetado por futuras
acbées governamentais ou polificas relacionadas a concessées de usinas de geragdo de energia no
Brasil.

Em seus editais, o Poder Concedente impde certos requisitos a todos os participantes de licitacdes
para novas concessoes, incluindo indicadores da estabilidade financeira do participante e/ou de
seus acionistas. A Companhia ndo pode assegurar que serd capaz de satisfazer todos os requisitos
necessdrios para adquirir novas concessdes ou participar de novos processos licitatérios. As
concessoes de uso de bem publico, como é o caso das UHE, podem estar sujeitas a niveis variados
de sensibilidade politica. As regras para a licitacdo de concessdes de usinas de geracdo estdo
sujeitas & alteracdo, tanto no dmbito federal quanto estadual. A Companhia ndo pode assegurar
que os processos licitatérios relativos a novas usinas de geracdo de energia irdo de fato ocorrer.
Caso referidos processos licitatérios ndo venham a ocorrer, venham a ser insignificantes ou venham
a ocorrer em termos que ndo sejam economicamente vidveis ou atrativos para a Companhia e o
acionista controlador, a expansdo e diversificacdo do atual parque gerador poderdo ser
comprometidos de maneira adversa.
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Ndo podemos assegurar a renovacdo de nossos Conitratlos de Concessdo. A ANEEL pode nos
penalizar por descumprimento de cldusulas de nossos contratos de concessGo e podemos ndo
recuperar o valor total de nosso investimento caso quaisquer de nossas concessoes sejam extintas.

Realizamos as nossas atividades de distribuicdo e geracdo segundo contratos de concessdo
celebrados por nossas controladas com a ANEEL. As nossas concessdes variam de 30 a 35 anos e
sdo renovdveis por iguais periodos, mediante nosso requerimento, se determinadas condicoes
forem satisfeitas, sem que precisemos nos sujeitar a novo procedimento licitatério.

Adicionalmente, a ANEEL pode nos impor penalidades que incluem multas significativas (em alguns
casos, de até 2% do faturamento, correspondente aos Ultimos doze meses anteriores a lavratura do
Auto de Infracdo) e restricdes em nossas operacdes caso descumpramos qualquer das nossas
obrigacdes estabelecidas nos contratos de concessdo. A ANEEL também pode extinguir as nossas
concessdes antes do término de seus prazos se descumprirmos qualguer das condicoes
estabelecidas nos confratos de concessdo, no caso de decretacdo de nossa faléncia ou
dissolucdo ou por meio de expropriacdo, se for de interesse publico. Caso a ANEEL extinga
quaisquer das nossas concessdes antes do término do seu prazo, a indenizacdo que nos serd
devida pela parte ndo amortizada de nosso investimento pode ndo ser suficiente para
recuperarmos o valor total de nosso investimento. A extincdo antecipada ou a ndo renovacdo de
quaisquer das nossas concessdes ou a imposicdo de multas ou penalidades severas pela ANEEL
pode ter um efeito negativo relevante sobre a nossa situacdo financeira e os nossos resultados
operacionais. Para mais informacdes sobre as nossas concessdes e datas de vencimento dos nossos
confratos de concessdo veja o item 9.1 deste Formuldrio de Referéncia.

Previsées incorretas das necessidades de energia em nossas dreas de distribuicdo podem afetar
adversamente os nossos resultados operacionais.

De acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, corremos o risco de sermos impedidos de
repassar integralmente aos nossos clientes os custos das nossas compras de energia se errarmos na
previsdo da nossa demanda de energia. De acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico,
um distribuidor de energia deve contratar com antecedéncia, por meio de licitacdes publicas,
100% das necessidades de energia previstas para as suas dreas de concessdo nos cinco anos
seguintes. Se errarmos na previsdo de demanda e comprarmos mais ou menos eletricidade do que
necessitamos, e os ajustes permitidos pela legislacdo ndo forem suficientes para compensar esses
erros de previsdo, podemos ser impedidos de repassar integralmente cos nossos clientes os custos
das nossas compras. Nés ndo podemos garantir que a nossa previsdo de demanda de eletricidade
serd correta.

A nossa capacidade de receber pagamentos devidos por nossos clientes poderd ser prejudicada
caso sua capacidade de pagamento se deteriore.

O recebimento dos pagamentos pela distribuicdo, geracdo e comercializacdo de energia
depende da continua capacidade crediticia dos nossos clientes e da nossa capacidade de cobrar
as quantias por eles devidas. Em 31 de dezembro de 2009, as nossas contas a receber vencidas de
clientes por energia distribuida totalizaram R$ 292 milhdes, representando 8,4% das nossas receitas
de distribuicdo de energia. Dessa quantia, R$ 102,1 milhdes estavam vencidos hd mais de 90 dias, e
a inadimpléncia de entidades do setor publico representou 5,5% do total. Se a capacidade de
pagamento dos nossos clientes diminuir, o nosso negdcio, a nossa situacdo financeira e os Nossos
resultados operacionais poderdo ser afetados negativamente.

Somos objetivamente responsdveis por quaisquer danos resultantes da prestagdo inadequada de
servigos de distribuicdo de energia e as nossas apdlices de seguro podem ndo cobrir estes e outros
danos integralmente.

De acordo com a lei brasileira, somos objetivamente responsdveis por danos diretos e indiretos
resultantes da prestacdo inadequada de servicos de distribuicdo de eletfricidade, como
interrupcdes abruptas ou distUrbios oriundos dos sistemas de geracdo, tfransmissdo ou distribuicdo.
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Isso significa que podemos ser considerados responsdveis por quaisquer danos,
independentemente de culpa ou dolo. As responsabilidades oriundas dessas interrupcdes ou
distUrbios que ndo sdo cobertas por nossas apdlices de seguro ou que excedam os limites de
cobertura podem resultar em custos adicionais significativos e prejudicar os nossos resultados
operacionais.

Nossa cobertura de seguro pode ndo ser suficiente para cobrir eventuais perdas.

Mantemos seguro para perdas resultantes de incéndio, inundacdes, quebra de mdqguinas e falta e
interrupcdo de energia em nossas vdrias subestacoes, edificios e instalacdes e para danos materiais
incorridos como resultado de acidentes de fransporte. Também contamos com seguro de
responsabilidade civil que cobre danos materiais e lesdes corporais e danos morais sofridos por
terceiros. Nossas apdlices de seguro podem ndo ser suficientes para cobrir totalmente todas as
responsabilidades em que podemos incorrer no curso habitual dos nossos negdcios. Além disso,
pode ser que ndo sejamos capazes de obter, no futuro, seguro nos mesmos termos que os atuais.
Os resultados das nossas operacoes podem ser prejudicados pela ocorréncia de acidentes que
resultem em danos em relacdo aos quais ndo estejamos totalmente cobertos nos termos das nossas
apdlices de seguro em vigor.

Estamos expostos a riscos decorrentes de aumentos nas taxas de juros e flutuagoes na taxa de
cdmbio.

Em 31 de dezembro de 2009, 92,4% de nosso endividamento total, ou R$2.941,4 milhdes, estavam
denominados em reais e indexados as taxas do mercado financeiro brasileiro, a taxas de inflacdo
ou a taxas de juros flutuantes. Consequentemente, se esses indices e taxas de juros subirem, as
nossas despesas financeiras aumentardo. Em 31 de dezembro de 2009, parte da nossa divida
estava denominada em ddlares (7,6% em relagcdo ao endividamento total) e, dessa quantia, 99,2%.,
ou R$ 240 milhdes estavam protegidos contra a variacdo cambial e, como resultado de tal
protecdo, estavam sujeitos ds variacdes nos indices de inflacdo no Brasil. Se as nossas despesas
financeiras aumentarem significativamente como resultado de quaisquer desses fatores, a nossa
situacdo financeira e os Nossos resultados serdo prejudicados.

Se ndo conseguirmos controlar as nossas perdas de energia, os nossos resultados operacionais e a
nossa situagdo financeira poderdo ser prejudicados.

Experimentamos dois fipos de perda de energia: perdas técnicas e perdas comerciais. As perdas
técnicas acontecem no curso normal da nossa distribuicdo de eletricidade, j& que parte da
eletfricidade que distribuimos inevitavelmente se dissipa no curso da distribuicdo. As perdas
comerciais sdo o resultado de conexdes ilegais, fraudes, ero na medicdo de consumo e de
faturamento. O total das nossas perdas (técnicas e comerciais) como porcentagem da energia
total requerida em 2009 e 2008 representou, respectivamente, 11,2% e 10,7% na EDP Bandeirante e
15,5% e 13,9% na EDP Escelsa. Além disso, medidas governamentais futuras em reposta a eventual
escassez de energia, tais como a imposicdo de limites ao consumo de energia implementada por
meio do programa de racionamento em 2001, podem resultar em aumentos nas perdas de
energia, uma vez que alguns consumidores tentam burlar tais limites por meio de conexdes ilegais,
roubo e fraude, como ocorrido em 2001. Como ndo podemos repassar aos Nnossos clientes a
totalidade dos custos com perdas por meio de aumentos de tarifa, aumentos em nossas perdas
podem afetar negativamente a nossa situacdo financeira e os nossos resultados operacionais.
Decisoes adversas em processos judiciais podem afetar negativamente os resultados das nossas
operagoes.

Somos parte em vdrios processos judiciais € administrativos civeis, trabalhistas e fiscais, arbitrais e
autuacdes regulatdrias e imobilidrias que sdo agjuizados e/ou instaurados no curso habitual dos
nossos negdcios. Em 31 de dezembro de 2009, as nossas contingéncias, relacionadas a agdes cuja
probabilidade de perda é possivel ou provdvel, decorrentes desses processos somavam R$ 396,98
milhdes. Desse total, aproximadamente 26,96% referem-se a questoes fiscais, 23,53% relacionam-se
a questdes frabalhistas e os 42,71% restantes dizem respeito a outras questdes civeis e comerciais.
Em 31 de dezembro de 2009, haviamos estabelecido provisdes no valor total de R$144,52 milhdes.




& edp

Em 31 de dezembro de 2009, as nossas confingéncias decorrentes desses processos cuja
probabilidade de perda é possivel ou provdvel somavam R$396,98 milhdes. Para uma descricdo
dos nossos principais processos judiciais civeis, trabalhistas e fiscais, veja os itens 4.3 a 4.7 deste
Formuldrio de Referéncia.

Se formos condenados a efetuar pagamentos em montante superior ao das nossas provisdes, os
resultados das nossas operacdes serdo afetados negativamente.

Uma vez que parte significativa dos nossos bens estd vinculada a prestagdo de servigos publicos,
esses bens ndo estarGo disponiveis para liquidagdo em caso de faléncia nem poderdo ser objeto
de penhora para garantir a execugdo de decisoes judiciais.

Uma parte significativa dos nossos bens inclusive a nossa rede de distribuicdo de energia e parte
dos nossos ativos de geracdo estd vinculada & prestacdo de servicos publicos. Esses bens ndo
estardo disponiveis para liquidacdo em caso de faléncia ou penhora para garantir a execucdo de
decisdes judiciais, uma vez que devem ser revertidos ao Poder Concedente, de acordo com os
termos das nossas concessdes e com a legislacdo. O valor a que temos direito a fitulo de
indenizacdo do Poder Concedente em caso de extincdo antecipada de nossas concessdes pode
ser menor do que o valor de mercado dos bens revertidos. Essas limitacdes podem reduzir
significativamente os valores disponiveis aos nossos acionistas em caso de liquidacdo, além de
poderem ter um efeito negativo em nossa capacidade de obter financiamentos.

Nossos contratos financeiros possuem obrigacdes especificas, sendo que qualguer inadimplemento
em decorréncia da inobservancia dessas obrigacdes pode afetar adversamente e de forma
relevante nossa condicdo financeira e nossa capacidade de conduzir nossos negdcios.

Somos parte em diversos contratos financeiros, vdrios dos quais nos exigem manter certos indices
financeiros ou cumprir outras obrigacdes especificas. Qualquer inadimplemento aos termos de
nossos contratos financeiros que ndo seja sanado ou renunciado pelos respectivos credores poderd
resultar na decisdo desses credores em declarar o vencimento antecipado do saldo devedor da
respectiva divida, bem como pode resultar no vencimento antecipado de dividas de outros
contratos financeiros. Nossos ativos e fluxo de caixa podem ndo ser suficientes para pagar
infegralmente o saldo devedor de nossos contratos de financiamento, tanto na hipdtese de
vencimento normal quanto de vencimento antecipado decorrente de inadimplemento.

Nossas obrigagoes relativas a fundos de pensdo podem ser maiores do que estimamos atualmente
e, como resultado, pode ser que sejamos obrigados a fazer contribuigoes adicionais aos planos de
pensdo dos nossos funciondrios.

A avaliacdo atuarial realizada na data-base de 31 de dezembro de 2009 demonstrou que os
planos do tipo Beneficio definido, o valor presente das obrigacdes atuarias, liquido do valor justo
dos ativos, e das perdas atuariais ndo reconhecidas apresentou saldo negativo (déficit) na EDP
Bandeirante no valor de R$ 81,5 milhdes e saldo positivo (superdvit) na EDP Escelsa no valor de R$
89,6 milhdes.

No entanto, se os pressupostos atuariais que adotamos mostrarem-se incorretos, ou em caso de
reducdes nas taxas de juros por longos periodos de tempo, reducdes dos valores de mercado dos
titulos mantidos pelos planos ou de outras adversidades, o déficit atuarial dos nossos planos pode
aumentar, afetando, com isso, as previsdes de tempo e aumentando o nivel das contribuicdes em
dinheiro que precisamos fazer aos planos dos nossos funciondrios.

Poderemos vir a precisar de capital no futuro, por meio da emissdo de valores mobilidrios, o que
poderd afetar o preco das agées de nossa emissdo e resultar em uma dilvicdo da participagdo do
investidor nas agcées de nossa emissdo.

Poderemos vir a ter que captar recursos no futuro por meio de operacdes de emissdo publica ou
privada de acdes ou valores mobilidrios conversiveis em acdes ou permutdveis por elas. Qualquer
captacdo de recursos por meio da distribuicdo de acdes ou valores mobilidrios conversiveis em
acdes ou permutdveis por elas pode resultar em alteracdo no preco das acdes e na diluicdo da
participacdo do referido investidor nas acdes de nossa emissdo.
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Além disso, a Companhia e suas controladas ndo podem assegurar a disponibilidade de capital
adicional ou, se disponivel, que o mesmo terd condicdes satisfatdrias. A falta de acesso a capital
adicional em condigdes satisfatdrias, inclusive, aumento nas taxas de juros, pode restringir o
crescimento e desenvolvimento das atividades da Companhia e de suas controladas, o que pode
vir a prejudicar suas atividades, situacdo financeira e resultados operacionais e,
consequentemente, o preco dos seus valores mobilidrios e os de suas controladas.

b) Com relacdo a sua controladora, direta ou indireta, ou grupo de controle

Os interesses dos nossos acionistas controladores podem entrar em conflito com os interesses dos
investidores.

Os nossos acionistas confroladores tem poderes para, enfre outras coisas, eleger a maioria dos
membros do nosso Conselho de Administracdo e determinar o resultado de qualquer deliberacdo
que exija aprovacdo de acionistas, inclusive nas operacdes com partes relacionadas,
reorganizacdes societdrias, alienacdes, parcerias e a época e montante do pagamento de
quaisquer dividendos futuros, observadas as exigéncias de pagamento do dividendo obrigatdrio
impostas pela Lei das Sociedades por Acdes. Os acionistas controladores poderdo ter interesse em
readlizar aquisicdes, alienagdes, parcerias, buscar financiamentos ou operagdes similares que
podem entrar em conflito com os interesses dos investidores.

Nosso acionista controlador poderd optar pelo cancelamento da negociagéo de nossas agoes no
Novo Mercado, o que poderia implicar alteragdo da liquidez e do preco de nossas agcoes além de
alteragdo dos direifos de nossos acionistas minoritdrios. Além disso, é possivel que o cancelamento
da negociagdo de nossas acées no Novo Mercado ocorra por motivos alheios & nossa vontade.

Podemos, a qualguer momento, requerer o cancelamento de nossa listagem no Novo Mercado,
desde que tal deliberacdo seja aprovada em Assembleia Geral por acionistas que representem a
maioria das nossas acoes, e desde que a BM&FBOVESPA seja informada por escrifo com, no
minimo, 30 dias de antecedéncia. Nossa saida do Novo Mercado ndo implicard a perda da nossa
condicdo de companhia aberta registrada na BM&FBOVESPA.

O preco da OPA corresponderd, no minimo, ao valor econémico apurado, mediante elaboracdo
de laudo de avaliacdo por sociedade especiadlizada e independente do nosso poder de decisdo,
dos nossos administradores ou acionistas controladores, com experiéncia comprovada, que serd
escolhida pela Assembleia Geral a partir de lista friplice apresentada pelo Conselho de
Administracdo, devendo a respectiva deliberacdo ser tomada por maioria absoluta de votos das
agdes em circulagcdo dos acionistas presentes, ndo se computando os votos em branco. Referida
assembleia, se instalada em primeira convocacdo, deverd contar com a presenca de acionistas
que representem, no minimo, 20% do total de acdes em circulacdo ou, se instalada em segunda
convocacdo, com a presenca de qualguer nUmero de acionistas representantes das acdes em
circulacdo. Os custos de elaboracdo de referido laudo deverdo ser integralmente suportados pelo
ofertante.

Nos termos do Regulamento de Listagem do Novo Mercado, caso o nosso controle seja alienado
nos 12 meses subsequentes a saida do Novo Mercado, o comprador e o acionista controlador
alienante, conjunta e solidariamente, deverdo oferecer aos demais acionistas a aquisicdo de suas
acdes pelo preco e nas condicdes obtidas pelo acionista controlador alienante, devidamente
atualizado.

Apds uma eventual saida do Novo Mercado, ndo poderemos solicitar a listagem de valores
mobilidrios de nossa emissdo no Novo Mercado pelo periodo de dois anos subseqlentes ao
cancelamento, a menos que ocorra uma alienagdo do nosso controle apds nossa saida do Novo
Mercado.
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O:s titulares de nossas agcées poderdo ndo receber dividendos.

O nosso Estatuto Social dispde que uma quantia equivalente a 25% do lucro liquido anual ajustado,
conforme reduzido pelas destinacdes d reserva legal e & reserva para contingéncias (se houver), e
conforme acrescido da reversdo de valores da reserva para contingéncias anteriormente
formuladas (se houver), deverd estar disponivel para distribuicdo a titulo de dividendo ou
pagamento de juros sobre capital proprio, em qualquer exercicio social. Ademais, o dividendo
obrigatdrio poderd ser limitado & parcela realizada do lucro liquido. Esta quantia representa o
dividendo obrigatério. A respeito da exigéncia do pagamento do dividendo obrigatério, podemos
optar por ndo pagar dividendos aos nossos acionistas em qualquer exercicio fiscal se o nosso
Conselho de Administracdo determinar que essas distribuicdes ndo seriam aconselhdveis em vista
de nossa condicdo financeira. Nossa assembleia de acionistas pode mudar a nossa politica de
dividendos a qualguer momento.

c) Com relacdo qos seus acionistas

A excecdo dos riscos indicados no item 4.1. letra b acima, a Companhia acredita néo haver outros
riscos relevantes relacionados a seus acionistas..

d) Com relacdo as suas controladas ou coligadas

Risco de Crédito de Controladas

A Companhia estd exposta a risco de crédito, principalmente quanto ds controladas EDP
Bandeirante e EDP Escelsa, que concentram contas a receber de consumidores. Para mais
informagodes, veja o item 5.1. deste Formuldrio de Referéncia.

Algumas controladas possuem covenants financeiros que podem interferir na capacidade de
distribuicdo de dividendos da Companhia.

Somos uma sociedade de participagcdo (holding), de modo que nossa receita constitui-se, quase
que exclusivamente, em distribuicdes de nossas controladas na forma de dividendos e juros sobre
capital préprio. Algumas das nossas confroladas estdo sujeitas a determinados contfratos de
financiamento que restringem a sua capacidade de fazer distribuicdes de dividendos e de juros
sobre capital préprio. Ademais, a ANEEL pode limitar a capacidade das nossas controladas
concessiondrias de fazer distribuicdes a nds. Essas restricdes podem reduzir o valor dos dividendos
que estaria, de outra forma, disponivel para distribuicdo aos detentores de nossas agoes.

e) Com relacdo aos seus fornecedores

Ndo ha riscos dignos de mencdo associados aos fornecedores.

f) Com relac@o aos seus clientes

Favor ver o fator de risco *A nossa capacidade de receber pagamentos devidos por nossos clientes
poderd ser prejudicada caso sua capacidade de pagamento se deteriore” indicado no item 4.1.
“a" deste Formuldrio de Referéncia.

g) Com relac@o aos setores da economia nos quais a Companhia atua

Tendo em vista que as atividades da Companhia e suas controladas sdo reguladas, os fatores de
risco referentes aos seus segmentos de atuacdo estdo indicados no subitem "h" abaixo,
relacionado a riscos de regulacdo.




h) Com relacéo a regulacdo dos setores em que a Companhia atua

Eventuais alteracées na regulamentacdo do setor elétrico podem afetar de maneira adversa as
empresas do setor de energia elétrica, inclusive os negdcios e os resultados da Companhia.

A atividade da Companhia é regulamentada e supervisionada pela ANEEL e pelo MME. A ANEEL, o
MME e outros érgdos fiscalizadores tem, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia
sobre os negdcios da Companhia, inclusive a influéncia sobre as modalidades e os termos e
condicdes dos contfratos de venda de energia que a Companhia estd autorizada a celebrar. Nos
Ultimos anos, o Governo Federal implantou novas politicas para o setor de energia. Por exemplo,
em 15 de marco de 2004, foi aprovada a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, que alterou
substancialmente as diretrizes até entdo vigentes e as regras aplicdveis & venda de energia elétrica
no Brasil.

A constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico foi contestada perante o Supremo
Tribunal Federal, por meio de ag¢des diretas de inconstitucionalidade. Em 11 de outubro de 2006, o
Supremo Tribunal Federal indeferiu as medidas cautelares das acdes diretas de
inconstitucionalidade, por 7 votos a 4, declarando que, em principio, a Lei do Novo Modelo do
Setor Elétrico ndo viola a Constituicdo Federal. O Supremo Tribunal Federal brasileiro ainda ndo
emitiu decisdo final nesse caso, muito embora recentemente tenha concordado em negar
solicitacdo para suspender a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico enquanto a contestacdo ainda
estd pendente. Caso considere a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico inconstitucional, pode
ocorrer grande incerteza no Brasil a respeito do modelo regulador adequado ao setor elétrico,
afetando de maneira adversa a conducdo de nossos negdcios. Além disso, ndo hd como
prevermos quais seriam os termos de um modelo alternativo para regulamentacdo do setor elétrico
no Brasil. Provavelmente haveria custos de realinhamento dos negdcios para atender ds exigéncias
de tal modelo, afetando de maneira adversa nossa situacdo financeira e resultados operacionais.

As principais atividades comerciais, a implementacdo da estratégia de crescimento e a conducdo
das atividades da Companhia podem ser afetadas de forma adversa por acdes governamentais,
dentre as quais: (a) alteracdo na legislacdo aplicdvel aos negdcios da Companhia; (b)
descontinuidade e/ou mudancas nos programas de concessdo federal e estaduais; e (c)
imposicdo de critérios mais rigorosos para a qualificacdo em licitacdes futuras.

A Companhia ndo pode assegurar as politicas que serdo adotadas pelo Governo Federal no futuro
e em gue medida tais definicdes poderdo afetar os resultados operacionais da Companhia. Caso
a Companhia seja obrigada a proceder de maneira substancialmente diferente daquela
estabelecida em seu plano de negdcio, os resultados financeiros e operacionais da Companhia
poderdo ser adversamente afetados.

Estamos sujeitos a numerosas leis e regulamentagdes de seguranca, salude e meio ambiente que
podem ficar mais rigorosas no futuro e resultar em mais responsabilidades e mais dispéndios de
capital.

Nossas atividades de distribuicdo e geracdo estdo sujeitas a uma rigorosa legislacdo de seguranca,
saude e meio ambiente nas esferas Federal, Estadual e Municipal, como também & fiscalizacdo das
agéncias governamentais responsdveis pela implementacdo desta legislacdo e politicas correlatas.
Esta legislacdo requer que nds, entre outras coisas, obtenhamos licencas ambientais para a
construcdo de novos empreendimentos ou para a instalacdo e operacdo de novos equipamentos
necessdrios para nossas atividades. As regras sdo complexas e podem mudar com o tempo,
dificultando ou até mesmo impossibilitando a nossa capacidade de cumprir as exigéncias
aplicéveis, o que impediria as operacdes atuais ou futuras de geracdo e distribuicdo. Pessoas
fisicas, organizacdes ndo governamentais e o publico em geral tem o direito de comentar e, de
outra forma, acompanhar o processo de licenciamento, podendo inclusive propor medidas
judiciais para suspendé-lo ou canceld-lo, ou incitar as autoridades publicas para que o facam.
Além disso, agéncias governamentais podem aplicar sancdes contra nds, no caso de ndo
cumprirmos a legislacdo de seguranca, salde e meio ambiente. Estas sangdes podem incluir, entre
outras, a imposicdo de multas, o cancelamento de licengas e até mesmo a paralisagcdo de obras e
atividades. Além disso, o ndo cumprimento desta legislacdo pode também acarretar sancoes
criminais contra nds e nossos administradores, independentemente da obrigacdo de reparar ou
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indenizar os eventuais danos causados. O cumprimento da legislacdo de seguranca, salde e meio
ambiente pode nos forcar a incorrer dispéndios de capital e, por conseguinte, desviar recursos dos
investimentos planejados, o que poderd ter efeito negativo em nossa situacdo financeira e
resultados operacionais.

Alterages nas leis e regulamentos ambientais podem afetar de maneira adversa os negécios das
empresas do setor de energia elétrica, inclusive a Companhia.

As empresas do setor elétrico estdo sujeitas a uma rigorosa legislacdo ambiental nas esferas federal,
estadual e municipal no tocante, dentre outros, as emissdes atmosféricas e as intervencdes em
dreas especialmente protegidas. Tais empresas necessitam de licencas e autorizacdes de agéncias
governamentais para a conducdo de suas atividades. Na hipdtese de violagcdo ou ndo
cumprimento de tais leis, regulamentos, licencas e autorizacdes, as empresas podem sofrer sancoes
administrativas, tais como multas, interdicdo de atividades, cancelamento de licencas e
revogacdo de autorizagdes, e/ou estarem sujeitas a sangdes criminais (inclusive seus
administradores). O Ministério PUblico poderd instaurar inquérito civil e/ou desde logo promover
acdo civil publica visando o ressarcimento de eventuais danos ao meio ambiente e terceiros e a
paralizacdo das operacdes. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem também
editar novas regras mais rigorosas ou buscar interpretacdes mais restritivas das leis e regulamentos
existentes, que podem obrigar as empresas do setor de energia elétrica, incluindo a Companhia, a
gastar recursos adicionais na adequagdo ambiental, inclusive obtengcdo de licengas ambientais
para instalacdes e equipamentos que ndo necessitavam anteriormente dessas licencas ambientais.
As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, atrasar de maneira significativa
a emissdo das licencas e autorizacdes necessdrias para o desenvolvimento dos negdcios de
empresas do setor elétrico, inclusive da Companhia, causando atrasos em cronogramas de
implantacdo de projetos e gerando, consequentemente, efeitos adversos nos negdcios e
resultados da Companhia. Qualquer agcdo neste sentido por parte das agéncias governamentais
poderd afetar de maneira negativa os negdcios do setor de energia elétrica e ter um efeito
adverso para os negdcios e resultados da Companhia.

Consumidores usudrios da rede da Companhia podem deixar de utiliza-la.

Parte significativa da receita operacional liquida da Companhia é proveniente do pagamento da
TUSD pela utiizacdo de sua rede por consumidores livres na drea de concessdo. Se tais
consumidores livres conectarem-se diretamente & Rede Bdsica, a Companhia sofrerd uma perda
de arrecadacdo. A Companhia ndo pode assegurar que seus maiores clientes consumidores livres
ndo estejam avaliando atualmente a possibilidade de conectarem-se diretamente d Rede Bdsica
ou de implantar projetos de auto-geracdo, o que, em qualguer caso, poderd afetar substancial e
adversamente os resultados operacionais da Companhia. Adicionalmente, a TUSD € uma tarifa
estabelecida pela ANEEL com base na inflacdo e nos investimentos de expansdo, manutencdo e
operacdo da rede verificados no ano antferior, de modo que os resultados operacionais da
Companhia poderdo ser adversamente afetados na medida em que a TUSD ndo seja
adequadamente reajustada pela ANEEL.

A ocorréncia de danos ambientais envolvendo as atividades da Companhia pode sujeitd-la ao
pagamento de substanciais custos de recuperagcdo ambiental e indenizagoes, que podem afetar
negativamente os negécios da Companhia e o valor de mercado dos valores mobilidrios emitidos
pela Companhia.

As atividades do setor de energia podem causar significativos impactos negativos e danos ao meio
ambiente. A legislacdo federal impde aquele que direta ou indiretamente causar degradacdo
ambiental o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio ambiente e a terceiros
afetados, independentemente da existéncia de culpa. A legislacdo federal também prevé a
desconsideracdo da personalidade juridica da empresa poluidora, bem como responsabilidade
pessoal dos administradores, para viabilizar o ressarcimento de prejuizos causados d qualidade do
meio ambiente. Como consequéncia, os sécios e administradores da empresa poluidora poderdo
ser obrigados a arcar com o custo da reparacdo ambiental. O pagamento de substanciais custos
de recuperacdo do meio ambiente e indenizacdes ambientais pode vir a ter um efeito adverso
para a Companhia e para o valor de mercado de seus valores mobilidrios.
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A concentragdo da matriz energética do setor elétrico brasileiro, o impacto de uma potencial falta
de eletricidade e o consequente racionamento de energia elétrica poderdo ter um efeito adverso
sobre os negdcios e resultados operacionais da Companhia.

O setor elétrico brasileiro, cuja matriz energética é muito concentrada na geracdo hidrelétrica de
energia, que representou 83,8% da capacidade disponivel no SIN em 31 de dezembro de 2008,
enfrenta uma restricdo natural & sua capacidade de geracdo. As UHEs nGo podem gerar energia
além da capacidade possibilitada pelos recursos hidricos do Pais. O controle do nivel dos
reservatérios efetuado pelo ONS busca otimizar o nivel de dgua disponivel para geracdo
hidrelétrica em cada uma das usinas associadas aos respectivos reservatérios, além de manter
certa quantidade de dgua em reserva, para situacdes de emergéncia.

O setor elétrico brasileiro é, portanto, vulnerdvel a fatores naturais, como enchentes e escassez de
chuvas, que afetam a capacidade geradora de energia, e as restricdes do sistema interligado de
transmiss@o de energia no Pais, que eventualmente podem impedir o total aproveitamento do
potencial de geracdo de energia brasileiro.

A baixa média pluviométrica nos anos imediatamente anteriores a 2001, aliada & falta de
expansdo da capacidade instalada do SIN, ndo compativeis com os aumentos na demanda que
se verificavam, resultaram na reducdo acentuada dos niveis dos reservatérios nas regides Sudeste,
Centro-Oeste e Nordeste do Pais. Diante dessa condicdo adversa, em 15 de maio de 2001, o
Governo Federal implantou um programa de reducdo do consumo de energia, que ficou
conhecido como Programa de Racionamento.

O Programa de Racionamento estabeleceu indices de reducdo de consumo de energia para
Consumidores Livres, comerciais e residenciais, que variavam de 15,0% a 25,0%, e durou de junho
de 2001 a fevereiro de 2002. Apds este periodo, o Brasil enfrentou uma baixa pluviométrica, a qual
afetou o preco da energia vendida.

Ndo podemos assegurar que periodos com médias pluviométricas baixas ou extremamente baixas
ndo afetardo adversamente o resultado operacional da Companhia no futuro. Ressalta-se que
Procedimentos de Seguranca Energética adotados pelo ONS determinam o despacho antecipado
de usinas termoelétricas, evitando o deplecionamento dos reservatérios, ou seja, a reducdo dos
seus niveis de dgua armazenada em determinado periodo de tempo, e diminuindo sensivelmente o
risco de um novo Racionamento de Energia.

Caso o Brasil passe por mais um periodo de potencial ou efetiva escassez de energia elétrica, o
Governo Federal poderd implementar politicas e medidas que poderdo ter efeito substancial e
adverso na conducdo dos negdcios, nos resultados operacionais e na condicdo financeira da
Companhia, bem como no valor de mercado dos valores mobilidrios emitidos pela Companhia.

A energia assegurada de nossas usinas hidrelétricas pode sofrer redugdo.

A renda de companhias hidrelétricas de geracdo no Brasil depende da quantidade de
eletricidade contratada para venda de acordo com confratos de longo prazo no ambiente de
confratacdo regulada, e é definida como “energia assegurada”. De acordo com o Decreto n°
2.655, de 2 de julho de 1998, a cada usina hidrelétrica participante do SIN corresponderd a um
montante de Energia Assegurada, mediante mecanismo de compensagcdo da energia
efetivamente gerada. A Energia Assegurada relativa a cada usina participante do MRE constituird
o limite de contratacdo para os geradores hidrelétricos do sistema e serd revista a cada cinco
anos, ou na ocorréncia de eventos relevantes. As revisdes ndo poderdo implicar reducdo superior a
5% do valor estabelecido na Ultima revisdo, limitadas as reducdes, em seu todo, a 10% do valor de
base, constante do respectivo Contfrato de Concessdo. Em 18 de novembro de 2004, o MME
divulgou Portaria n® 303, na qual estabelece que a garantia fisica dos empreendimentos de
geracdo hidrelétrica, exceto Itaipu Binacional, é o valor vigente naquela data, a titulo de energia
assegurada, até 31 de dezembro de 2014. NGo temos como garantir que a Energia Assegurada de
nossas usinas hidrelétricas ndo serd reduzida a partir de 2015, e que nosso resultado operacional
ndo serd adversamente afetado na medida em que sua Energia Assegurada seja reduzida.
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Modificagées nas prdticas contdbeis adotadas no Brasil em fungGo de sua convergéncia as
préticas contabeis internacionais (IFRS) podem afetar adversamente nossos resultados.

Em 28 de dezembro de 2007, foi aprovada a Lei n® 11.638/07, complementada pela Lei n° 11.941/09
(conversdo, em lei, da MP 449), que alterou, revogou e introduziu novos dispositivos a Lei das
Sociedades por Acdes, notadamente em relacdo ao capitulo XV, sobre matérias contdbeis, em
vigéncia desde 1° de janeiro de 2008. Essa Lei tem, principalmente, o objetivo de atualizar a
legislacdo societdria brasileira para possibilitar o processo de convergéncia das Praticas Contdbeis
Adotadas no Brasil com aquelas constantes no IFRS e permitir que novas normas e procedimentos
contdbeis, emitidos por entidade que tenha por objeto o estudo e a divulgacdo de principios,
normas e padroes de contabilidade e de auditoria, sejam adotadas, no todo ou em parte, pela
CVM. A maior parte desta regulamentacdo ou legislacdo jd foi aprovada e publicada. As
mudancas que entraram em vigor em 2008 e 2009 foram refletidas nos exercicios de 2007 a 2009 e
até 2010, respectivamente, nas nossas demonstracdes financeiras e estdo descritas na nota
explicativa n°® 3.1 de nossas demonstracdes financeiras. Além disso, a enfrada em vigor de novas
prdticas contdbeis, pode produzir impactos relevantes nas nossas demonstracdes financeiras, com
possivel efeito em nosso resultado contdbil, incluindo possiveis impactos nas bases de distribuicdo
de dividendos e podem ainda afetar adversamente o cumprimento de indices financeiros relativos
a confratos de financiamento.

i) Com relacdo aos paises estrangeiros onde a Companhia atua

N&o aplicével, pois a Companhia ndo atua em paises estrangeiros.

4.2. Expectativas de redugcdo ou aumento na exposigdo a riscos relevantes:

A Companhia monitora constantemente os riscos do seu negdcio e que possam impactar de forma
adversa suas operacdes e seus resultados, inclusive mudancas no cendrio macroecondmico e
setorial que possam influenciar suas atividades. Atualmente, a Companhia ndo identifica cendrio
de aumento ou reducdo de riscos mencionados acima.

4.3. Processos judiciais, administrativos e arbitrais em que a Companhia ou suas controladas sGo
partes, sdo relevantes para seus negécios e ndo estdo sob sigilo:

A Companhia ou suas controladas séo parte em diversos processos administratfivos, judiciais e arbitrais
envolvendo tributos, obrigagdes trabalhistas, responsabilidade civil, ambiental e regulatéria dentre
outros.

Em 31 de dezembro de 2009, o valor consolidado dos processos em que a Companhia e suas
controladas figuravam como parte representava uma contingéncia relacionada a acgdes judiciais,
processos administrativos, arbitrais, autuacdes regulatérias e imobilidrias cuja probabilidade de
perda é possivel e provdvel de aproximadamente, R$ 396,9 milhdes, dos quais R$144,5 milhdes
encontravam-se provisionados.

A classificacdo da probabilidade de perda relacionada aos processos que envolvem a Companhia e
suas controladas levam em conta o progndéstico de perda “provavel”, “possivel” ou “remoto”, com
base na andlise dos fatos alegados na peca processual inicial e os argumentos de defesa, do pleito
deduzido em face da situacdo fatica e de direito, da posicdo jurisprudencial dominante em casos
andlogos, além da opinido dos advogados internos e externos responsdveis pela conducdo de cada
processo.
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Os valores a serem provisionados sdo determinados com base nos valores efetivamente envolvidos e
no parecer dos advogados externos e internos responsdveis pela conducdo dos processos, sendo que
somente sdo provisionados os valores relativos aos processos considerados como sendo de perda
provdvel. Tendo em vista o método de provisionamento descrito acima, o valor provisionado pela
Companhia e suas confroladas em relacdo a cada processo pode ndo corresponder ao valor das
despesas ou perdas que a Companhia e suas controladas venham a efetivamente incorrer.

A Companhia destaca que a EDP Bandeirante possui diversos processos de natureza civel, tributdria e
frabalhista, os quais a Companhia e a EDP Bandeirante entendem serem de expectativa de perda
remota, nos quais os valores ndo estdo inseridos no valor total das contingéncias demonstrado a
seguir, em funcdo da natureza subjetiva dos pedidos a eles relativos, e que a Companhia e a EDP
Bandeirante estimam ndo representar contingéncia relevante.

Operacoes com partes relacionadas sdo reguladas e fiscalizadas pela ANEEL. O conglomerado
EDP, confrolador de empresas reguladas, possui operacdes entre partes relacionadas. Algumas
dessas operacdes estdo sob andlise do regulador que, caso entenda ter havido algum
descumprimento da regulaomentacdo vigente, pode aplicar penalidades que, em seu valor
mdximo, chegariam a 2% da receita operacional liquida das concessiondrias envolvidas.

Os litigios mais relevantes para os negdcios da Companhia e de suas controladas séio descritos
abaixo:

Processos de natureza Civel, Arbitral e Regulatéria

As empresas do conglomerado da Companhia figuram como parte em diversos processos judiciais
e administrativos que versam sobre matéria civel, arbitral e regulatéria, os quais, em 31 de
dezembro de 2009, representavam contingéncias relacionadas a acdes cuja probabilidade de
perda é possivel ou provdvel de aproximadamente R$ 169,5 milhdes, dos quais R$ 64,9 milhdes
encontravam-se provisionados. De uma maneira geral, os processos de natureza civel envolvem
indenizacdes decorrentes de acidentes com terceiros, suspensdo do fornecimento de energia
elétrica, medidas envolvendo o racionamento de energia, furto de energia, indenizacdes por
danos a equipamentos, questionamentos relativos & cobranca, planos econdmicos, entre outros.

Além disso, a Companhia figura como parte em processos que versam sobre: (i) desapropriacdes e
serviddes administrativas; (i) validade dos critérios adotados para cdlculo dos valores cobrados a
titulo de iluminacdo publica e respectiva devolucdo dos valores cobrados indevidamente; (iii)
qguestionamentos relativos & cobranca de valores advindos de constatacdo de supostas fraudes, ou
defeitos no medidor de energia; (iv) cobranca de custos com linha de transmissdo; (v) indenizagdo
pela cobranca refroativa de valores e de faturas em um mesmo més; (vi) cobranga conjunta, na
conta de energia, de valores de natureza diversa; (vii) a revisdo tarifdria de 1999 (criagcdo da “Tarifa
Minima”, ou “Tarifa Social”); (viii) contendas contratuais; (ix) indenizagdes devidas ao alagamento
decorrente da instalacdo da UHE Lajeado; (x) devolugdo dos valores advindos do Encargo do
custo de energia emergencial; (xi) pleitos requerendo a Universalizacdo dos servicos de
fornecimento de energia; (xii) indenizagcdes por oscilagcdo de energia.
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A Companhia e suas controladas figuram como parte em diversos processos judiciais que versam

Processos Trabalhistas

sobre matéria frabalhista, os quais em 31 de dezembro de 2009, representavam contingéncias
relacionadas a acdes cuja probabilidade de perda é possivel ou provavel de, aproximadamente,
R$ 93.4 milhdes, dos quais R$ 45,7 milhdes encontravam-se provisionados.

De maneira geral, os processos trabalhistas em que a Companhia e suas confroladas sdo parte,
versam sobre horas extras, férias, Fundo de Garantia do Tempo de Servico (FGTS), 13° saldrio,
adicional de periculosidade, equiparacdo salarial, responsabilidade subsididria envolvendo
empresas prestadoras de servicos, planos de demissdo voluntdria e planos de aposentadoria, entre
outros.

Processos Tributdrios

O valor das acdes cuja probabilidade de perda é possivel ou provdvel, segundo avaliacdo da
Companhia e suas contfroladas e de seus assessores juridicos, totalizavam em 31 de dezembro de
2009, aproximadamente, R$ 107,0milhdes, dos quais R$ 6,9 milhdes estavam provisionados.

Processos Judiciais

EDP Bandeirante

Processo: 1999.61.00.030115-0

a) Juizo Tribunal Regional Federal 3° Regido
b) Instancia Segunda

c) Data de 29/06/1999

instauracdo

d) Partes do Autora: Bandeirante Energia S.A.
processo Ré: UniGo Federal

e) Valores, bens Valor ndo estimdvel

ou direitos

envolvidos

f) Principais fatos Mandado de Seguranca impetrado para obter o reconhecimento do direito
de recolher a Contribuicdo para o Financiaomento da Seguridade Social
(Cofins), nos termos da legislacdo anterior a Lei n° 9.718/98 - tanto a
majoracdo da aliquota de 2% para 3%, e a ampliacdo da base de cdlculo.

O processo encontra-se em fase de discussdo de levantamento de depdsitos
judiciais realizados, apds o trénsito em julgado de decisdo parcialmente
procedente em 29/05/2006. A decisdo foi procedente para a EDP Bandeirante
com relacdo a ampliacdo da base de cdlculo e improcedente com relacdo
a majoracdo de aliquota da COFINS.

Foi autorizado o levantamento do depdsito, entretanto a Unido interpds
Agravo de Instrumento, ainda pendente de apreciacdo.

O argumento da Unido pela impossibiidade do levantamento do depdsito
judicial restringi-se a existéncia do Processo Administrativo 19515.000780/2003-
77 oriundo de auto de infracdo lavrado em face da Bandeirante por meio do
qual se questionou o recolhimento a menor da COFINS sobre fatos geradores
ocorridos no periodo de fevereiro a dezembro de 1999 com relacdo a (i)
diferenca da aplicacdo da aliquota de 2% e aliquota de 3% sobre as receitas
de vendas, e (i) ndo inclusdo das receitas financeiras na base de cdlculo.

Em dezembro de 2009, foi feita adesdo ao parcelamento instituido pela Lei n.°
11.941/2009 com a inclus@o parcial do referido processo administrativo
(apenas os valores e discussdo & majoracdo da aliquota da COFINS).
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g) Chance de
perda

Remota

h) Andlise do
impacto em caso

O valor do depdsito convertido em renda da Unido na consolidacdo dos
débitos da EDP Bandeirante incluidos no parcelamento instituido pela Lei n°

de perda do 11.941/2009 (para pagamento do Processo Administrativo 19515.000780/2003-
processo 77).
i) valor Ndo ha.

provisionado, se
houver

Processo: 1999.61.00.0044512-2

a) Juizo Tribunal Regional Federal 3% Regido

b) Instancia Segunda

c) Data de 09/09/1999

instauragdo

d) Partes do Autoras: EDP Bandeirante e Eletropaulo
processo Ré: Unido Federal

e) Valores, bens R$ 365,3 milhdes

ou direitos

envolvidos

f) Principais fatos

Garantia do direito de quitar os débitos das execucdes fiscais 98.0518346-7 e
98.0522026-5 com o beneficio da anistia concedida pelas Medidas Provisérias
n° 1858-6 e 1858-8.

No curso do mandado de seguranca n° 92.0054247-6 (impetrado pela EDP
Bandeirante e Eletropaulo para discutir a constitucionalidade da COFINS, o fisco
federal ajuizou as execucdes fiscais N° 98.0518346-7 e 98.0522026-5, exigindo 0s
valores da COFINS de 1993 a 1995.

Antes de ocorrer o julgamento do referido mandado de seguranca, o Pleno do
Supremo Tribunal Federal fixou entendimento de que a imunidade ndo abrange
a COFINS; assim, o mandado de seguranca interposto pela EDP Bandeirante e
pela Eletropaulo perdeu seu objeto.

Neste cendrio, a Unido Federal concedeu anistia (por meio das Medidas
Provisdrias n° 1858-6 e 1858-8) aos contribuintes que tivessem deixado de
recolher fributos por entendé-los indevidos.

Por discordar do entendimento da Procuradoria da Fazenda Nacional de que
ndo faziam jus & referida anistia, a EDP Bandeirante e a Eletropaulo efetuaram o
depdsito judicial dos valores questionados e em seguida agjuizaram a acdo de
consignacdo em pagamento n° 1999.61.00044512-2 com o objetivo de fer
reconhecida a quitacdo das execucoes fiscais n° 98.0518346-7 e 980522026-5.
Referida a¢cdo de consignacdo em pagamento foi julgada procedente e as
execucoes fiscais n° 98.0518346-7 e 980522026-5 foram declaradas extintas.
Inconformada com esta decisdo, a Unidio Federal interpds recurso de apelacdo
contra a decisdo que declarou extintas as execucodes fiscais mencionadas. Este
recurso aguarda julgamento pelo Tribunal Regional Federal da 3° Regido,
motivo pelo qual as execucdes fiscais ainda ndo foram extintas.




g) Chance de
perda

Remota

h) Andlise do
impacto em caso
de perda do
processo

Pagamento do valor total exigido nas execucdes fiscais

i) Valor
provisionador

Nd&o ha.

Processos Administrativos

EDP Bandeirante

Processo: AlIM 3084237-2

a) Juizo TIT - Tribunal de Impostos e Taxas

b) Instancia Segunda

c) Data de 13/12/2007

instauragdo

d) Partes do Autora: Fazenda do Estado de S&o Paulo
processo Ré: Bandeirante Energia S.A.

e) Valores, bens R$ 58,2 milndes — valor da autuacdo

ou direitos

envolvidos

f) Principais fatos

Auto de infracdo lavrado contra a EDP Bandeirante referente a créditos de
ICMS, os quais foram utilizados entre janeiro de 2002 a dezembro de 2003 . Parte
do valor questionado foi pago pela EDP Bandeirante no Programa de
Parcelamento Incentivado - PPI/2007 e o restante estd sendo discutido

administrativamente pela EDP Bandeirante.

Este processo encontra-se em segunda fase administrativa, no Tribunal de
Impostos e Taxas (TIT). Aguardando julgamento do recurso ordindrio proposto

pela EDP Bandeirante.

g) Chance de
perda

Possivel

h) Andlise do
impacto em caso
de perda do
processo

Pagamento do tributo.

i) Valor
provisionado, se
houver

Nd&o hd




EDP Escelsa

Processo: 11543.00.4092/2001-75

a) Juizo Administrativo Federal

b) Instancia Segunda

¢) Data de 15/10/2001

instauragdo

d) Partes do Autora: Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. - Escelsa
processo Ré: Receita Federal do Brasil

e) Valores, bens

ou direitos R$ 131,3 milhdes

envolvidos

f) Principais fatos

A EDP Escelsa discute administrativamente o direito de compensar débitos de
PIS e COFINS com créditos de IRRF, cujas compensacdes foram realizadas nos
anos-calenddrio 2001, 2002 e 2003.

Ao andalisar o pedido de compensacdo apresentado pela EDP Escelsa, a
Receita Federal do Brasil apontou a existéncia de mais débitos do que
créditos compensdveis.

A EDP Escelsa apresentou Recurso Voluntdrio junto ao Conselho de
Contribuintes em face do acdérddo que deixou de homologar parte das
compensacoes efetuadas pela empresa.

O Conselho de Contribuintes por unanimidade de votos converteu o
julgamento em diligéncia para apurar créditos / débitos compensados.

g) Chance de
perda

Remota

h) Andlise do
impacto em caso
de perda do
processo

Pagamento do Tributo

i) Valor
provisionado, se
houver

Nd&o hd

Processos e Inquérito Civil de Natureza Ambiental

Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia e suas controladas figuravam como parte em diversos

processos judiciais e administrativos que versavam sobre matéria ambiental. As acdes civis publicas

ndo possibilitam uma estimativa de desembolso confidvel, ndo sendo possivel constituir valor

provisiondvel para tais contingéncias, as quais possuem riscos de perda classificados como remotos e

possiveis. De uma maneira geral, os processos de natureza ambiental tem por objeto eventos

interpretados pelas autoridades ambientais e/ou pelo Ministério PUblico como descumprimento &

legislagdo ambiental.




Processos Judiciais

EDP Escelsa

& edp

Processo: 2003.50.01.011103-4

a) Juizo

3% Vara Federal Civel da Secdo Judicidria do Espirito Santo.

b) Instdncia

2% Inst@ncia - TRF 2° Regido.

c) Data de 14/11/2008.

instauragdo

d) Partes do Autor: Ministério PUblico Federal
processo Ré: EDP Escelsa

e) Valores, bens ou
direitos envolvidos

Nd&o Estimdavel

f) Principais fatos

Foi ajuizada acdo civil publica questionando o fornecimento de energia em
dreas de preservacdo ambiental (terras devolutas)). Em setembro de 2009, foi
proferida senfenca julgando parcialmente procedente a pretensdo do
Ministério PUblico Federal, extinguindo o feito com resolucdo do mérito, nos
termos do art. 269, I, do CPC, para determinar & EDP Escelsa que consulte a
GRSPU/ES antes de efetivar ligacdes de energia elétrica em unidades
consumidoras em fodos os casos em que o pedido de ligagdo for relativo a
locais que se situem em zonas de praia ou a menos de 33 metros do limite atual
da linha do mar, bem como mantendo a antecipacdo dos efeitos da tutela
anteriormente deferida. A GRSPU/ES terd o prazo de 15 (quinze) dias para
responder a consulta da EDP Escelsa. Caso a GRSPU/ES informe que o
requerente pretende a instalacdo de energia em drea irregularmente ocupada,
a EDP Escelsa ndo efetivard a ligacdo, a menos que a GRSPU/ES a autorize
expressamente. Caso seja ulfrapassado o prazo de 15 (quinze) dias sem resposta
da GRSPU/ES, a EDP Escelsa poderd efetivar a ligacdo. A determinacdo ndo se
aplica & cidade de Vitdria e as cidades nas quais o GRSPU/ES delimitou os
"terrenos de marinha". Com relacdo a estas, a GRSPU/ES deverd fornecer & EDP
Escelsa as plantas indicativas das dreas de marinha e somente poderd efetivar a
igacdo de energia elétrica no dmbito destas dreas caso o requerente
apresente a autorizacdo da Unido, nos termos do art. 29, Il, da resolucdo no.
456/2000 da ANEEL. Com base no disposto no art. 84, § 4°, da Lei 8078/90, o juiz
fixou multa de R$ 1.000,00 (mil reais) para cada ato de descumprimento desta
decisdo. Atualmente, os autos aguardam julgamento de Recurso de Apelacdo
no TRF 2° Regido.

g) Chance de
perda

Remota

h) Andlise do
impacto em caso

Entendemos que o impacto do processo em tela se restringe ao eventual
descumprimento da decisdo acima referenciada, incidindo a multa

de perda do especificada na decisdo.
processo
i) Valor Ndo ha

provisionado, se
houver
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Inquérito Civil

UTE Resende

Processo: 058/2005

a) Juizo Promotoria da Justica de Resende da Comarca de Resende

b) Instdncia Administrativa

c) Data de 12/03/2002

instauragdo

d) Partes do Autor: Ministério PUblico; Fundagdo Estadual de Engenharia do Meio Ambiente
processo — FEEMA (interessado)

Ré: UTE Resende

e) Valores, bens ou | Ndo se aplica
direitos envolvidos

f) Principais fatos Foi instaurado inquérito civil com o propdsito de apurar danos ambientais
decorrentes do empreendimento,

Apura-se a regularidade da licenca ambiental da empresa para a implantacdo
do empreendimento (gasoduto, limite de transmissdo e impactos sobre o lobo-
guard.

g) Chance de Remota
perda

h) Andlise do Possibilidade de embargo da obra, até a regularizacdo.
impacto em caso
de perda do
processo

i) Valor Ndo ha
provisionado, se
houver

4.4. Processos judiciais, administrativos e arbitrais em que a Companhia ou suas controladas sGo
partes, ndo estdo sob sigilo e cujas partes contrdrias sdo administradores ou ex-administradores,
controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia ou de seus controladores:

A Companhia e suas confroladas ndo possuem processos judiciais, administrativos ou arbitrais cujas
partes contrdrias sejam administradores ou ex-administradores, controladores ou ex-controladores
ou investidores da Companhia ou de suas controladas.

4.5. Impactos em caso de perda e valores envolvidos em processos sigilosos relevantes em que a
Companhia ou suas controladas sGo parte:

A Companhia e suas controladas possuem 01 (um) processo sigiloso relevante, conforme
informacdes abaixo:

a) Valores R$ 25,2 milhdes

envolvidos:

b) Impactos em Desembolso e pagamento do valor envolvido
caso de perda
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4.6. Processos judiciais, administrativos e arbitrais repetitivos ou conexos, baseados em fatos e
causas juridicas semelhantes, em que a Companhia ou suas controladas sdo partes, ndo estdo sob

sigilo e em conjunto sGo relevantes para seus negécios até a data de 31 de dezembro de 2009:

Processos de Natureza Civel, Arbitral e Requlatéria

Companhia

Processos Judiciais

a) Valores R$ 52,4 milhoes
envolvidos:

b) Valores R$ 22,2 Milhoes
provisionados:

c) Pratica da
Companhia ou
Conftrolada que
causou tal
contingéncia:

Em decorréncia do contrato de Permuta de atfivos celebrado enfre a
Companhia e o Grupo Rede e Rede Power, a Companhia comprometeu-se em
indenizar o Grupo Rede e Rede Power, das contingéncias judiciais que a Enersul
venha a assumir, referentes a fatos geradores ocorridos em data anterior ao
fechamento da operacdo de permuta, que ocorreu em 11 de setembro de
2008, estando tal assuncdo de responsabilidade limitada quantitativamente a
R$100 milndes e temporalmente as contingéncias concretizadas em até 10 anos
contados do fechamento da operacdo.

Ndo estdo incluidas nas limitacdes contfratuais de responsabilidade 11
demandas especificas, elencadas em anexo proprio do termo de permuta de
ativos, totalizando o valor estimado envolvido de R$300 milhdes.

a) Valores R$ 236,2 milhdes
envolvidos:

b) Valores Nd&o ha.
provisionados:

c) Pratica da
Companhia ou
Conftrolada que
causou ftal
confingéncia:

As concessiondrias de distribuicdo de energia elétrica controladas pela
Companhia, a saber, EDP Bandeirante e EDP Escelsa, juntamente com outras
distribuidoras, sdo parte em acdes civis publicas ajuizadas pelo Ministério
PUblico Federal que questiona os critérios utilizados na revisdo tarifdria de 2003.
O Ministério PUblico Federal pleiteia a devolucdo aos consumidores dos
valores dos reqgjustes de tarifas realizados em 2003 com base no IGPM, por
entender que os mesmos foram cobrados indevidamente pelas distribuidoras.
N&o temos como estimar qual o potencial valor de perda exclusivamente de
nossas concessiondrias e ndo hd provisionamento para essas acdes. Com
relacdo & acdo civil publica envolvendo a Enersul, apesar dessa empresa ndo
ser mais controlada da Companhia, pelo confrato de permuta firmado com
Grupo Rede e a Rede Power, a Companhia é obrigada a indenizar Grupo
Rede e a Rede Power na hipdtese de eventual condenacdo que a Enersul
venha a sofrer nesta acdo, bem como ressarci-las caso tal decisdo tenha
como reflexo areducdo de tarifas.




EDP Bandeirante
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a) Valores R$ 41,8 milhdes
envolvidos:

b) Valores R$ 41,8 milhdes
provisionados:

c) Pratica da
Companhia ou
Controlada que
causou ftal
confingéncia:

Destacam-se dentre os processos civeis que envolvem a EDP Bandeirante os
pedidos de restituicdo feitos & EDP Bandeirante dos valores pagos a fitulo de
majoracdo tarifdria, efetuados pelos consumidores industriais em decorréncia
da aplicagdo das Portarias DNAEE n.° 38, de 27 de fevereiro de 1986 e n.° 45,
de 4 de marco de 1986 - Plano Cruzado, que vigoraram de margco a
novembro daquele ano e seus reflexos. Os valores originais estdo atualizados
de acordo com a sistemdtica praticada no &mbito do Poder Judicidrio.

Processos Trabalhistas:

Processos Judiciais

Companhia

a) Valores
envolvidos:

R$ 96 milhdes

b) Valores
provisionados:

N&o hd

c) Pratica da
Companhia ou
Controlada que
causou tal
contingéncia:

Em decorréncia do contrato de Permuta de atfivos celebrado enfre a
Companhia e o Grupo Rede e Rede Power, a Companhia comprometeu-se em
indenizar o Grupo Rede e Rede Power, das contingéncias judiciais que a Enersul
venha a assumir, referentes a fatos geradores ocorridos em data anterior ao
fechamento da operacdo de permuta, que ocorreu em 11 de setembro de
2009, ndo incluindo as contingéncias relacionadas a duas acdes coletivas
ajuizadas pelo Sindicato dos Trabalhadores da Industria e Comércio de
Energia do Estado de Mato Grosso do Sul em face da Enersul. Tal assungdo de
responsabilidade é limitada quantitativamente a R$100 milhdes de reais e
temporalmente as contingéncias concretizadas em até 10 anos contados do
fechamento da operacdo. Tais limites também se aplicam aos demais
desembolsos relacionados & troca de ativos e ndo apenas a questdes
trabalhistas.




EDP Bandeirante:
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a) Valores Neste momento ndo é possivel a definicdo de valores para estes, tendo em

envolvidos: vista os periodos postulados e as demais caracteristicas individuais dos autores
em relacdo ds empresas.

b) Valores Ndo hd

provisionados:

c) Pratica da
Companhia ou
Conftrolada que
causou tal
contingéncia:

H& processos frabalhistas ajuizados contra a EDP Bandeirante que envolvem
sua responsabilidade por obrigacdes trabalhistas nos periodos posteriores a 1°
de janeiro de 1998, conforme protocolo de cisdo parcial da Eletropaulo -
Eletricidade de Sdo Paulo S.A. e EBE - Empresa Bandeirante de Energia.
Posteriormente, nos termos do Protocolo de Cisdo Parcial da EBE - Empresa
Bandeirante de Energia, ocorrida em 1° de outubro de 2001, a atual EDP
Bandeirante e a CPFL — Companhia Piratininga de Forca e Luz, se tornaram
responsdveis pelas obrigacdes correspondentes aos empregados alocados
nas respectivas regides assumidas pelas empresas, Ao passo que as
responsabilidades das acdes corporatfivas sdo repartidas na proporcdo

percentual determinada no respectivo protocolo de cisdo.

Processos Tributdrios

A Companhia e suas confroladas ndo possuem processos judiciais, administrafivos e arbitrais
repetitivos ou conexos, baseados em fatos e causas juridicas semelhantes, em que a Companhia

ou suas controladas sdo parte, até a data de 31 de dezembro de 2009.

Processos Ambientais

Processos Judiciais e Administrativos

Pecém
a) Valores Ndo estimdvel
envolvidos:
b) Valores Ndo hd provisdo.

provisionados:

c) Pratica da
Companhia ou
Confrolada que
causou tal
contingéncia:

03 acdes civis publicas e 01 acdo cautelar incidental, além de 09
procedimentos administrativos, propostos por érgdos ambientais, dentre eles:
Ministério PUblico Federal, Defensoria Publica do Estado do Ceard e
comunidades locais que, de modo geral, questionam o Licenciamento
Ambiental do Complexo Industrial e Portudrio Porto de Pecém, que abriga o
empreendimento UTE PECEM (Usina Termelétrica movida a carvdo mineral).

Enerpeixe
a) Valores Ndo estimdvel
envolvidos:
b) Valores Ndo hd provisdo.

provisionados:

c) Pratica da
Companhia ou
Confrolada que
causou tal
contingéncia:

02 acodes civis publicas ajuizadas pelo Ministério PUblico Federal e 01 Acdo Civil
PUblica ajuizada pelo Ministério PUblico Estadual, objetivando de modo gerall
compensacdoes ambientais e sociais decorrentes da implantacdo da Usina
AHE Peixe-Angical.
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Investco

a) Valores Ndo estimdvel

envolvidos:

b) Valores Ndo hd provisdo.

provisionados:

c) Prética da Existiam até o dia 31 de Dezembro de 2009, 01 A¢do Civil PUblica ajuizada
Companhia ou pelo Ministério PUblico Federal e 03 Autos de Infracdo, decorrentes da
Confrolada que implantac&o da usina UHE — Luis Eduardo Magalhdes (“UHE Lajeado”).

causou tal

contingéncia:

4.7. Outras contingéncias relevantes ndo abrangidas pelos itens anteriores.
A Companhia ndo possui outras contingéncias relevantes além daquelas descritas neste item 4 do
Formuldrio de Referéncia.

4.8. Restricoes impostas a emissores estrangeiros.
Nd&o aplicavel, pois a Companhia é emissor nacional
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5. RISCOS DE MERCADO

Em milhares de reais, exceto quando indicado

5.1. Riscos de mercado a que a Companhia estd exposta, inclusive em relagdo a riscos cambiais e
a taxa de juros:

Além dos riscos indicados no item 4.1 deste Formuldrio de Referéncia, a Companhia estd exposta a
riscos de mercado decorrentes de suas atividades envolvendo principalmente a possibilidade de
mudancas nas taxas de juros, flutuacdes na taxa de cémbio e risco de crédito. Além disso, os principais
fatores macroecondmicos que podem influenciar os negdcios da Companhia séo descritos abaixo.

Risco de crédito. O risco de crédito configura-se, principalmente pelas atividades desenvolvidas
pela Bandeirante Energia S.A. (“EDP Bandeirante™) e Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. — Escelsa

("EDP Escelsa”), decorrente do faturamento a receber de consumidores. O risco é atenuado pela
venda da energia eléfrica ao mercado de clientes pulverizado com condicdes regulatérias
adequadamente estabelecidas que estabelece a suspensdo do fornecimento de energia elétrica
as unidades consumidoras inadimplentes. Adicionalmente, parte dos valores a receber relativos as
fransacdes de venda, compra de energia e encargos de servico do sistema, realizados no dmbito
da Cémara de Comercidlizagcdo de Energia Elétrica - CCEE, estd sujeita a modificacdo dependendo
de decisdo de processos judiciais em andamento, movidos por algumas empresas do setor,
relativos & interpretacdo das regras do mercado vigentes de junho de 2001 a fevereiro de 2002..

Risco de vencimento antecipado. Algumas das controladas da Companhia possuem debéntures,
confratos de empréstimo e financiamento, bem como notas promissérias com cldusulas restritivas
que, em geral, requerem a manutencdo de indices econdmico-financeiros em determinados niveis
(covenants financeiros) e de outras condicdes. O descumprimento dessas restricdes poderd
implicar o vencimento antecipado das dividas das controladas da Companhia, o que pode causar
um impacto adverso relevante nos seus resultados operacionais e da Companhia.

Risco de escassez de energia eléfrica. A matriz energética brasileira é predominantemente hidrica
e um periodo prolongado de escassez de chuva reduziria o volume de dgua nos reservatérios das
usinas hidrelétricas, podendo ocasionar aumento no custo de aquisicdo de energia no mercado de
curto prazo e na elevacdo nos valores de encargos de sistema elétrico em decorréncia do
aumento do despacho das usinas termoelétricas. Numa situacdo extrema, como ocorrido no Brasil
no ano de 2001, poderia vir a ser adotado programa de racionamento que implicaria em redugdo
de receita.

Risco de Taxa de Juros. O endividamento consolidado da Companhia estd sujeito a variacdes na
taxa de juros que podem elevar o custo de financiamento. Além disso, as empresas de distribuicdo
da Companhia apresentam ativos e passivos regulatérios com saldo, em 31 de dezembro de 2009,
de R$ 51,1 milndes. Esses ativos e passivos regulatdrios estdo acrescidos de taxas de juros varidveis.
Assim, o passivo total, liquido do ativo e passivo regulatdrio, consolidado era de R$11,5 bilhdes
milhdes em 31 de dezembro de 2009. Considerando um aumento hipotético de 100 pontos base
nas taxas de juros aplicAveis aos ativos e passivos expostos ao risco, resultaria em um aumento dos
encargos financeiros na ordem de R$ 510,6 mil
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Risco de Taxas de Cambio. Em 31 de dezembro de 2009, a Companhia possuia R$1.903,1 milhdo em
empréstimos e financiamentos de longo prazo e R$ 548,1 milhdes em empréstimos e financiamentos
de curto prazo. No mesmo periodo, o saldo da conta de debéntures era de R$209,3 milhdes no
curto e R$ 451,9 milhdes no longo prazo. A Bandeirante Energia S.A. e a Porto do Pécem Geracdo
de Energia S.A., empresas do conglomerado da Companhia, realizaram operacdes de swap de
forma a mitigar o risco de variacdo de cdmbio, sendo que o saldo da divida consolidado com
protecdo cambial totaliza R$ 238,5 milhdes. A totalidade da divida da Companhia em moeda
estrangeira estd vinculada a contratos de hedge cambial, totalidade de divida de Pecém em
moeda estrangeira estd vinculada a contratos de hedge, em 10 de julho de 2009, a Controlada
confratou US$ 327 milhdes junto ao Banco Inter-americano de Desenvolvimento, dos quais ja
desembolsou o valor de US$ 130 milhdes (50% do valor desembolsado, de acordo com a
participacdo da Companhia em Pecém). Caso houvesse uma alteracdo nas taxas de cdmbio na
ordem de 10%, o balanco consolidado da Companhia n&o apresentaria variacdo.

A Companhia ndo mantém quaisquer operacdes, contratos, obrigacdes ou outros tipos de
compromissos em empresas ndo consolidadas ou outras operacdes passiveis de gerar um efeito
relevante, presente ou futuro, na sua situacdo financeira e mudancas na sua situacdo financeira,
receitas ou despesas, resulfados operacionais, liquidez, gastos com capital ou recursos de capital, nGo
registradas no balanco patrimonial.

Além dos riscos de mercado dispostos acima, a Companhia estd sujeita aos seguintes riscos
macroecondmicos:

O Governo Federal exerceu e continua a exercer influéncia significativa sobre a economia
brasileira. Esta influéncia, bem como as condigdes politicas e econémicas brasileiras, podem afetar
adversamente as atividades da Companhia. A economia brasileira tfem sido marcada por frequentes,
e por vezes significativas, intervencdes do Governo Federal, que frequentemente modifica as politicas
monetdria, de crédito, fiscal e outras. As acdes do Governo Federal para controlar a inflacdo e efetuar
outras politicas envolveram no passado, entre outras, aumentos nas taxas de juros, mudangas na
politica fiscal, controle de preco, desvalorizacdo da moeda, contfroles no fluxo de capital e
determinados limites sobre as mercadorias e os servicos importados. N&do temos controle e ndo
podemos prever quais medidas ou politicas o Governo Federal poderd adotar no futuro. Os negdcios,
condicdo financeira e resultados das operacdes da Companhia podem ser adversamente afetados
em raz&o de mudancgas na politica publica em nivel federal, estadual e municipal, referentes a tarifas
publicas e controles de c&mbio, bem como de outros fatores, tais como:

«  taxas de juros;

+ confrole no c@mbio e restricdes a remessas ao exterior;

«  variagcdoes nas taxas de cdmbio;

+ inflagcdo;

« liguidez no mercado doméstico financeiro e de capitais e mercado de empréstimos;

+  politica fiscal e regime tributdrio, incluindo alteracdes na legislacdo tributdria e trabalhista; e
«  medidas de cunho politico, social e econdmico que ocorram ou possam afetar o Brasil.
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Um exemplo recente de modificacdo legal foi a imposicdo de IOF/C&mbio sobre os valores ingressados
no Pais por investidores ndo residentes no Pais para aplicacdes no mercado financeiro e de capitais,
dliguota de 2%, a partir de 20 de outubro de 2009. A incerteza quanto & implementagdo de mudancas
por parte do Governo Federal nas politicas ou normas que venham a afetar esses ou outros fatores no
futuro pode contribuir para a incerteza econémica no Brasil. Sendo assim, tais incertezas e outros
acontecimentos futuros na economia brasileira poderdo prejudicar as afividades, os resulfados
operacionais da Companhia.

Esforcos do governo para combater a inflagdo podem retardar o crescimento da economia
brasileira e prejudicar os negécios da Companhia. No passado, o Brasil sofreu taxas de inflagGo
extremamente altas e, consequentemente, adotou politicas monetdrias que resultaram em uma
das maiores taxas reais de juros do mundo. Entre 2004 e dezembro de 2009, a taxa SELIC variou
enfre 19,77% e 8,64% ao ano. A inflacdo e as medidas adotadas pelo governo brasileiro para
combaté-la, principalmente por meio do Banco Central do Brasil, tiveram e podem voltar a ter
efeitos considerdveis sobre a economia brasileira e sobre os negdcios da Companhia. As rigorosas
politicas monetdrias com altas taxas de juros podem restringir o crescimento do Brasil e a
disponibilidade de crédito. De modo inverso, politicas governamentais € monetdrias mais brandas e
a diminuicdo das taxas de juros podem desencadear aumentos das taxas inflaciondrias e, em
consequéncia, a volatilidade do crescimento e a necessidade de subitos e significativos aumentos
das taxas de juros. Além disso, podemos ndo ter condicdes de ajustar os precos praticados para
compensar os efeitos da inflacdo na estrutura de custos da Companhia. Qualquer destes fatores
poderia afetar os negdcios da Companhia negativamente.

A instabilidade cambial pode prejudicar a economia brasileira, bem como a Companhia. Durante
as Ultimas décadas, a moeda brasileira teve frequentes e substanciais variacdes em relacdo ao
délar americano e a outfras moedas estrangeiras. Entre 2000 e 2002, o Real desvalorizou-se
consideravelmente em comparacdo ao Ddlar, chegando a uma taxa de R$3,53 por US$1,00 no
final de 2002. Entre 2003 e meados de 2008, o Real valorizou-se significativamente em relacdo ao
Délar, impulsionado pela estabilizacdo do ambiente macroecondmico e por um forte aumento dos
investimentos estrangeiros no Brasil, com a taxa de cdmbio atingindo R$1,56 por US$1,00 em agosto
de 2008. No contexto da crise que atinge os mercados financeiros globais desde meados de 2008,
o Real desvalorizou-se 31,9% em relacdo ao Ddlar ao longo de 2008, alcancando a taxa de R$2,337
por US$1,00 no final de 2008. Em 31 de dezembro 2009, a taxa de c@mbio era de R$1,74 por US$1,00.

A desvalorizacdo do Real em relacdo ao Délar poderia criar pressdes inflaciondrias no Brasil e causar o
aumento das taxas de juros, o que, por sua vez, poderia afetar negativamente o crescimento da
economia brasileira de modo geral e prejudicar tanfo a situacdo financeira como os resulfados
operacionais da Companhia, além de restringir o acesso aos mercados financeiros internacionais e
determinar intervencdes governamentais, inclusive por meio de politicas recessivas. Além disso, a
desvalorizacdo do Real em relacdo ao Ddlar poderia, , levar d reducdo do consumo, pressdes
deflaciondrias e menor crescimento da economia de modo geral. Por outro lado, a valorizagdo do Real
em relacdo ao Ddlar e a outras moedas estrangeiras poderia resultar na piora da balanca comerciall
brasileira, bem como refrear o crescimento baseado nas exportacdes. Conforme indicado acima neste
item, a Companhia mantém operacdes com base na variacdo cambial.

Dependendo das circunstdncias, a desvalorizacdo ou a valorizacdo do Real poderia ter um efeito
adverso relevante e negativo no crescimento da economia, bem como nos negdcios da Companhia.
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5.2. Politica de gerenciamento de riscos de mercado da Companhia, objetivos, estratégias e
instrumentos:

As principais ameacas ao desempenho dos negdcios sdo mapeadas, identificadas e tem seu
impacto mensurado com o apoio de metodologias e ferramentas desenvolvidas para cada tipo de
risco. Esse processo tem coordenacdo global e inclui um Portal de Riscos na intranet (“Portal”). O
fratamento ocorre pela sua mifigacdo ou eliminagcdo, via mecanismos de defesa ou planos de
contingéncia, sempre especificados no Portal. Todos os materiais e relatérios relevantes para o
acompanhamento dos riscos sdo cadastrados no Portal e atuadlizados de acordo com a
periodicidade da informacdo.

Em modelo descentralizado de gestdo, a auditoria interna faz a supervisdo dos riscos corporativos,
estando diretamente ligada & presidéncia da Companhia, enquanto os riscos das atividades
rotineiras sGo monitorados pelos respectivos gestores. Estd em elaboracdo um novo mapeamento
de todos os riscos aos quais as atividades estdo expostas, com o objetivo de rever as relacdes de
incidéncia e impacto, assim como o apetite da Companhia ao risco, como parte da definicdo
estratégica de riscos controlados.

Esse processo estd sendo norteado por aspectos de sustentabilidade, com o objetivo de
aperfeicoar instrumentos e manter a aderéncia acos principios que conduzem a atuacdo do
conglomerado EDP. Atende também ao Principio da Precaucdo, pelo qual a auséncia de absoluta
certeza cientifica ndo deve ser utilizada como razdo para postergar medidas eficazes e

economicamente vidveis para prevenir a degradacdo ambiental ou danos d sadde humana.

a) Riscos para os quais se busca protecado.
Gerenciamento de riscos do setor elétrico

Energético — O cendrio de oferta e demanda de energia nas diferentes regides do Pais € avaliado
pela Diretoria de Planejamento Energético e pela Geréncia de Riscos Energéticos da Companhia,
qgue consideram um horizonte de cinco anos, além de analisar as variGveis macro e
microecondmicas e as especificidades de cada mercado de atuacdo. Quando o0s riscos
ultrapassam os limites definidos pela politica da Companhia, é elaborado e apresentado &
Diretoria-Executiva da Companhia um relatério de impactos e acdes mitigadoras. Esse processo é
readlizado com o apoio de softwares e modelos estatisticos desenvolvidos pela Companhia. O
modelo inclui a identificacdo, a parametrizacdo, a avaliacdo e o controle do risco, com o objetivo
de antecipar potenciais impactos sobre as dreas de distribuicdo, geracdo e comercializacdo, de
forma a prepard-las para assegurar o fornecimento de energia, ampliar a receita e minimizar
eventuais prejuizos.

Regulatério — Com atividades de distribuicdo e geracdo reguladas e fiscalizadas pela ANEEL, os
principais riscos regulatdérios sdo representados pelas revisdes tarifdrias e investimentos determinados
pelo érgdo regulador. A Companhia mantém uma drea de Assuntos Regulatérios, que centraliza o
relacionamento com a ANEEL e acompanha o cumprimento das obrigacdes estabelecidas nos
contraftos de concessdo e legislagdo pertinente.
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Hidroldgicos — Formados basicamente por hidrelétricas, os ativos de geracdo tem sua operacdo
influenciada por condicdes de clima e regime de chuvas. Além disso, a receita da venda é
vinculada d energia assegurada, cujo volume, determinado pelo érgdo regulador, integra o
confrato de concessdo. A mitigacdo desse risco se dd pelo Mecanismo de Realocacdo de Energia
(MRE) aplicado a todas as usinas infegradas ao sistema elétrico nacional.

Gerenciamento de Riscos da Companhia

Operacionais — Um Plano de Gestdo de Crise, em fase de implementacdo, engloba vdrios cendrios,
tais como interrupcdo de fornecimento de eletricidade, acidentes de trabalho, greves, desastres
naturais, colapso de tecnologia de informacdes e telecomunicacdes, pandemias, além de um
plano de comunicacdo e um modelo de governanca para a gestdo de crise. O plano foi
elaborado pelo Comité de Seguranca e Gerenciamento de Crise da Companhia, instGncia criada
em 2008 com o objetivo de gerir de forma integrada os assuntos relacionados & seguranca global
da empresa. Suas responsabilidades incluem, dentre outras, transmitir a visGo estratégica de
seguranca, avaliar a abrangéncia dos requisitos de seguranca, garantir a conscientizacdo das
pessoas e analisar incidentes, dentre outras. Nas distribuidoras, os Centros de Operacdo de Sistema
(COS) podem ser operados remotamente a partir de qualquer unidade, de forma a minimizar riscos
operacionais. Em 2009, foi elaborado um Plano de Atendimento das Emergéncias (PAE) na
Bandeirante Energia S.A., com medidas de prevencdo e combate a incéndio, mitigacdo de
impactos & seguranca de pessoas e a infegridade de mdquinas e equipamentos, assim como
prevencdo ambiental. No &mbito do PAE j& em vigor, a Enerpeixe S.A. fez simulacdo de combate a
incéndio no transformador, um dos 20 cendrios definidos como significantes. Na Energest S.A.,
ocorreu a confratacdo de servicos para elaboracdo de Planos de Contingéncia e Emergéncia das
Usinas Hidrelétricas Suica e Mascarenhas e das PCHs Sdo Jodo e Rio Bonito.

Financeiros — As decisdes sobre ativos e passivos financeiros sdo orientadas por uma Politica de
Gestdo de Riscos Financeiros, que estabelece condicdes e limites de exposicdo a riscos de
mercado, liquidez e crédito. A politica determina niveis de concentracdo de aplicacdes em
instituicdes financeiras de acordo com o rating do banco e o montante total das aplicacdes da
EDP no Brasil, de forma a manter uma propor¢cdo equilibbrada € menos sujeita a perdas. Define,
ainda, que a Companhia ndo negocia contratos de derivativos além de valores relacionados a
hedge de divida em moeda estrangeira, para fravar o risco de fortes variacdes cambiais. Em 31 de
dezembro de 2009, os compromissos em moeda externa referiam-se basicamente a duas
operacodes (financiamento para as obras da termelétrica de Pecém, em 2009, e empréstimo do BID
confraido pela EDP Bandeirante, em 2004) e representavam 7,6% do endividomento da
Companhia no Brasil, sendo 99,2% protegidos por hedge cambial. Essa politica também prevé
prazos para vencimento e liquidagdo de compromissos, evitando, assim, a concentragdo de
compromissos em um mesmo periodo. Semanalmente, é apresentado & Diretoria-executiva um
relatério sobre posicdo de caixa e aplicacdes financeiras, discriminando as operacdes de acordo
com a politica de riscos e as contrapartes. No gerenciamento desses riscos, a Companhia utiliza
ferramentas como o Risk Conftrol, para cadastro e monitoramento de todas as posicdes, e VarR
(Value at Risk) para quantificar a exposicdo ao risco.
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Mercado - Esse risco engloba inadimpléncia dos clientes, Preco de Liquidagcdo das Diferengas
(PLD), perdas ndo técnicas e variagcdo nos precos de energia. Sua mitigacdo inclui acdes de
combate a perdas, regularizacdo de ligagdes clandestinas e a atuagdo das distribuidoras em
regides com atividades econdmicas e caracteristicas proprias.

Ambientais - Abrangem o risco de ndo cumprimento das condicionantes do licenciamento
ambiental e de exposicGo a desastres naturais. Todos os empreendimentos e atividades de
geracdo e distribuicdo sdo executados de acordo com a Politica de Sustentabilidade do
conglomerado EDP e a Politica Integrada de Meio Ambiente, Salude e Seguranca, que dispdem
sobre o compromisso de preservacdo do meio ambiente.

b) Estratégia de protecdo patrimonial (hedge).

Uma vez identificados os riscos a serem mitigados, a Companhia buscard junto ao mercado o
instrumento que melhor atenderd & demanda, e assim efetuaremos a contratacdo do hedge.

Quanto & decisdo do instrumento, devemos considerar:

«Situacdo de liquidez da Companhic;

*Condicdo de crédito junto ao mercado financeiro; e

*Cendrio de mercado.

A cotacdo do hedge, independentemente do instrumento, deverd ocorrer levando-se sempre em
conta os seguintes aspectos:

¢ Andllise de crédito da contraparte;

eCovenants existentes nos contratos dos passivos financeiros da Companhia; e

*Spread da instituicdo financeira

c) Instrumentos utilizados para protecdo patrimonial (hedge).
Os instrumentos utilizados pela Companhia sdo: Swaps, Ddlar Futuro, NDFs (Non Deliverable Fowards),
Calls, Puts, Collars e apdlices de seguros.

d) ParGmetros utilizados para o gerenciamento destes riscos.

- Estabelecimento da moeda funcional da Companhia (Real — BRL);

- Estabelecimento do horizonte de tempo a ser monitorado. Este € um ponto de extrema
importdncia, pois hd uma relacdo de risco versus disponibilidade de instrumentos de protecdo.
Caso haja dividas de longo prazo (superior a dois anos) pode haver dificuldades na estruturacdo
de operacdes de hedge com custos aceitdveis. Por outro lado, a limitacdo do prazo de avaliagdo
pode representar a assuncdo de riscos significativos para os fluxos de caixa mais longos.
(Inicialmente serd adotado o horizonte completo do endividamento);

- Estabelecimento de procedimentos para marcacdo a mercado;

- Estabelecimento de procedimentos e parémetros para cdiculo de risco (VaR, TH=10 dias Uteis,
IC=95%);

- Estabelecimento de limites de VaR. (inicialmente serdo adotados: limite mdximo de 8,5% com
alerta em 5,0%);

- Estabelecimento de cendrios de estresse (inicialmente serdo adotados os cendrios de estresse da
BM&FBOVESPA. Estes cendrios serdo atualizados mensalmente);

- Estabelecimento da periodicidade de avaliacdo de risco (semanal);

- Avaliacdo anual de ativos para cobertura de seguros
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e) Instrumentos financeiros operados pela Companhia com objetivos diversos de protecdo
patrimonial (hedge) e quais sGo os objetivos.

A Companhia opera instrumentos financeiros com o objetivo exclusivo de protecdo patrimonial
(hedge).

f) estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos.

A Companhia possui e segue a Politica de Gestdo de Riscos, que orienta em relacdo a transacoes
e requer a diversificacdo de fransacdes e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a
posicdo geral dos riscos financeiros é regularmente monitorada e gerenciada pela drea de Gestdo
de Riscos, a fim de avaliar os resultados e o impacto financeiro no fluxo de caixa. Também sdo
revistos, periodicamente, os limites de crédito e a qualidade do hedge das contrapartes.

Nos termos dessa politica, os riscos de mercado sdo protegidos quando é considerado necessdrio
suportar a estratégia corporativa ou quando se deve manter o nivel de flexibilidade financeira. A
drea de Gestdo de Riscos auxilia a Diretoria Financeira a examinar e revisar informacoes
relacionadas com o gerenciamento de risco, incluindo politicas significativas, procedimentos e
prdticas aplicadas no gerenciamento de risco.

Para mais informagdes, ver o subitem 5.2. “a” acima.

g) adequacdo da estrutura operacional e controles internos para verificacdo da efetividade da
politica adotada.

A Diretoria monitora e avalia a adequacdo das operacdes da Companhia com as politicas
adotadas.

5.3. Alteragoes significativas nos principais riscos de mercado ou na politica de gerenciamento de

risco em relagdo ao Ultimo exercicio social:

No Ultimo exercicio social ndo houve alteracdes significativas nos principais riscos de mercado, bem
como no monitoramento de riscos pela Companhia.

5.4. Outras infformagoes que a Companhia julga relevantes:

Estd em andamento o aperfeicoamento do regulamento para o 3° ciclo de revisdes de tarifas de
distribuicdo de energia a partir de 2011.

« Parcela importante da tarifa e da remuneracdo do negdcio € baseada na remuneracdo
do conjunto de ativos. A ANEEL implantard nova sistemdatica de descricdo, controle e
valorizacdo mais detalhada e restritiva da base de remuneracdo regulatéria através da
implantacdo de um novo manual de controle patrimonial. Também serd ajustada a
metodologia do Banco de Preco que serd objeto de avaliacdo e comparacdo com os
precos de mddulos construtivos padroes estabelecidos pela ANEEL.

. A metodologia da Empresa de Referéncia deverd ser mais aperfeicoada pela ANEEL com
estimulos & maior eficiéncia.
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« A taxa de remuneracdo regulatéria dos investimentos das distribuidoras de energia elétrica
deverd sofrer ajuste considerando os novos par@metros de cdlculo do custo médio
ponderado do capital e risco soberano do Brasil que devem resultar em uma reducdo da
taxa de remuneracdo.

Também estd em discussdo a infroducdo de mecanismos que reduzam a assimetria tarifdria entre
as vdrias regides do Brasil. O governo, por meio da ANEEL e MME, estd buscando estabelecer
mecanismo econdmico que reduza a diferenca entfre as tarifas pagas pelos consumidores nos
vdrios estados brasileiros.

Estdo em andamento no Congresso Nacional iniciativas legislativas que visam a alteracdes das
normas frabalhistas e trazem impactos sobre o custo de pessoal como a restricdo para a
terceirizacdo de atividades e a reducdo da jornada de frabalho.

As distribuidoras deverdo recontratar grandes blocos de energia a partir de 2012 para substituir os
confratos de energia firmados a partir de 2004 e essa recontratacdo dependerd das condi¢coes
que serdo estabelecidas na renovacdo das concessdes que em parte significativa vencerdo em
2015, assim como o impacto d modicidade das tarifas.



6. HISTORICO DA COMPANHIA

Em milhares de reais, exceto quando indicado

6.1. Constituicdo da Companhia:

a) data: 24 de Julho de 2000

b) forma: constituida sob a forma de sociedade por acdes
c) pais de constituicdo: Brasil

6.2. Prazo de duragdo:
O prazo de duracdo da Companhia é indeterminado.

6.3. Breve histérico da Companhia:

A Companhia é uma sociedade de participacdes (holding), controlada pelo conglomerado
Energias de Portugal, conglomerado de empresas com portfélio diversificado e integrado que tem
como atividades gerar, distribuir e comercializar energia elétrica.

O conglomerado EDP iniciou investimentos no Brasil em 1996, adquirindo participagcdo minoritdria
na Companhia de Eletricidade do Rio de Janeiro — CERJ (atualmente denominada Ampla Energia
e Servicos S.A.). Em 1997, o conglomerado EDP adquiriu participacdo de 25% na Usina Hidrelétrica
Luis Eduardo Magalhdes (“UHE Lajeado”) e, em 1998, adquiriu, em conjunto com a CPFL Energia
S.A. ("CPEL"), o controle aciondrio da Bandeirante Energia S.A. (“EDP_Bandeirante”, entdo

denominada EBE — Empresa Bandeirante de Energia S.A.,), a qual havia sido constituida no &mbito
do Programa Estadual de Desestatizacdo - PDE a partir da cisdo da Elefropaulo.

Em 1999, o conglomerado EDP adquiriu parte da participagcdo do Grupo CMS, um conglomerado
portugués de operadoras nos mercados da consultoria em dreas de gestdo, no empreendimento
de Lajeado, passando a deter 27,7% do capital votante da Investco S.A. (“Investco”) e direitos de
comercializacdo de igual proporcdo da energia gerada pela UHE Lajeado.

Ainda em 1999, o conglomerado EDP adquiriv 73,12% do capital total da Iven S.A. (“lven”),
sociedade detentora de 52,3% do capital da Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. (“EDP _Escelsa”). A
Iven adquiriu o controle aciondrio da EDP Escelsa em conjunto com a GTD Participacdes S.A., em
leildo de privatizacdo realizado em julho de 1995. A EDP Escelsa, por sua vez, adquiriu o confrole
aciondrio da Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A. — Enersul (“Enersul”), em leildo de
privatizacdo realizado em novembro de 1997.

Com a constituic@o da EDP Brasil S.A. (antiga denominacdo da Companhia), em julho de 2000, os
investimentos do conglomerado EDP no Brasil foram sendo gradativamente fransferidos para a
Companhia, que passou a atuar como holding detentora de todos os ativos do conglomerado EDP
no Pais, com excecdo da participacdo na CERJ, que continuou a ser detida diretamente pela
Energias de Portugal.

Ainda em 2000, o conglomerado EDP e a CPFL, entdo contfroladores da Bandeirante, realizaram
oferta publica para aquisicdo de acdes da Companhia. As acdes adquiridas na oferta publica,
adicionadas a aquisicdes posteriores, elevaram a participagcdo do conglomerado EDP na
Bandeirante para 54,0% do capital total.
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Cerca de um ano depois, o conglomerado EDP participou de leildes de aproveifamento
hidrelétrico, obtendo concessdes para a construcdo de duas novas usinas: (a) Peixe Angical,
localizada no Rio Tocantins, Estado do Tocantins, com capacidade instalada de 452 MW, e (b)
Couto Magalhdes, localizada no Rio Aragucia, na divisa entre os Estados de Goids e Mato Grosso
do Sul, com capacidade instalada de 150 MW.

A concessdo do Aproveitamento Hidrelétrico de Peixe Angical foi outorgada & Enerpeixe S.A.
(“Enerpeixe”), controlada integral da Companhia. J& a concessdo do aproveitamento hidrelétrico
de Couto Magalhdes foi outorgada ao Consércio Ener-Rede Couto Magalhdes, no qual a
Companhia detém participacdo de 49% e as empresas Rede Energia S.A. e Rede Power do Brasil
S.A. ("Conglomerado Rede") detém os 51% remanescentes.

Em outubro de 2001, o conglomerado EDP e a CPFL concluiram o processo de cisdo da
Bandeirante, com vistas a segregacdo do confrole da companhia. Como consequéncia desse
processo, foi criada uma nova sociedade, a Companhia Piratininga de Forca e Luz. Esta
companhia passou a ser controlada pela CPFL e a Bandeirante pelo conglomerado EDP. A
Bandeirante passou a deter somente os ativos de distribuicdo das dreas do Alto Tieté, Vale do
Paraiba e Litoral Norte, no Estado de SGo Paulo, equivalente a 51,4% da sua drea de concessdo
original. Ao adquirir o controle exclusivo da Bandeirante (com 96,5% do capital total da
companhia), o conglomerado EDP pdde implementar na distribuidora paulista suas politicas de
gestdo.

Em outubro de 2002, apds a conclusdo de um processo de reestruturacdo societdria, as seguintes
empresas passaram para o controle direto da Companhia: Energest S.A. (“Energest”), Enertrade -
Comercializacdo e Servicos de Energia S.A. (“Enertrade”), Bandeirante Energia S.A., EDP Lajeado
Energia S.A. (“EDP Lajeado”), Fafen Energia S.A. (“Eafen”) e Enerpeixe.

Um acordo assinado em outubro de 2003 entfre a EDP Brasil SA e Furnas Centrais Elétricas S.A.
(“Furnas”), aliado & obtencdo de um financiamento de R$670,0 milhdes junto ao BNDES, permitiu a
retomada das obras de Peixe Angical. Por meio do acordo, Furnas adquiriu 40% da Enerpeixe,
detentora do empreendimento. Em 2004, foram investidos R$700,0 milhdes na construcdo da Usina
Peixe Angical, dos quais R$458,2 milhdes provieram de financiamento obtido junto ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (“BNDES").

Em dezembro de 2003, a Companhia passou a deter o confrole direto da Iven, empresa que
controlava a EDP Escelsa e a Enersul.

Em 17 de dezembro de 2004, a Companhia vendeu a Petrdleo Brasileiro S.A. a participacdo de 80%
que detinha na Fafen, pelo valor de R$96,0 milhdes.

Em assembleia geral de acionistas realizada em 16 de marco de 2005, os acionistas da Companhia
aprovaram a altera¢cdo da sua denominagdo social de EDP Brasil S.A. para EDP — Energias do Brasil
S.A.
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Em 2008, a Companhia criou uma nova unidade de negdcios dedicada a investimentos em
energias renovaveis, a Enernova S.A. (“Enernova”). Em maio de 2008, a Enernova, em conjunto com
a EDP Renovdveis, constituiu a sociedade EDP Renovdveis Brasil S.A. (“EDPRB"), dedicada
exclusivamente G energia edlica e, ainda em fevereiro de 2009, a EDPRB adquiriu 100% da Central
Nacional de Energia Edlica S.A. (“CENAEEL"). Ademais, a Companhia constituiu a sociedade Terra
Verde Bionergia Participacdes S.A., cujo objetivo era participar de sociedades de propdsito
especifico para a exploracdo de producdo de etanol e de energia elétrica e outros projetos que
preveem a utilizacdo de biomassa. Para demais informagcdes acerca de reorganizacdes societdrias
ocorridas na Enernova, favor consultar o item 8.3 deste Formuldrio de Referéncia.

Em 18 de junho de 2008, a Companhia celebrou junto ao Grupo Rede uma permuta de afivos,
relativa as acdes da Rede Lajeado Energia S.A. (antiga denominacdo da Lajeado Energia S.A.), da
Tocantins Energia S.A. (“Tocantins”) e da Investco, de propriedade do Grupo Rede, por acdes da
Enersul, de propriedade da Companhia. Para mais informacdes acerca de tal operacdo, favor
consultar Item 8.3 deste Formuldrio de Referéncia.

Ainda em 2008, para formalizacdo de uma joint venture com a MPX Energia S.A. ("MPX"), foi
concluida a operacdo de permuta de ativos para transferéncia de participacdes societdrias entre
a Companhia e a MPX, na qual foi transferida a totalidade de nossa participacdo na empresa
Diferencial Energia Empreendimentos e Participacdes Ltda., detentora do projeto UTE Maranhdo,
para a MPX. Para mais informacdes acerca de tal joint venture, favor consultar Iltem 8.3 deste
Formuldrio de Referéncia.

Em 29 de maio de 2009, por meio de assembléia geral extraordindria, os acionistas da controlada
indireta Castelo Energética S.A. ("CESA"), deliberaram a realizacdo da cisdo parcial da referida
sociedade, em decorréncia da transferéncia da concessdo de tfransmissdo regulada pelo Contrato
de Concessdo de Transmissdo n° 020/2008, da Aneel, da controlada indireta CESA para a
controlada indireta Evrecy Participacdes Ltda., objeto da Resolucdo Autorizativa n° 1.823, de 3 de
marco de 2009, da ANEEL, de modo a gerar maior eficiéncia operacional, financeira, administrativa
e econdbmica das sociedades. CESA e a Evrecy sdo sociedades confroladas diretamente pela
controlada Energest.

Em 30 de junho de 2009, a Companhia vendeu a NET Servicos de Comunicacdo S.A. a participacdo
de 100% que detinha na ESC 90 Telecomunicacdes Ltda, pelo valor de R$94,6 milhdes.

Em julho de 2009, foi concluida a aquisicdo da Elebrds Projetos Ltda, empresa que detém diversos
projetos edlicos no Rio Grande do Sul, inclusive o parque edlico de Tramandai.

Conforme pormenorizado no item 18.8. deste Formuldrio de Referéncia, em 24 de novembro de
2009, a Companhia realizou uma oferta publica secunddria para alienacdo de até 14.091.000
acdes de emissdo da Companhia mantidas em tesouraria, com opcdo de acréscimo de lote
suplementar de até 1.409.000 acdes adicionais da Companhia mantidas em tesouraria.

A Companhia realizou, em 30 de novembro de 2009, uma reorganizacdo societdria envolvendo a
Lajeado Energia e a EDP Lajeado, bem como a Tocantins, que resultou na extincdo da Tocantins e
da EDP Lajeado, restando apenas a Lajeado Energia. Para mais informacdes acerca de tal
reorganizacdo societdria, favor consultar o item 8.3 deste Formuldrio de Referéncia.

Para informacgdes detalhadas acerca das contfroladas e coligadas da Companhia e respectivas
dreas de atuacdo, favor consultar o item 9.1.c deste Formuldrio de Referéncia.
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6.4. Data do registro na CVM:
Registro obtido em 5 de julho de 2005 sob o n.° 19763.

6.5. Principais eventos societdrios (evento; principais condi¢gdes do negécio, sociedades envolvidas,
efeitos resultantes da operac@o no quadro aciondrio e quadro societdrio antes e depois da
operagao):

Os principais eventos societdrios da Companhia, bem como de suas controladas, constam dos itens
6.3. e 8.3 deste Formuldrio de Referéncia .

6.6. Pedidos de faléncia fundados em valor relevante e pedidos de recuperagdo judicial ou extra
judicial:

Ndo houve pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperacdo judicial ou
extrajudicial da Companhia.

6.7. Outras informagoes que a Companhia julga relevantes:
Adicionalmente as informacdes prestadas acima, a Companhia entende ndo haver informacdes
relevantes adicionais que devem ser prestadas neste item 6 do Formuldrio de Referéncia.
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7.1. Descrigdo sumdaria das atividades desenvolvidas pela Companhia e por suas controladas:

7. ATIVIDADES DA COMPANHIA

Em milhares de reais, exceto quando indicado

A Companhia é uma holding de um conglomerado de empresas com portfélio diversificado e
infegrado que tem como atividades gerar, distribuir e comercializar energia elétrica no mercado
brasileiro. As distribuidoras da Companhia, a Bandeirante Energia S.A. (“EDP Bandeirante”) e a
Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. (“EDP_Escelsa”), atendem a aproximadamente 2,7 milhdes de
clientes com forte concentracdo nos segmentos residencial e industrial, localizados em 98
municipios dos Estados de Sdo Paulo e Espirito Santo, com uma populacdo total de
aproximadamente 8 milhdes de habitantes, abrangendo uma drea total de concessdo de
distribuicdo de 50.885 Km2. A Companhia participa de empreendimentos de gerac¢do, tais como a
Usina Hidrelétrica Lajeado e Usina Hidrelétrica Peixe Angical, que, em conjunto com outros
empreendimentos de geracdo hidrelétrica, termelétrica e edlica, nos conferiam uma capacidade
instalada de 1.738,6 MW, em 31 de dezembro de 2009. Considerando ainda a sua participacdo no
projeto de UTE Porto do Pecém (“Pecém”), uma joint venture com a MPX Energia S.A (*MPX") para o
desenvolvimento de uma usina termoelétrica em fase de construcdo e as repotenciacdes em
andamento, a Companhia acredita que sua capacidade potencial instalada total serd de 2.117
MW em 2012. A sua comercializadora, a ENERTRADE — Comercidlizagdo e Servicos de Energia S.A.
(“Enertrade”), comercializou um total de 7.282 GWh no exercicio de 2008, e de 8.586 GWh no
exercicio de 2009.

A Companhia ocupa uma posicdo de lideranca no mercado brasileiro de energia elétrica: (i)
segundo a Empresa de Pesquisa Energética (“EPE”), por meio de ativos de distribuicdo, a
Companhia é o sétimo grupo (sexto privado) no Brasil, em termos de energia vendida em 2008; (ii)
segundo a ANEEL, por meio dos ativos de geracdo da Companhia, o conglomerado EDP ocupa o
décimo quarto lugar (sétimo privado) no Brasil, em termos de capacidade instalada em 31 de
dezembro de 2008; e (i) segundo a CCEE, por meio da comercializadora, o conglomerado EDP é o
terceiro no Brasil, em termos de energia comercializada em 2009.

Desde a redlizacdo da sua abertura de capital, em 2005, a Companhia desenvolve alguns projetos
significativos e concluiu algumas operacdes relevantes para a Companhia. Dentre elas, estdo: (i) a
conclusdo das obras e inicio de operacdes da Usina Peixe Angical, com 452 MW de capacidade
instalada; (i) a operacdo de permuta, concluida em 11 de setembro de 2008, por meio da qual a Rede
Energia S.A. e a Rede Power do Brasil S.A., em conjunto , e a Companhia frocaram ativos, fendo como
objeto a transferéncia da participacdo detfida pela Companhia de 100% na Empresa Energética de
Mato Grosso do Sul S.A. (“Enersul”) em froca de participacdes diretas ou indiretas na Usina Hidrelétrica

Lajeado detidas pelo Grupo Rede, que elevou a participacdo da Companhia de 27,7% para 77,2% do
capital votante desta usina (a “Permuta Lojeado”); e (i) a joint venture com a MPX para o
desenvolvimento conjunto do projeto de Pecém, que foi formalizada por meio de uma operacdo
de permuta de ativos contemplando a transferéncia de participacdes societdrias entre a
Companhia e a MPX, pela qual a Companhia recebeu 50% de participacdo na Porto do Pecém
Geracdo de Energia S.A., detentora do projeto de Pecém e transferiuv a totalidade da
participacdo societdria que detinha na Diferencial Energia Empreendimentos e Participacdes Ltda.
para a MPX, resultando em uma participagdo na proporcdo de 50% para cada no projeto de
Pecém.
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A drea de geracdo, o principal vetor estratégico para o crescimento dos negdcios da Companhia,
em 31 de dezembro de 2009, proporcionou uma receita operacional liquida no valor de R$983,7
milhdes e lucro liquido de R$ 341,7 milhdes. A drea de distribuicdo, no mesmo exercicio social,
proporcionou uma receita operacional liquida no valor de R$3.472,4 milndes e lucro liquido de R$
366 milhdes. Com relagcdo & comercializagcdo de energia, conduzida pela Enertrade, em 31 de
dezembro de 2009, proporcionou uma receita operacional liquida no valor de R$763,2 milhdes e
lucro liguido de R$25,0 milndes.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008, considerando as eliminacdes entre as
empresas do conglomerado EDP, a receita operacional liquida da Companhia totalizou R$4.648,3
milnées e em 31 de dezembro de 2009, considerando as eliminagdes entre as empresas do
conglomerado EDP, a receita operacional liquida da Companhia totalizou R$4.610,5 milhdes.

7.2. Informagdes sobre cada segmento operacional que tenha sido divulgado nas Ultimas
demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio social ou, quando houver, nas
demonstragoes financeiras consolidadas:

a) Produtos e servicos comercializados

ATIVIDADES DE DISTRIBUICAO

O segmento de distribuicdo concentra as principais atividades do conglomerado EDP, tendo
representado 76,3 % da receita liquida total da Companhia no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2007, 71,4% da receita liquida total da Companhia no exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2008 e 66,5% da receita liquida total da Companhia no exercicio encerrado em 31
de dezembro de 2009. A Companhia possui forte presenca nos Estados de SGo Paulo e presenca
dominante no Estado do Espirito Santo, nos quais atua por meio de suas distribuidoras, EDP
Bandeirante e EDP Escelsqa, respectivamente.

EDP Bandeirante

A EDP Bandeirante conta atualmente com uma base de 1,5 milhdo de clientes, atendendo a uma
populacdo de cerca de 4,6 milhdes de habitantes, em 28 municipios localizados nas regides do
Alto Tieté, Vale do Paraiba e Litoral Norte do Estado de Sdo Paulo, uma drea de 9,6 mil km2. Sua
drea de concessdo localiza-se numa regido altamente desenvolvida em infra-estrutura,
escoamento da producdo e ambiente empresarial dindmico, com destaque para os setores de
metalurgia, automobilistico, papel e celulose, produtos quimicos, borracha e pldstico e tecnologia,
contando com aproximadamente 10,0 mil indUstrias e mais de 94,5 mil estabelecimentos
comerciais.

EDP Escelsa

A EDP Escelsa distribui energia elétrica no Estado do Espirito Santo. A empresa possui
aproximadamente 1,2 milhdo de clientes e atende uma populacdo de cerca de 3,2 milhdes de
habitantes, em 70 municipios distribuidos por todo o Estado do Espirito Santo, numa drea de 41,2
mil km2, que representa aproximadamente 90% da drea total do Estado. A estrutura de operagdo
da EDP Escelsa foi modernizada com a entrada em operacdo do Centro de Operacdo (“CO") e
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dos 03 Postos de Atendimento (“PA’s") de distribuicdo, que substituiram a antiga estrutura com 44 -
Centros de Operacdo da Distribuicdo (“COD's"). Os PA’s estdo localizados na Grande Vitéria,
COD-PA-Norte em Linhares e COD-PA-Sul em Cachoeiro, em operacdo 24 horas por dia,
modulados em funcdo da drea de abrangéncia. O COD-GV, localizado no Centro Operativo de
Carapina, atende a regi@o metropolitana da Grande Vitéria, com cerca de 48% dos consumidores
da empresa. O novo cenfro de operacdo eleva a confiabilidade do sistema e a eficiéncia da
operacdo, pois hd convergéncia de dados operativos e integracdo, unificacdo e espelhamento
com o centro de operacdo da EDP Bandeirante, de maneira a podermos confrolar, a partir de
qualquer um deles, os ativos da outra empresa. Em momentos de maior demanda, por exemplo,
durante tempestades locais, todos os operadores dos dois cenfros podem atuar de forma
conjunta, reduzindo tempo de manobras e melhorando a mobilizacdo das equipes. Além disso,

cada centro possui site principal e um site de backup.

Balango Energético
O total de energia elétrica requerida pelo sistema de distribuicdo das concessiondrias da
Companhia totalizou 24.461 GWh em 2009. Desse montante, é61,2% referem-se & EDP Bandeirante e
38,8% & EDP Escelsa.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009, o total foi de 21.313 GWh, distribuidos
pela EDP Bandeirante e pela EDP Escelsa d proporgcdo de 62,4% e 37,6%, respectivamente.

A seguir, segue o balango energético consolidado do exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2009 das distribuidoras de Companhia relativo aos volumes, em MWh, com suas
entradas e saidas de energia, assim como a perda decorrente do processo.

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009:

ITAIPU + PROINFA 19.1% Perdas de ITAIPU
4.798.481 e 111.710 Fornecimento
BILATERAIS 141% Perdas na Rede Bdsica 13.439.943
3.546.214 e 394.947 ENERGIA

LEILOES Ajustes no Curto Prazo REQUERIDA Suprimento

8.625.560 13.833 449.925 2%
COMPRAS CURTO PRAZO 3.0% VENDAS CURTO PRAZO 24.461.388 Perdas na Distribvigdo 12.9%

761.148 o 172.822 3.148.223 e

Energia em Transito 29.5% Energia em Transito

7.423.297 7.423.297 R

No grdfico acima, dos requerimentos de energia (entradas de energia) da Companhia:

* “ltaipu” significa energia comprada da usina hidrelétrica de Itaipu, usina detida em partes iguais
pelo Brasil e pelo Paraguai, ressaltando-se que o volume de compra de energia de é referenciado
a propria usina, justificando-se assim as “Perdas de Itaipu” decorrentes do fransporte de sua
energia, da SE Foz do Iguacu até o centro de gravidade, constituidas pelas perdas elétricas no
Tronco de ltaipu (corrente continua) e perdas no conjunto de linhas de fransmissdo, barramentos,
fransformadores de poténcia e equipamentos com tensdo igual ou superior a 230 kV e instalacdes
definidas pela ANEEL (“Rede Bdsica”). O centro de gravidade é o ponto virtual onde as perdas entre
os Produtores e Consumidores se igualam e onde sdo consideradas todas as vendas e compras de
energia;
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¢ "PROINFA" compreende a energia adquirida compulsoriamente do Programa de Incentivo as
Fontes Alternativas de Energia Elétrica, criado pela Lei n° 10.438/02, revisado pela Lei n® 10.762/03,
que tem por objetivo a diversificacdo da matriz energética nacional através da producdo de
energia de fontes edlica, biomassa e pequenas centrais hidrelétricas (“PCH");

e "“Bilaterais” sdo contratos de compra e venda de energia, negociados livremente entre duas
partes, e firmados antes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico;

* “Leildes” significa a energia comprada em Leildes do Ambiente de Contratagdo Regulada
("ACR"), estabelecido pela 10.848/04, que criou o Novo Modelo do Setor Elétrico (“Lei do Novo
Modelo do Setor Elétrico”);

e “Compras Curto Prazo” e “Vendas Curto Prazo” retrata a posicdo de déficit ou sobra no
Mercado de Curto Prazo - segmento da CCEE onde sdo comercializadas as diferencas enfre os
montantes de energia confratados e os montantes de geracdo ou consumo efetivamente
verificados; e

¢ "Energia em Transito” significa a energia que os consumidores livres ou outras concessiondrias
adqguirem de outros supridores e que fransitam pela rede das distribuidoras da Companhia. A
energia em transito se repete no item de entradas e saidas tendo em vista que ela representa
apenas o uso da rede de distribuicdo, ndo fazendo parte do faturamento das distribuidoras.

Sistema de Distribuigao

As distribuidoras da Companhia possuem uma ampla rede de distribuicGo, composta
predominantemente por linhas de fransmissdo aéreas e subestacdes com niveis de tensdo
variados. Os consumidores sdo classificados por nivel de tensdo, com base na carga instalada
e/ou demanda confratada. Grandes consumidores industricis € comerciais recebem energia
elétrica em niveis de tensdo elevados (até 138 kV), enquanto consumidores industriais € comerciais
menores e residenciais recebem energia elétrica em niveis de tensdo mais baixos (iguais ou
inferiores a 69 kV). O quadro a seguir apresenta a evolucdo dos principais componentes do
sistema de distribuicdo da Companhia para os periodos indicados.

Em 31 de dezembro de

2007 2008 2009
Km de Linha de Distribuicdo/Transmiss&o (maior ou igual a 69 kv) 3.428 3.608 3.618
Km de Média Tensdo (entre 1 kv e 69 kv) 55.549 57.456 59.160
Km de Baixa Tensdo (menor ou igual a 1 kv) 20.477 20.515 19.403
N° de Postes de Rede de Distribuicdo 1.020.941 1.059.102 1.021.626
N° de Transformadores de Distribui¢do 114.563 124.701 134.301
N° de Transformadores de Distribui¢do (Urbano) 58.916 59.568 61.113

N° de Transformadores de Distribui¢do (Rural) 3.428 3.608 3.618
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As linhas de transmissdo que a Companhia utiliza ocupam dreas de sua propriedade que foram
adquiridas ou desapropriadas, bem como dreas nas quais detém apenas o direito de passagem
(mediante indenizacdo). Certas faixas de fransmissdo sdo compartihadas com outras sociedades
transmissoras de energia elétrica. A escolha de uma determinada faixa de fransmissGo depende
de critérios técnicos e é seguida de negociacdo com os respectivos proprietdrios.

Geralmente a Companhia adquire direito de passagem por vias publicas sem 6nus. No entanto,
precisa pagar indenizacdo quando utiliza vias particulares. Tendo em vista o interesse publico no
desenvolvimento dos servicos de energia elétrica, a Companhia ndo encontra grandes
dificuldades na instalacdo de novas linhas de média e baixa tensdo.

Indicadores de Qualidade

O nivel de qualidade e eficiéncia do sistema de distribuicdo de uma concessiondria de
distribuic@o de energia elétrica é demonstrado pelo indice de Duracd@o Média das Interrupcdes,
medido em horas por consumidor por ano (“DEC”), e indice de FreqUéncia das Interrupcdes,
medido em numero de interrupcdes por consumidor por ano (“FEC") e Tempo Médio de
Atendimento, medido em minutos (“TMA”). As metas de DEC e FEC a serem observadas pelas
concessiondrias sdo definidas pela ANEEL e publicadas na conta do consumidor.

No ano de 2008, em consequéncia de investimentos realizados nas redes, na modernizacdo e na
automacgdo do sistema elétrico, além da criteriosa utilizagdo de recursos na gestdo e manutengdo
das distribuidoras da Companhia, os indices DEC e FEC das distribuidoras apresentaram melhoras
significativas em relacdo ao ano anterior, deixando essas empresas em situacdo confortdvel
qguanto ao cumprimento dos padrdes estabelecidos para aquele periodo.

A tabela abaixo mostra a duracdo e a frequéncia das interrupcdes na rede de distribuicdo das
distribuidoras da Companhia para os periodos indicados:

2007 2008 2009
DEC FEC T™MA REF. ANEEL DEC FEC T™MA REF. ANEEL DEC FEC T™MA REF. ANEEL
(HORAS)  (VEZES)  (MIN.) (DEC/FEC) (HORAS)  (VEZES)  (MIN.) (DEC/FEC) (HORAS)  (VEZES)  (MIN.) (DEC/FEC)

EDP
BANDEIRANTE 9.6 59 164 12,26 /9,74 13 63 171 11,75/ 9.60 12,77 6,4 186 11,25/9.36

EDP ESCELSA 1.5 7.7 157 12,75/ 10,58 10,7 6.9 167 12,36 /10,36 11,44) 69 190 11,70/ 9.69

Perdas de Energia

Os resultados financeiros das distribuidoras da Companhia sdo afetados por perdas de energia
elétrica, uma vez que essa energia poderia de outra forma ter sido distribuida a consumidores
finais ou outras concessiondrias, reduzindo as necessidades de compra de energia para revenda.
As perdas de energia estdo divididas em duas categorias bdsicas: perdas técnicas, que sdo
inerentes ao fluxo de energia elétrica através do sistema de distribuicdo e, perdas comerciais, que
s@0 as que resulfam de conexdes ilegais e fraudes.

Cabe salientar que as perdas técnicas sdo intrinsecas ao transporte de energia, podendo ocorrer
tanto na fransmissdo quanto na distribuicdo de energia, na medida em que estdo associadas &
dissipacdo da energia ocorrida na rede elétrica. Portanto, trata-se de quantidade de energia ndo
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consumida pelos clientes. As perdas comerciais consistem na quantidade de energia
efetivamente consumida pelos clientes, mas ndo convertida em receita de vendas de energia, em
decorréncia de ligacdes clandestinas, medidores fraudados ou medidores defeituosos, entre
outros. As perdas e diferencas na distribuicdo de energia elétrica, expressas como um percentual
médio do total da energia requerida no periodo, permaneceram estdveis no ano de 2008 em
relacdo aos niveis verificados em dezembro de 2007, com destaque para a reducdo 0,4 p.p. das
perdas comerciais, que ficaram em 5,4%. As perdas totais permaneceram em 12,0%. Em 2008, as
perdas totais da EDP Escelsa foram de 13,93%, acima em 0,11 pontos percentuais em relacdo a
2007, principalmente devido & elevacdo das perdas técnicas de 7,85% para 8,70%. Esta elevacdo
deveu-se principalmente a inversdo de fluxo de poténcia no transformador de 230/138 kV - 300
MVA da Subestagcdo Mascarenhas, que historicamente sempre foi no sentido Cemig/EDP Escelsa
(230 kV para 138 kV). Esta inversdo deveu-se ao elevado despacho de geragdo térmica na drea
Rio de Janeiro/Espirito Santo, conseqUéncia da politica energética estabelecida pelo Operador
Nacional do Sistema Elétrico ("ONS"), visando a preservar o nivel dos reservatérios das usinas
hidrelétricas das regides Norte/Nordeste e a baixa geracdo hidrdulica ocorrida na drea de Minas
Gerais. De forma simples, o sistema elétrico da EDP Escelsa foi utilizado para o envio de energia do
Rio de Janeiro para Minas Gerais.

Em 2009, a perda elétrica percentual encontrava-se elevada na EDP Escelsa devido d base de
cdlculo, pois os percentuais sdo calculados como a relacdo entre a perda elétrica e a energia
total que circula na rede elétrica, incluindo clientes livres e cativos. Como o mercado livre da EDP
Escelsa foi fortemente impactado pela recente crise financeira mundial, o consumo dos clientes
livres, de forma significativa, reduziu, assim, o denominador da expressdo. As perdas acumuladas
em doze meses, em GWh, ndo apresentam grandes variagdes, com 1.401 GWh no ano de 2008 e
1.476 GWh no ano de 2009.

Em 2008, as distribuidoras da Companhia desembolsaram um total de R$44,9 milhdes em
programas de combate das perdas. Neste ano, as concessiondrias do conglomerado EDP
realizaram aproximadamente 315 mil inspecdes, que resultaram na retirada de quase 130 mil
ligacdes clandestinas e na recuperacdo de cerca de R$20,4 milhdes. Do total de recursos
direcionados a esses programas, R$28,4 mihdes foram para investimentos operacionais
(substituicGo de medidores, instalagcdo de rede especial, telemedicdo e regularizacdo de ligacoes
clandestinas) e R$16,5 milhdes para despesas gerencidveis (inspecdes e retirada de ligacdes
clandestinas).

Em 2009, as distribuidoras da Companhia desembolsaram um total de R$37,1 milhdes em
programas de combate as perdas, do total de recursos destinados aos programas, R$ 22,3 milhdes
foram para investimentos operacionais (substituicdo de medidores, instalacdo de rede especial e
telemedicdo) e R$ 14,8 milhdes para despesas gerencidveis (inspecdes e retiradas de ligacoes
iregulares), onde as concessiondrias do conglomerado EDP realizaram aproximadamente 174 mil
inspecdes, que resultaram na retirada de aproximadamente 115 mil ligacdes clandestinas, desta
forma recuperando de cerca de R$25,1 milhdes.

Do total de recursos direcionados a esses programas, R$22,3 milhdes foram para investimentos
operacionais (substituicdo de medidores, instalacdo de rede especial, telemedicdo e
regularizacdo de ligacdes clandestinas) e R$14,8 milhdes para despesas gerencidveis (inspecdes e
retirada de ligacdes clandestinas).
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A tabela abaixo apresenta dados relacionados ds perdas técnicas e comerciais das distribuidoras
da Companhia e as perdas médias do setor nos Ultimos trés exercicios sociais encerrados
conforme indicado abaixo:

Exercicio encerrado em 31 de dezembro de

2007 2008 2009
(em %)
EDP Bandeirante
Técnica 5,1 52 52
Comercial 57 55 6,0
Total 10.8 10,7 11.2
EDP Escelsa
Técnica 7.9 87 8.8
Comercial 59 52 68
Total 13,8 13.9 15,5
Perdas Médias do Setor
Técnica 6,2 6,6 6,6
Comercial 59 5.4 63
Total Perdas Médias 121 12,00 12,9

ATIVIDADES DE GERAGCAO

Em 2008, o volume de energia gerada pelas usinas do conglomerado EDP alcangou 5.486 GWh,
16,4% superior ao volume registrado em 2007, em decorréncia da finalizacdo da operacdo de
troca de ativos, relacionados d UHE Lajeado. Pelo mesmo motivo, a energia vendida cresceu
15,1% em relacdo 2007, totalizando 6.411 GWh. A receita liquida do negdcio de geracdo,
desconsiderando as eliminacdes da consolidacdo, totalizou R$786,3 milhdes, crescimento de 31,8%
em comparag¢do a 2007. O lucro liquido aumentou 28,5% em relacdo a 2007, totalizando R$288,0
milhoes.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009, o volume de energia gerada pelas
usinas do conglomerado EDP, descontando o consumo interno, alcangcou 6.905 GWh, 26,3%
superior ao volume registrado no mesmo periodo de 2008. O volume de energia vendida fotalizou
7.985 GWh, aumento de 25% em comparacdo aos 6. 411 GWh de 2008 devido & consolidagdo do
volume vendido pela Lajeado Energia e Investco durante todo o ano de 2009 e co inicio de
entrega de energia pela PCH Santa Fé. A receita liquida do negdcio de geracdo,
desconsiderando as eliminacdes de consolidacdo, totalizou R$ 983,7 milhdes, crescimento de
25,1% na comparacdo entre os dois periodos. O lucro liquido aumentou 18,7%, totalizando R$341,7
milhoes.

A energia elétrica produzida pelo conglomerado EDP Brasil € essencialmente de origem
hidrelétrica. A energia produzida é transmitida por sistemas préprios ou de terceiros as
distribuidoras, que levam a energia até ao cliente final. Sob a perspectiva da comercializacdo, as
geradoras da Companhia vendem a sua energia assegurada, conforme determinada pela ANEEL,
a comercializadoras ou distribuidoras de energia elétrica.
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Principal vetor estratégico para o crescimento dos negdcios da Companhia, a drea de geragdo

encerrou o0 ano de 2008 com capacidade instalada de 1.702 MW e encerrou o ano de 2009 com

capacidade instalada de 1.738,6 MW. O crescimento do ano de 2008 em relacdo aos 1.043 MW

de capacidade instalada de 2007 deveu-se principalmente & finalizacdo da operacdo de troca

de ativos realizada com Grupo Rede Energia e a Rede Power do Brasil. O crescimento do ano de

2009 em relacdo aos 1.702 MW de capacidade instalada de 2008 deveu-se principalmente &

entrada em operacdo comercial da PCH Santa Fé de 29MW, conclusdo da operacdo de compra

da Cenceel e o final de repotenciacdo da UHE Suica.

A tabela abaixo apresenta uma breve descricdo dos ativos da Companhia de geracdo, com

dados relativos a 2009:

Usinas Capacidade Instalada Energia Assegurada
(em MW) (em MW Médios)
Enerpeixe (1) 452,0 271,0
UHE Peixe Angical 452,0 271,0
Lajeado 902,5 526,6
UHE Lajeado @ 902,5 526,6
Energest 215,0 145,9
UHE Mascarenhas 180.5 1270
UHE Suica 34,5 18,9
Energest/Cesa 65,7 34,9
PCH S&o Jodo 25,0 14,4
PCH Rio Bonito 20,6 8.0
PCH Fruteiras 8.7 5,6
PCH Jucu 4,8 2.9
PCH Vigcosa 4,5 2.8
PCH Alegre 2.1 1.3
Energest/Pantanal 52,2 35,6
PCH Mimoso 29.5 20,9
PCH Paraiso 21,0 13.3
CGH Sao Jodo | 0.7 0.6
CGH Sdo Jodo I 0.6 0.5
CGH Coxim 0.4 0.3
Energest/Costa Rica 16,0 12,3
PCH Costa Rica 16,0 12,3
Energest/Santa Fé 29,0 16,4
PCH Santa Fé 29,0 16,4
Cenaeel () 6,2 1.3
Agua Doce 4,1 0.9
Horizonte 2.2 0.4
Total 1.738,6 1.044,0

M A Companhia possui 60% de participacdo na usina.
2 A Companhia possui 72,27% de participacdo na usina.
3 Valores correspondentes a 45% da Companhia na EDP Renovdveis S.A.




Evolugao da Capacidade Instalada (MW) 2009 2008 2007

Fonte Hidrica

Lajeado (1 902,5 902,5 249.5
Energest 215,0 2121 2121
Cesa 2 65,7 61,9 82,9
Costa Rica 16,0 16,0 16,0
Pantanal Energética 52,2 52,2 31,2
Enerpeixe 452,0 452,0 452,0
Santa Fé 29,0 - -
Fonte Edlica

Cenaeel 6,2 6,2 -
Total 1.738,6 1.702,9 1.043,7

1 Considera a desativacdo das térmicas Coxim, Corumbd e Porto Murtinho

(2) Correspondente a participacdo no capital votante da Companhia no capital votante da Cesa.

Energia Assegurada (MW Médios) 2009 2008 2007
Lajeado M 526,6 526,6 145,6
Energest 1459 1459 145,9
Cesa B 34,9 34,9 34,9
Costa Rica 12,3 12,3 12,3
Pantanal Energética (23 35,6 35,6 35,6
Enerpeixe (4 9) 2710 2710 2710
Santa Fé 16,4 - -
Cenaeel ) 1.3 1.8 -
Total 1.044,0 1.028,1 6453

) Correspondente & participagdo no capital votante da EDP Energias do Brasil.
(2 NGo inclui a garantia fisica das térmicas Coxim e Corumbd (3,85 MW médios).
(3 Dados de 2007 retificados.

4 Dados de 2007 retificados.

(%) Correspondente aos 60% da energia assegurada da EDP Energias do Brasil.

(6} Cenaeel ndo possui energia assegurada; ela é remunerada pela sua geragdo efetiva.

Enerpeixe S.A. (“Enerpeixe”)

A Companhia participa com 60% da Enerpeixe que detém o ativo hidrelétrica Peixe Angical,
localizada no Rio Tocantins, construida em parceria com Furnas Centrais Elétricas S.A. (“Furnas”). A
capacidade instalada é de 452 MW.

Usina Hidrelétrica Peixe Angical

Localizada no Rio Tocantins, nos municipios de Peixe e Sdo Salvador, Estado do Tocantins, a Usina
possui capacidade instalada de 452 MW. Iniciou suas atfividades em 27 de junho de 2006, com a
operacdo comercial da Unidade Geradora n.° 1. Em 29 de julho e 16 de setembro, iniciaram-se as
operacodes comerciais das Unidades Geradoras n.° 2 e 3, respectivamente.
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A concessdo para exploracdo da Usina de Peixe Angical, vdlida pelo periodo de 35 anos, foi
outorgada pela Unido, em 28 de junho de 2001, a Enerpeixe, empresa vencedora do processo
licitatério. Atualmente, a Enerpeixe possui como acionistas a Companhia, de capital particular
com 60% das acdes, e Furnas Centrais Elétricas S.A., de capital estatal com 40% das acdes. A
energia elétrica produzida é comercializada pela Enerpeixe, na condicdo de “Produtor
Independente”, nos fermos do contrato de concessdo.

Energest S.A. (“Energest”)

Controla direta e indiretamente os ativos de geracdo de energia elétrica de propriedade da
Companhia detendo 15 usinas em operacdo, com capacidade total de 377,9 MW. As usinas estdo
localizadas nos estados do Espirito Santo (309,7 MW de capacidade instalada) e Mato Grosso do
Sul (68,2 MW de capacidade instalada). A Energest também é responsdvel pelo gerenciamento
das hidrelétricas Mascarenhas e Suica e das PCHs pertencentes as empresas Castelo Energético
S.A ("Cesa"), Costa Rica Energética Ltda. (“Costa Rica”), Pantanal Energética Ltda. (“Pantanal
Energética”) e da PCH Santa Fé.

Investco S.A. (“Investco”)

Tem como atividade a exploracdo da UHE Lajeado, localizada no Rio Tocantins, nos municipios de
Lajeado e Miracema do Tocantins, Estado do Tocantins. A Usina tem capacidade instalada de
902,5 MW, distribuida em cinco unidades geradoras com capacidade de 180,5 MW cada.

Usina Hidrelétrica de Lajeado

A Usina Hidrelétrica Luis Eduardo Magalhdes, localizada no Rio Tocantins, no Estado do Tocantins (“UHE
Lajeado”), iniciou suas operacdes comerciais em dezembro de 2001, com a entrada em operacdo
da primeira furbina. Em 2002, a usina atingiu sua condicdo de operacdo plena, com cinco
turbinas, cada uma com capacidade de geracdo de 180,5 MW, totalizando a capacidade
instalada de 902,5 MW. A concessdo para a exploracdo da UHE Lajeado, vdlida pelo prazo de 35
anos, foi outorgada pela Unido Federal, em 16 de dezembro de 1997, ao consércio vencedor do
processo licitatoério.

Apds a reorganizacdo societdria superveniente & permuta de ativos com o Grupo de Rede,
conforme indicado no item 8.3 deste Formuldrio de Referéncia, a Companhia passou a deter
55,86% do capital total da Lajeado Energia. Por sua vez, a Lajeado Energia passou a deter 73,0%
do capital votante e 62,43% do capital total da Investco. A divisdo do montante de energia de
energia elétrica comercializada se dd em proporcdo & participacdo no capital votante da
Investco.

A Investco é responsdvel pela contratacdo e aquisicdo de todos os servicos e equipamentos
relacionados a construcdo e operacdo da UHE Lajeado, bem como pela contratacdo dos
financiamentos necessdrios para tanto.

A Lajeado Energia comercializa a energia proveniente da UHE Lajeado com duas empresas do
conglomerado EDP, a Enerfrade e a EDP Bandeirante.
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Para possibilitar aos acionistas da Investco a exploracdo da UHE Lajeado, na proporcdo de suas
respectivas participacdes na Concessdo, a Investco, como proprietdria dos ativos de geracdo de
energia existentes na UHE Lajeado, e cada um dos acionistas da Investco, como ftitulares,
colefivamente, de 99% da Concessdo, celebraram, em julho de 2001, conforme aditados em 23
de junho de 2009, confratos de arrendamento (“*Contratos de Arendamento”) da fragdo ideal dos

ativos de geracdo existentes na UHE Lajeado, correspondente da participacdo de cada acionista
da Investco na Concessdo.

Pelo arrendamento dos ativos, cada acionista da Investco paga d Investco, mensalmente, a partir
da data do inicio da operacdo comercial da primeira unidade geradora da UHE Lajeado, a titulo
de aluguel, valor mensal pré-determinado e sujeito a descontos calculados mensalmente em
funcdo das obrigacdes da Investco previstas nos Contratos de Financiamento abaixo descritos e
em suas despesas operacionais.

As obrigacodes dos acionistas da Investco previstas nos Contratos de Arrendamento sdo garantidas
pelo penhor de (i) seus direitos emergentes da parcela da Concessdo de que sdo fitulares; e (ii)
seus direitos creditdrios decorrentes da comercializacdo da energia da UHE Lajeado, exceto
quanto a parcela de energia correspondente a 30% dos valores dos recebiveis representados
pelos faturamentos mensais provenientes da comercializacdo da energia produzida pela UHE
Lajeado e a parcela correspondente a 50% dos valores dos recebiveis da comercializacdo dos
excedentes da energia produzida pela UHE Lajeado, que estdo caucionados ds Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. (“Elefrobrds”) nos termos do Acordo Eletrobrds.

Cenaeel

A Companhia celebrou um contfrato de compra da Cenaeel em junho de 2008. A Cenaeel possui
dois parques edlicos em operacdo em Santa Catarina, totalizando 13,8 MW de capacidade
instalada. A operacdo foi concluida em 16 de fevereiro de 2009.

Qualidade

Com o objetivo de infroduzir processos inovadores, para garantir elevados indices de
disponibilidade, a Companhia desenvolve um conjunto de iniciativas, dentre as quais se destaca,
em 2008, o aperfeicoamento do air lift na Usina Hidrelétrica Mascarenhas, assim como do log
boom. O air lift € uma bomba de recalque, responsdavel pela retirada de sedimentos de fundo que
promovem a conformacdo da regi@o mais baixa do reservatdrio, facilitando o transporte dos
sedimentos de montante para jusante da barragem.

O log boom consiste em tonéis e estruturas metdlicas que, enfileiradas, ocupam aproximadamente
o primeiro metro de profundidade do reservatério, formando uma linha a fim de reter residuos que
estejam ao seu alcance e evitar que cheguem ao gradeamento e s turbinas. A importancia
desses equipamentos reside no fato de que residuos no gradeamento promovem reducdo na
velocidade de escoamento da dgua e, consequentemente, menor geracdo e disponibilidade de

energia.




& edp

Ampliagdo da Capacidade de Geragao

A estratégia de crescimento adotada pela Companhia no segmento de geracdo baseia-se em
uma abordagem seletiva de projetos para entregar crescimento rentével e orientado para a
criacdo de valor. Segue, abaixo, uma descricdo dos projetos da Companhia.

Pecém

A estratégia para ampliar a capacidade instalada da Companhia inclui a construcdo de Pecém,
no Estado do Ceard, na qual detém participacdo de 50% em parceria com a MPX Energia. A
Pecém utilizard carvdo mineral importado e terd capacidade instalada de 720 MW, dos quais 615
MW foram vendidos pelo Pecém no leildo A-5, redlizado pela CCEE, em outubro de 2007. O
investimento total do projeto serd de R$3.4 bilhdes. O preco alcancado no leildo foi de
R$125,95/MWh, para um contrato com duracdo de 15 anos.

A estruturacdo do projeto, incluindo as condicdes do EPC (Engineering, Procurement &
Construction) e do financiamento, assegurou a venda da energia em condicdes de retorno
atrativas. O cronograma de implantagdo prevé inicio de operacdo comercial da planta anterior a
janeiro de 2012, data em que se inicia o compromisso de entrega de energia assumido no
Mercado Regulado.

PCH Santa Fé

Conforme Comunicado ao Mercado, divulgado em 15 de junho de 2009, a ANEEL publicou
Despacho referente & liberacdo da segunda unidade geradora da PCH Santa Fé, para inicio da
operacdo comercial a partir de 11 de junho de 2009.

Localizada no municipio de Alegre (ES), o empreendimento possui capacidade instalada de 29
MW e energia assegurada de 16,4 MW médios. O total de energia gerada em PCH Santa Fé, ou
seja, 16MW médios, foi vendido para 30 distribuidoras no Leildo A-3, ocorrido em junho de 2006,
com inicio de suprimento a partir de 2009.

O empreendimento teve um investimento total de R$160 milhdes, dos quais 78% sdo na forma de
divida e 22% é capital préprio. Do total do financiamento, R$76 milhdes foram concedidos pelo
Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (“BNDES”), e R$48 milhdes vieram de
empréstimo obtido junto ao Banco do Brasil.

Repotenciacdes

Em 2009, foram finalizadas as repotenciacdes da UHE Suica (2,9MW) e duas mdquinas da PCH Rio
Bonito (3,8MW). A previsdo para o término da repotenciacdo da Ultima mdqguina da PCH Rio
Bonito (1,9MW) é para o primeiro tfrimestre de 2010. Quando concluida, a repotenciacdo da PCH
Rio Bonito adicionard 5,7 MW & capacidade instalada. A finalizacdo da repotenciacdo da UHE
Mascarenhas (17,5MW) estd prevista para o ano de 2012.
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O grdfico a seguir mostra o crescimento da capacidade de geracdo do conglomerado EDP nos
préoximos anos, considerando apenas os projetos j& em andamento. Em 2012, com a entrada em
operacdo comercial de Pecém, a capacidade instalada total atingird 2.117 MW.

Capacidade Instalada (MW)

360 186 2150

63  6m 1702 29 7 1738 2 1741 320

1.043 Em construgdo

2005 UHE 4amaq.de PCH 2007 Capac. Cenaeel 2008 PCH Repotenc. 2009 Repotenc. 1T10 Tramandai Pecém Repotenc. 2012
Peixe Mascarenhas S&o Adicional Santa
Angical Jodo Lajeado Fé

() Correspondente a participagdo de45% da EDP Energias do Brasil na EDP Renovaveis Brasil
() UHE Suiga e2 maquinas da PCH Rio Bonito
) UHE Mascarenhas

ATIVIDADES DE COMERCIALIZACAO

As atfividades de comercializacdo de energia da Companhia sdo realizadas pela Enerfrade. A
atuacdo da Enertrade direciona-se para o mercado livre de energia elétrica atendendo
prioritariamente os consumidores livres das dreas de concessdo da EDP Bandeirante e da EDP
Escelsa.

Além de contfratos com consumidores livres, a Enertrade mantém também relacdes comerciais
com outras comercializadoras e com Produtores Independentes, além dos contratos de self-
dealing com as distribuidoras do conglomerado EDP. Em volume anual de venda de energia, a
Enertrade é a terceira maior comercializadora privada do setor elétrico brasileiro, de acordo com
os registros da CCEE, tendo em alguns meses do ano de 2009, atingido o segundo lugar. Em 2009,
a Companhia figurava na lista das 500 maiores empresas brasileiras da revista Exame, fendo obtido
destaque entre as cinco melhores empresas elétricas do Pais. O volume de energia
comercializada totalizou 8.586 GWh durante o exercicio social encerado em 31 de dezembro de
2009, contra 7.282 GWh no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008, representando
crescimento de 18% em volume de venda de energia.

Este acréscimo no volume comercializado em 2009 foi resultado das oportunidades surgidas em
funcdo do diferente ritmo de recuperacdo da producdo de diversos setores da economia. A
estratégia adotada de reforcar a atuacdo no mercado de curto prazo, além dos contratos
vendidos no segmento regulado através dos leildes de ajuste levou a comercializadora a um
substancial incremento no volume de energia comercializada, o que foi determinante para o
aumento da receita liquida do negdcio.

A tabela abaixo apresenta o volume de energia comercializado pela Enertrade entre exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2008 e 2007:
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Volume de Energia Comercializada (GWh)

8.586 8.586

Vendas 2008 Vendas 2009 Compbras 2009
" Qutros "Empresas do Grupo P"Lajeado

Exercicio Social encerrado em 31 de dezembro de

2009 2008 2007
(Em GWh)

Venda de Energia

Terceiros 7.769.219 6.526.998 6.373.908
Empresas do Conglomerado EDP 817.192 755.182 814.194
Total 8.586.411 7.282.180 7.181.102
Compra de Energia

Terceiros 7.276.575 6.133.294 5.529.332
Lajeado 1.309.836 1.148.886 1.658.770
Total 8.586.411 7.282.180 7.181.102

OUTRAS ATIVIDADES

Embora os principais negécios da Companhia estejam voltados para as dreas de distribuicdo,
geracdo e comercializacdo de energia elétrica, desenvolve também atividades de assessoria e
consultoria técnica na drea de energia, em suas diferentes formas e modalidades, tendo como
clientes varias companhias elétricas brasileiras e estrangeiras.

Abaixo, segue, descricdo das subsididrias da Companhia que desempenham outras atividades no
conglomerado EDP:

¢ Energest: sociedade que concentra a gestdo dos ativos de geracdo existentes e futuros da
Companhia.

e Escelsapar: Escelsa Participagcdes S.A., sociedade que readliza servicos de Tecnologia da
Informacgdo e Internet exclusivamente para as empresas do conglomerado EDP.
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b) Receita proveniente do segmento e sua participacdo na receita liquida da Companhia

Geragdo

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2007, as geradoras da Companhia
registraram uma receita operacional liquida de R$5%96,5 milhdes, o que representou cerca de 12,9%
da receita liquida total da Companhia. No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008,
as geradoras da Companhia registraram uma receita operacional liquida de R$786,3milhdes, o que
representou cerca de 15,0% de sua receita liquida total. No exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2009, as geradoras registraram uma receita operacional liquida de R$983,7 milhdes, o
que representou cerca de 18,8% da receita liquida total da Companhia.

Distribuicdo

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2007, as distribuidoras da Companhia
registraram uma receita operacional liquida de R$3.915,9 milhdes, o que representou cerca de
76.3% da receita liquida total da Companhia. No exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2008, as distribuidoras da Companhia registraram uma receita operacional liquida de R$3.181,6
milhdes, o que representou cerca de 69% da receita liquida da Companhia. No exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2009, distribuidoras da Companhia registraram uma receita
operacional liquida de R$3.472,4 milhdes, o que representou cerca de 66,5% da receita liquida total

da Companhia

Comercializagdo

As atividades de comercializagcdo tem atuacdo direcionada, sobrefudo, no atendimento de
consumidores livres no Brasil, tanto nas dreas de concessdo das distribuidoras da Companhia, como

também em outras dreas de concessdo.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2007, a receita operacional liquida totalizou
R$ 618,0 milhdes, o que representou cerca de 12,0% da receita liquida total. No exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2008, a receita operacional liquida totalizou R$708,2 milhdes, o
que representou cerca de 13,5% da receita liquida total da Companhia. No exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2009, a receita operacional liquida gerada pela Enertrade foi de R$763,2
milhdes, o que representou cerca de 14,6% da receita liquida total da Companhia.

c) Lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participacdo no lucro liquido da Companhia

RS mil
Participagc@o no Lucro Liquido (1
2009 2008 2007
Atividades de Geragéo 2
341.742 46,6% 287.982 418% 224,071 40,0%

— R,
Alividades de Disfribuicdo 366.021 49.9% 365.553 53,0% 302.162 53,9%

— P,
Alividades de Comercializacdo 25.043 3.4% 35813 52% 33933 61%
Total 625.137 100% 388.779 100% 388.779 100%

(1)  Consolidado: Considera as eliminacoes intfragrupo.

(2)  Os valores percentuais dos segmentos de mercado foram calculados pela soma dos mesmos, excluindo-se as eliminagdes intragrupo
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7.3. Informagoes sobre os produtos e servigos que correspondam aos segmentos operacionais

divulgados no item 7.2:

a) Caracteristicas do processo de producdo

Geragao

As caracteristicas fisicas do Brasil, em especial a grande extensdo territorial e a abundéncia de

recursos hidricos foram determinantes para a implantacdo de um parque gerador de energia

elétrica de base predominantemente hidrdulica.

Resumo da Situacao Atual dos Empreendimentos

Fonte de Energia

35 empreendimento(s) de fonte Edlica

2 empreendimento(s) de fonte Edlica

45 empreendimento(s) de fonte Edlica

1 empreendimento(s) de fonte Fotovoltaica

1 empreendimento(s) de fonte Fotovoltaica
11 empreendimento(s) de fonte Hidrelétrica
16 empreendimento(s) de fonte Hidrelétrica
168 empreendimento(s) de fonte Hidrelétrica
168 empreendimento(s) de fonte Termelétrica
49 empreendimento(s) de fonte Termelétrica
1.340 empreendimento(s) de fonte

Termelétrica

Situagao
outorgada
em construgdo
em operagdo
outorgada
em operacdo
outorgada
em construgdo
em operacdo
outorgada

em construgdo

em operagdo

Capacidade Associada (kW)
1.906.281
7.050
797.930
5.000
20
2.190.000
10.128.500
75.675.377
13.894.269

5.037.271

29.228.803

Fonte: Aneel, junho de 2010

As centrais de producdo de eletfricidade sdo objeto de concessdo, autorizacdo ou registro,

segundo o enquadramento realizado em funcdo do tipo de central, da capacidade a ser

instalada e do destino da energia. Segundo o destino da energia, as centrais de producdo podem

ser classificadas como:

e Produtores cuja outorga de concessdo especifica que a energia produzida destina-se ao

servico puUblico de eletricidade;

¢ Produtores independentes (assumem o risco da comercializagcdo de elefricidade com

distribuidoras ou diretfamente com consumidores livres); e

*  Auto-produtores (producdo de energia para consumo préprio, podendo o excedente ser

comercializado mediante uma autorizacdo).

Remuneragdo das Geradoras

Ao contrdrio das distribuidoras, as geradoras ndo tem, em seus contratos de concessdo a fixacdo

de tarifas, tampouco mecanismos de reaqjuste e revisGo destas. Anteriormente a Lei do Novo

Modelo do Setor Elétrico, as geradoras comercializavam a sua energia por meio de confratos

iniciais, os quais tinham tarifas fixadas pela ANEEL conforme previsto na Lei do Setor Elétrico ou por

meio de contratos bilaterais cujos precos eram livremente negociados entre as partes.
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Desde a promulgacdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, as geradoras somente podem
vender sua energia para as distribuidoras por meio de leildes publicos conduzidos pela ANEEL e
operacionalizados pela CCEE. No ACL, as geradoras podem vender sua energia a precos
livremente negociados a comercializadoras, distribuidoras com mercado inferior a 500GWh/ano e
Consumidores Livres.

Nos contratos bilaterais firmados e homologados pela ANEEL anteriormente & promulgacdo da Lei
do Novo Modelo do Setor Elétfrico, os precos negociados entre as geradoras e distribuidoras eram,
geralmente, influenciados pela limitagcdo de repasse dos custos de aquisicdo de energia as tarifas
cobradas pelas distribuidoras de seus consumidores finais. O repasse de energia adquirida por meio
desses confratos é limitado por um valor estabelecido pela ANEEL chamado de *valor normativo”.
Para os Contratos Bilaterais celebrados sob a vigéncia da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, a
limitacdo ao repasse de custos pelas distribuidoras é baseada no Valor de Referéncia Anual.

Essas limitacdes ao repasse pelas distribuidoras dos custos de aquisicdo de energia acabam
influenciando os precos de energia ofertados pelas geradoras, uma vez que estes devem ser
inferiores ao Valor de Referéncia Anual para serem competitivos e passiveis de aprovacdo pela
ANEEL. As geradoras contam, ainda, com o MRE para ter assegurada a receita correspondente a
sua energia assegurada.

Programa de Incentivo a Fontes Alternativas de Energia Elétrica (PROINFA)

Em 2002, o PROINFA foi estabelecido pelo governo para criar incentivos para o desenvolvimento de
fontes alternativas de energia, tais como projetos de energia edlica, PCHs e projetos de Biomassa.
Nos termos do PROINFA, a Eletrobrds compra a energia gerada por estas fontes alternativas por um
periodo de 20 anos e a repassa para os consumidores livres e distribuidoras, as quais se incumbem
de incluir os custos do programa em suas tarifas para todos os consumidores finais da drea de
concessdo, a excecdo dos consumidores de baixa renda. Projetos que buscam qualificar-se para
os beneficios oferecidos pelo PROINFA devem estar totalmente operacionais até 31 de dezembro
de 2010. O BNDES aprovou a abertura de uma linha de crédito especifica para projetos incluidos no
PROINFA, podendo financiar até 80% dos custos de construcdo das usinas inseridas no programa.

Este programa visa & inclusGo de energia renovdvel no parque energético nacional em dois

momentos:

« em 3 anos, a partir de 2004, o total de 3.300 MW de energia renovdavel (Fonte: Lei 10.438/2002) -
1.100MW através da energia edlica, 1.100 MW através da Biomassa, e 1.100 MW, através de
PCHs) deverd fazer parte do parque energético nacional; e

* Até 2020 a geracdo oriunda das usinas incentivadas pelo PROINFA deverd atender 15% do
crescimento anual da carga.

« em 20 anos, a energia renovdvel deverd representar ao menos 10% de toda a energia
produzida no Brasil. (Apresentacdo do MME “Proinfa: Politica Publica de Energia Renovdavel”,
realizada em Fortaleza, 18 de setembro/2006)
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A Resolucdo Normativa ANEEL n° 127 de é de dezembro de 2004 estabeleceu os procedimentos
para o rafteio do custo PROINFA, bem como para definicGo das respectivas cotas de energia
elétrica a serem adquiridas pelos Consumidores Livres e distribuidoras, nos termos do Decreto n°
5.025, de 30 de marco de 2004.

Mecanismo de Realocag¢ao de Energia — MRE

O MRE é desenvolvido por um processo de 5 etapas que examinam, primeiramente, a capacidade
das usinas dentro da mesma regido de satisfazer os niveis de energia assegurada e, a seguir, o
compartihamento da geracdo excedente entre as diferentes regides. As etapas estdo detalhadas
abaixo:

(i) aofericdo se a producdo total liquida de energia dentro do MRE alcangca os niveis totais de
Energia Assegurada dos membros do MRE como um todo;

(i) afericdo se alguma geradora gerou volumes acima ou abaixo de seus volumes de energia
assegurada, conforme determinados pelo ONS;

(i) caso determinadas geradoras, participantes do MRE, tenha produzido acima de seus
respectivos niveis de energia assegurada, o adicional da energia gerada serd alocado a outras
geradoras do MRE que ndo tenham atingido seus niveis de energia assegurada. Esta alocacdo do
adicional da energia gerada, designada “energia otimizada”, é feita, primeiramente, entre as
geradoras dentro de uma mesma regido e, depois, entre as diferentes regides, de forma a
assegurar que todos os membros do MRE atinjam seus respectivos niveis de energia assegurada;

(iv) se, apds a etapa (3) acima ter sido cumprida, todos os membros do MRE atingirem seus niveis
de energia assegurada (ou sua energia contratada, para aqueles membros do MRE que ndo
fiverem contratado 100% de sua energia assegurada), e houver saldo de energia produzida, o
adicional da geracdo regional liquida, designada “energia secunddria”, deve ser alocado entre as
geradoras das diferentes regides. A energia serd negociada pelo preco CCEE prevalecente na
regido em que fiver sido gerada; e

(v) se, apds a etapa (3) ou (4) acima, todos os membros do MRE ndo tiverem atingido o nivel de
energia assegurada total do MRE, a energia faltante serd paga pelos membros do MRE com base
no preco de liquidacdo de diferencas - PLD.

Energia Otimizada

As geradoras, membros do MRE, que produziram energia além de seus niveis de energia
assegurada séo compensados por custos varidveis de Operacdo e Manutencdo - O&M e custos
com o pagamento de royalties pelo uso da dgua. As geradoras do MRE que ndo tiverem gerado
seus niveis de energia assegurada devem pagar custos de Operacdo e Manutencdo - O&M e
custos com os royalties pelo uso da dgua ds geradoras que produziram acima de seus respectivos
niveis de energia assegurada durante o mesmo periodo. Atualmente, a TEO - Tarifa de Energia de
Otimizacdo paga pelas geradoras que recebem alocacdo de energia do MRE é de R$8,18/MWh
para fodas as geradoras que forneceram seu adicional de energia gerada ao MRE (conforme
determinado na Resolugcdo Normativa da ANEEL n° 755/2008).
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O montante total de energia do MRE restante apds a alocacdo para cobertura da insuficiéncia das

Energia Secunddria

geradoras que deixaram de produzir sua respectiva energia assegurada é denominado “energia
secunddria”. A energia secunddria é alocada de acordo com os niveis de energia assegurada de
todos os membros do MRE

b) Caracteristicas do processo de distribuicdo

DISTRIBUICAO DE ENERGIA ELETRICA

Até meados da década de 1990, o setor de distribuicdo de energia elétrica no Brasil era explorado
em sua quase totalidade por empresas estatais. Nos dias de hoje, apds diversos processos
licitatérios, € bastante fragmentado, operando com 64 distribuidoras em todo territério nacional,
das quais as 10 maiores representaram 59% da energia vendida, em 2008.

Atualmente, as distribuidoras sé podem oferecer servicos a seus clientes cativos dentro das
respectivas dreas de concessdo, sob condicdes e tarifas reguladas pela ANEEL. Dessa forma, se a
distribuidora decidir por praticar algum desconto no valor da tarifa regulada, deve ser levado em
consideracdo o principio da isonomia.

Em 2009, o segmento de distribuicdo de energia elétrica no Brasil demandou 388.204 GWh, dos
quais 25,9% foram para clientes residenciais, 42,6 % para clientes industriais, 16,8% para clientes
comerciais e 14,5% para outros tipos de clientes. O nUmero total de clientes residenciais, em 31 de
dezembro de 2009, era de aproximadamente 55,9 milhdes.

A distribuicdo é efetuada por 64 concessiondrias, sendo 24 empresas privadas (37%), 21 privatizadas

(34%), 4 municipais (6%), 8 estaduais (12%) e 7 federais (11%), conforme mapa e grdfico abaixo:

CER/Boa Vista Energia
(Roraima)

\

CEA
(Amapa) COELCE
(Ceara)
CEAM/Manaus COSERN
Energia CELPA CEMA_R (R. G. Norte)
(Para) (Maranhao)
SAELPA
~__ (Paraiba)
CEPISA Cataguazes
CERON
(Rondonia) CELTINS AN (Pomamoeo)
Electroacre (Tocantins) COELBA
(Acre) Gl (Bahia) CEAL
(Mato Grosso) (Alagoas)
C[I)EFB ENERGIPE
CELG CEMIG (Serape)
Goias = I_(Minas Gerais) Y ESCELSA
ENERSUL ——3 LIGHT (Espirto Sarto)

(M. Grosso do Sul) 40 Paulo \ W CATAGUAZES

COPEL

\ AMPLA (Rio de Janeiro)
(Parana)

BANDEIRANTE

CELESC
(Santa Catarina) RG CPFL PIRATININGA
ELETROPAULO
ELEKTRO
AES Sul
(Rio Grande Do Sul)
Controle Estatal Controle Privado

Fonte: ANEEL.
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A tarifa média de fornecimento no Brasil tende a ter seu valor mais baixo se comparado a outros

Tarifas de Distribuigdo de Energia Elétfrica

paises, em razdo de haver no Brasil um parque de geracdo de energia predominantemente
hidrelétrico, cabendo destacar o potencial brasileiro de energia renovdvel a ser explorado.

O mecanismo de controle tarifdrio foi, historicamente, uma forma de incentivar a substituicdo de
outras fontes de energia pela hidrelétrica. No entanto, as altas taxas de juros e o uso das tarifas
como instrumento de controle inflaciondrio, iniciado na década de 80, reduziram o incentivo a
investir em geracdo, aumentando a possibilidade de um racionamento.

Em 1997, apds a criacdo da ANEEL a agéncia passou a regular as tarifas praticadas pelas
distribuidoras, tendo por base o confrato de concessdo que estabelece, dentre outros, as tarifas a
serem praticadas e os respectivos critérios de reajuste/revisdo. Nesse ambiente regulatério, a tarifa
é diferenciada de acordo com o tipo de consumidor (classe de consumo) e a tensdo do
fornecimento (grupo/subgrupo).

A estrutura da tarifa de distribuicdo é composta por custos de compra de energia, distribuicdo,
transmiss@o, tributos, encargos setoriais e sociais. Destaca-se que a distribuidora é o agente que
arrecada e repassa estes custos para todos os setores.

As distribuidoras da Companhia operam com tarifas reguladas e seus resultados dependem em
parte de atos regulatérios. Seus respectivos contratos de concessdo definem reajustes anuais,
revisdes tarifdrias periddicas e a possibilidade de revisdes tarifdrias extraordindrias.

Na revisdo tarifdria periddica, a ANEEL determina a receita requerida pelas distribuidoras da
Compahia, de forma a cobrir as denominadas Parcelas A e B. SGo componentes da Parcela A, os
custos de compra de energia para seu mercado consumidor e respectivos encargos tarifdrios e,
componentes da Parcela B, os custos de operacdo, os tributos, a depreciacdo e a remuneracdo
do capital.

Como a receita requerida das distribuidoras da Companhia é calculada em bases anuais, trata-se
de estabelecer um fluxo de receita compativel com os custos econdmicos da prestacdo do servico
referenciados ao periodo de 12 meses subseqlentes & data da revisdo tarifdria. Se a receita
requerida estimada para o ano em andlise (ano-teste) for diferente da receita verificada da
concessiondria no mesmo periodo, calculada com base nas tarifas vigentes, distribuidoras da
Companhia sofrem um reposicionamento em suas tarifas (Reposicionamento Tarifdrio — RT), de
modo a igualar a receita requerida com a receita verificada.

No caso das distribuidoras da Companhia, a revisdo tarifdria peridédica ocorre de trés em trés anos
para a EDP Escelsa e de quatro em quatro anos para a EDP Bandeirante. Todavia, a receita de
destas distribuidoras pode sofrer impacto da inflacdo, de modo que o reaqjuste tarifdrio anual
pretende oferecer as distribuidoras a perspectiva de que, no periodo entre revisdes, ndo ocorra
este impacto inflaciondrio.

Para tanto, quando do readjuste anual, sobre as Parcelas A e B aplica-se o indice de Reajuste
Tarifdrio (“IRT"), por meio do qual sdo reconhecidas variacdes de custos da Parcela A e variacdes
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do IGPM para a Parcela B, sendo que para esta Ultima o valor do IRT é ajustado por um fator
chamado de Fator X, um componente que busca induzir as distribuidoras na busca da eficiéncia
operacional.

A partir de 2002, foi introduzido o instrumento Conta de Compensacdo de Variagdo de Valores de
ltens da Parcela A (*CVA"), o qual complementa o IRT de forma a reconhecer variagdes positivas e
negativas de determinados componentes de custos da Parcela A, com periodos inferior a um ano.

O estabelecimento desse mecanismo foi para assegurar que as revisdes tarifdrias reflitam de uma
maneira mais efetiva as alteracdes nos custos das concessiondrias e também em um intervalo de
tempo menor a partir da ocorréncia da alteracdo.

Para fechar os mecanismos tarifdrios previstos nos contratos de concessdo, hd a revisdo tarifdria
extraordindria que pode ser solicitada a qualguer tempo pelas concessiondrias sempre que
determinado evento caracterizado como gerado por fatores alheios ao controle da
concessiondria, inclusive alteracdo de fributos, provoque comprovado desequilibrio econdmico-
financeiro da concessdo.

As revisdes tarifdrias extraordindrias sdo eventos raros com motivacdo associada a causas alheias a
capacidade de gestdo das companhias. Como exemplos, houve (i) a ocorréncia do
reconhecimento de variacdes de custos por forca da crise cambial de 1999 e (i) a decretacdo de
racionamento em 2001/2002, cujo entendimento para apuracdo de custos foi consubstanciado no
Acordo Geral do Setor de 2001.

Reajustes e Revisoes Tarifdrias

Os valores das tarifas de energia elétrica (uso da rede e fornecimento) sdo reajustadas anualmente
pela ANEEL (reagjuste periddico anual), revistas periodicamente (revisdo tarifdria periédica) a cada 3
ou 4 anos, dependendo do confrato de concessdo, e, por fim, podem ser revistos em cardter
extraordindrio (revisdo tarifdria extraordindria).

A ANEEL divide a receita das distribuidoras em duas parcelas correspondentes aos seguintes custos:
(i) custos ndo gerencidveis pela distribuidora, chamados custos da Parcela A; e (i) custos
gerencidveis pela distribuidora, ou custos da Parcela B.

Os custos da Parcela A incluem os seguintes itens:
i) custos de aquisicdo de energia elétrica obtidos dos leildes pUblicos promovidos pela ANEEL;
ii) custos de aquisicGo de energia elétrica de Itaipu Binacional;

(

(

(iii) custos de aquisicdo de energia elétrica em Contratos Bilaterais;

(ix) custos referentes aos encargos de conexdo e uso dos sistemas de fransmissdo e distribuicdo; e
(x) encargos setoriais: CCC, CDE, RGR, TFSEE, PROINFA, ESS, ONS, P&D, e CFURH.

O repasse do custo de aquisicdo de energia elétrica sob contratos de fornecimento celebrados
antes da vigéncia da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico as tarifas estd sujeito a um limite maximo
baseado no valor normativo estabelecido pela ANEEL para cada fonte de energia, tais como
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energia hidrelétrica, energia termelétrica ou fontes alternativas de energia. O valor normativo é
regjustado anualmente para refletir aumentos nos custos incorridos pelas geradoras. Este reajuste
leva em consideracdo: (i) a inflagdo; (i) os custos incorridos em moeda estrangeira; e (i) os custos
de combustivel (tal como gds natural). Os custos incorridos em moeda estrangeira ndo podem
ultrapassar 25% dos custos das geradoras.

A Parcela B compreende os custos que estdo sob o confrole das concessiondrias, tais como os
custos de capital e os custos de operacdo e manutencdo, sendo os custos operacionais 0s mais
relevantes. A cada reajuste, a Parcela B é obtida como resultado da subtracdo da Parcela A da
receita total auferida no periodo de referéncia, que é definido como o periodo transcorrido entre o
Ultimo reaqjuste e o que estd em processamento, ou seja, a Parcela B é obtida residualmente.

O reajuste periddico anual das tarifas baseia-se em uma férmula paramétrica, definida no contrato
de concessdo. Nele, os custos da Parcela A sGo em geral integralmente repassados as tarifas. Os
custos da Parcela B, por sua vez, sdo corrigidos de acordo com a variagdo do IGP-M, ajustado por
um elemento chamado fator X (componente que busca induzir as distribuidoras na busca da
eficiéncia operacional). O resultado € o IRT.

A revisGo tarifdria periddica ocorre a cada 3 ou 4 anos (cada contrato tem um periodo distinto).
Essas revisdes sdo realizadas pela ANEEL tendo como principios: (i) as alteracdes na estrutura de
custos e de mercado da concessiondria, (i) os niveis de tarifas observados em empresas similares
no contexto nacional e internacional e (i) os estimulos & eficiéncia e a modicidade das tarifas.

Desta forma, nos processos de revisdo tarifdria periddica implementados pela ANEEL, todos os
custos da Parcela B sGo recalculados com vistas a assegurar que a Parcela B seja suficiente para: (i)
a cobertura dos custos operacionais eficientes; (i) a remuneracdo adequada dos investimentos
prudentes considerados essenciais aos servicos objeto da concessdo de cada distribuidora; e {iii)
determinar fator X. O fator X é utilizado para ajustar o IGP-M empregado nos reagjustes anuais
subsequentes e é definido com base em dois componentes: (a) ganhos previstos de produtividade;
e (b) IPC-A sobre a parcela mdo de obra dos custos operacionais. Por conseguinte, quando da
conclusdo de cada reaqjuste tarifdrio, a aplicacdo do fator X faz com que as distribuidoras
compartilhem seus ganhos de produtividade com os consumidores finais.

Em 2006, a ANEEL deu inicio ao aperfeicoamento das metodologias utilizadas no primeiro ciclo de
revisdo tarifdria peridédica das concessiondrias de distribuicdo de energia elétrica, através da
audiéncia publica 008/2006. Esta audiéncia culminou na Resolucdo n° 234/2006, que estabeleceu
"os conceitos gerais, as metodologias aplicdveis e os procedimentos iniciais para readlizagcdo do
segundo ciclo de revisdo tarifdria periddica das concessiondrias de servico publico de distribuicdo
de energia elétrica”.

Em 20 de dezembro de 2007, a ANEEL deu inicio & audiéncia puUblica 052/20007, com o objetivo de
obter subsidios e informacdes adicionais para o aprimoramento da Resolucdo Normativa ANEEL n.°
234/2006. Os temas abordados foram empresa de referéncia, fator X, perdas técnicas, perdas ndo
técnicas, receitas irecuperdveis e Base de Remuneracdo Regulatéria. O processo da audiéncia
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publica terminou em 25 de novembro de 2008, com a homologacdo da Resolucdo Normativa
ANEEL n° 338/2008, que alterou os conceitos gerais, as metodologias aplicdveis e os procedimentos
iniciais para realizacdo do segundo ciclo de Revisdo Tarifdria Periddica das concessiondrias de
servico publico de distribuicdo de energia elétrica.

Ademais, as distribuidoras tem direito a revisdo tarifdria extraordindria, caso a caso, de maneira a
assegurar o equilibrio financeiro de seus confratos de concessdo e a compensacdo por custos
imprevistos que modifiquem de maneira significativa sua estrutura de custos.

Reajustes e revisdes aplicados as distribuidoras da Companhia

Conforme mencionado, a ocorréncia de revisdes tarifdrias periddicas respeita ciclos estipulados no
contrato de concessdo: (i) a EDP Bandeirante teve duas revisdes, nos anos de 2003 e 2007, e as
seguintes serdo a cada quatro anos, no més de outubro; e (i) a EDP Escelsa j& foi revisada em
quatro ocasides, 1998, 2001, 2004 e 2007, e estdo previstas revisdes a cada trés anos, no més de
agosto.

Ainda assim, da perspectiva dos resultados das empresas assumiu-se, como aplicdvel, o indice de
reposicionamento tarifdrio provisério aplicado pela ANEEL e publicado com o titulo de “provisério”
expresso na respectiva resolucdo homologatéria da ANEEL e, nos casos de reconhecimentos para
mais ou para menos, estes foram apropriados quando de sua deliberacdo pelo regulador.

A seguir, discute-se brevemente os resultados das revisdes/reajustes das distribuidoras controladas
pela Companhia:

EDP Escelsa — Em 28 de julho de 2009, a ANEEL homologou de forma definitiva a quarta revisdo
tarifdria periédica da EDP Escelsa (periodo Agosto 2007-Agosto 2010), cujas principais alteracoes,
face ao que havia estabelecido provisoriamente em 2007 e 2008, foram:

(i) Empresa de Referéncia: passou de R$ 221 milhdes para R$ 210 milhdes. Em 12 de maio de 2009,
como resultado da Consulta PUblica n° 035/2009, a ANEEL havia divulgado o valor de R$ 202
milhdes;

(i) Componente Xe do Fator X: indice utilizado no cdlculo dos reagjustes tarifdrios anuais, passou de
1,45% para 0,00%;

(iii) Percentual de Perdas de Receita Irrecuperdveis: passou de 0,50% para 0,60% do faturamento
bruto (com impostos).

Essas alteracdes retroagiram a 07 de agosto de 2007 e foram mantidos os valores da Base
Regulatéria Bruta e Liquida.

A ANEEL deliberou, também, sobre os recursos administrativos interpostos anteriormente pela EDP
Escelsa, em face da Resolucdo Homologatdria 528/2007 e da Resolucdo Homologatdria 686/2008,
relativos a provimentos relacionados com a Estrutura Tarifdria, a Receita de Suprimento e a ajustes
no cdlculo do déficit do Programa Luz para Todos.
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Computados todos os efeitos, o indice de revisdo tarifdria, agora aprovado pela ANEEL, é de -
6,44%, em substituicdo ao valor provisério, fixado em agosto de 2007, de -6,92%.

EDP Bandeirante — Em 06 de outubro de 2009, a ANEEL homologou de forma definitiva a segunda
revisdo tarifdria periddica da EDP Bandeirante (periodo Outubro 2007-Outubro 2011), cujas
principais alteragdes, face ao que havia estabelecido provisoriamente em 2007 e 2008, foram:

(i) Empresa de Referéncia: passou de R$ 263 milhdes para R$ 247 milhdes. Em 13 de julho de 2009,
como resultado da Consulta Publica n° 047/2009, a ANEEL havia divulgado o valor de R$ 235
milhoes; (i) Componente Xe do Fator X: indice ufilizado no cdlculo dos reajustes tarifdrios anuais,
passou de 0,74% para 1,01%; (iii) Percentual de Perdas de Receita Irrecuperdveis: passou de 0,50%
para 0,60% do faturamento bruto (com impostos).

Estas alteracdes refroagem a 23 de outubro de 2007 e est@o mantidos os valores das Bases de
Remunerag¢do Regulatdria Bruta e Liquida.

Computados todos os efeitos, o indice de revisdo tarifdria, agora aprovado pela ANEEL, é de -
9.79%. em substituicdo ao valor provisério, fixado em outubro de 2007, de -8,80%.

Reajustes Tarifdrios

EDP Escelsa — Em 04 de agosto de 2009, a ANEEL aprovou o readjuste médio das tarifas da EDP
Escelsa em 15,12% para o periodo de 07 de agosto de 2009 a 06 de agosto de 2010. Considerando
os ajustes financeiros j& incluidos nas tarifas da EDP Escelsa, associados d recuperacdo relativa a
periodos passados, o reajuste médio nas tarifas de energia elétrica serd de 10,01%.

Conforme definido pela ANEEL, esse reajuste também contemplou a diferenca percentual em
razdo da homologacdo definitiva da revisdo tarifdria da EDP Escelsa, ocorrida em 28 de julho de
2009.

EDP Bandeirante — Em reunido publica ocorrida em 21 de outubro de 2008, a ANEEL aprovou o
reajuste médio das tarifas da EDP Bandeirante de 5,46% para o periodo de 23 de outubro de 2009 a
22 de outubro de 2010, sendo 3,11% relativo ao reajuste tarifdrio anual econémico e 2,35%
referentes aos componentes financeiros pertinentes, que, computado o efeito dos itens financeiros
retirados da base, de 4,44%, correspondem a um efeito médio a ser percebido pelos consumidores
cativos de 1,02%.

Conforme definido pela ANEEL, esse reajuste também contemplou a diferenca percentual em
razdo da homologagdo definitiva da revisdo tarifdria da EDP Bandeirante, ocorrida em 06 de
outubro de 2009.

Tarifa de Uso do Sistema de Distribuigao (“TUSD™)
Um consumidor que opte pelo mercado livre continua pagando a TUSD ao distribuidor local. Assim,

a diminuicdo da arrecadacdo decorrente da saida do consumidor ndo impde a distribuidora
reducdo nas margens de lucro estabelecidas, uma vez que a remuneracdo dos investimentos estd
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alocada na TUSD, parcela que permanece sendo auferida pela distribuidora, mesmo quando da
opcdo do consumidor potencialmente livre por outro supridor de energia.

A tabela abaixo apresenta a receita bruta devida ao uso das distribuidoras da Companhia por
consumidores livres e concessiondrias (energia em transito pela rede da Companhia).

Em 31 de dezembro de

2009 2008 2007
(em RS mil)
EDP Bandeirante 1.885,4 1.731,2 1.782,9
EDP Escelsa 1.434,2 1.301,3 1.301,1
Total 3.319,6 3.032,5 3.084,0

A receita dos servicos de uso das redes da Companhia cresceu 9,5% entre os exercicios sociais
encerrados em dezembro de 2008 e dezembro de 2009. Tal performance ocorreu em funcdo
principalmente da crise mundial, que reflefiu na reducdo de produtos industrializados dos clientes
exportadores. A maior parte da receita proveniente dos clientes livres (aproximadamente 2/3)
é referente & contratacdo do uso da rede (capacidade, em MW). Para estes clientes, a
distribuidora recolhe também as parcelas referentes a encargos setoriais (CCC, CDE, Proinfa, etc),
que sdo repassados para outras entidades e séo calculados com base no consumo de energia, em
MWh;

De forma geral, as reducdes de demanda contratada dos clientes livres, que poderiam determinar
reducdes de receita, deixaram de ser uma ameaca ao negdcio, tanto pela desisténcia de vdrios
pedidos de reducdo, bem como pelos acréscimos de demanda que foram solicitados no periodo e
compensaram as redugoes efetivamente realizadas.

No entanto, observa-se recuperacdo no comparativo 4709 x 4708 apresentando acréscimo de
12,2%. No comparativo entre 4709 x 3T09 observa-se crescimento de 7,9% na EDP Bandeirante e
4,9% na EDP Escelsa, determinando um crescimento de 6,7% no volume de energia consolidado.

c) Caracteristicas dos mercados de atuacdo, em especial: (i) a participacdo em cada um dos
mercados e (i) as condicdes de competicdo no mercado

A operacdo da rede de distribuicdo dd-se em ambiente de monopdlio legal, sendo os servicos de
rede remunerados por meio da TUSD. Dessa forma, os clientes localizados dentro das dreas de
concessdo das distribuidoras da Companhia, tanto cativos como livres, ufiizam a rede de
distribuicdo para ter acesso a energia elétrica, remunerando distribuidoras da Companhia por meio
da TUSD.

No caso da geracdo, apds o vencimento dos contratos de venda de energia existentes das
geradoras da Companhia, a energia por elas gerada deverd ser comercializada como energia
existente, no ACR e/ou no Ambiente de Contratacdo Livre ("ACL").

A concorréncia no ACR, para as geradoras da Companhia, se dd por meio de leildes de compra
de energia existente para suprimento as distribuidoras do SIN. Ademais, no ACR, o investidor em
geracdo enfrenta competicdo quando de sua participacdo nos leildes por novas concessoes. A
proposta vencedora obtém o contrato de concessdo e um contrato de venda da energia com
prazo entre 15 e 30 anos.
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J& no ACL, a comercializacdo de energia elétrica ocorre por meio de livre negociacdo, sendo
precos e condicdes acordados entre as partes. Nesse ambiente, a competicdo é exercida entre os
concessiondrios e autorizados de geracdo, comercializadoras e importadores de energia elétrica.

No segmento de comercializacdo, as comercializadoras competem na aquisicdo de energia das
vdrias fontes, ndo sendo vedada a compra de energia de geradoras pertencentes ao mesmo
grupo econdmico. Elas competem também na comercializacdo ou intermediacdo de venda de
energia para os consumidores livres. Os principais concorrentes da Companhia na comercializagdo
sdo: (i) Companhia Paulista de Forca e Luz; (ii) Empresa Operadora do Mercado Energético Ltda.;
(iii) Tractebel Energia S.A.; e (iv) TRADENER Ltda.

Na comercializacdo de energia, a gestdo do risco de mercado é um dos fatores chave da
competicdo neste segmento. A eficiéncia da Companhia no que diz respeito ao controle do risco e
a possibilidade de aproveitar as oportunidades de diferenciais de preco no mercado livre sdo
essenciais na competitividade da Enerfrade.

d) Eventual sazonalidade

As distribuidoras de energia elétrica da Companhia ndo apresentam sazonalidade relevante, pois
as caracteristicas econdmicas dos mercados que atendem, industrial, residencial e comercial,
sejam de mercados cativos, sejam de consumidores livres, proporcionam uma compensagdo,
mantendo relativamente uniforme o fluxo total de receitas ao longo de todo o ano. Ademais, a
infra-estrutura de fransmissGo e distribuicGo de energia elétrica ndo apresenta nenhuma
caracteristica estrutural ou operacional que a sujeite a ajustes sazonais. Em 2008, por exemplo, a
mdaxima e a minima receita bruta mensal foram equivalentes a 108% e a 93% da receita bruta
média mensal do ano. A receita e os resultados das distribuidoras da Companhia sdo influenciados
de forma mais significativa pelo desempenho da economia regional de suas dreas de concessdo.

As unidades de geracdo de energia hidrelétrica das controladas da Companhia sdo ligadas ao
SIN, que possui reservatérios desenvolvidos para regularizar a vazdo e a operacdo do sistema
elétrico como um todo, por meio de um mecanismo denominado MRE - Mecanismo de
Realocacdo de Energia Assegurada. A funcdo deste mecanismo é o suporte mutuo e soliddrio &
producdo da energia das unidades credenciadas. Assim, ainda que a producdo de energia
hidrelétrica esteja ligada a fatores climdticos e hidrolégicos, em condigcdes usuais, o sistema possui
mecanismos para mitigar os efeitos desses fatores.

e) principais insumos e matérias primas, informando:

i. descricGo das relacées mantidas com fornecedores, se estdo sujeitas a controle ou
regulamentac@o governamental, com indicac&o dos érgdos e da respectiva legislacdo aplicdvel:

Todo o faturamento da energia adquirida pela distribuidora segue o estabelecido nos respectivos
confratos, sendo estes homologados pela ANEEL e estdo sujeitos & fiscalizacdo deste érgdo.
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ii. dependéncia de poucos fornecedores:

Com as diretfrizes do Novo Modelo do Setor Elétrico, desde 2004, as distribuidoras compram energia
nos leildes do ACR, firmando Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado ("CCEAR"), com todos os geradores que ofertaram energia no certame. Assim, &€ grande
o numero de fornecedores de energia da Companhia, sendo que para participar do leildo todos os
vendedores foram, previamente, habilitados e qualificados pela ANEEL.

Sendo o parque gerador do conglomerado EDP predominantemente hidrico, ou seja, ndo
dependente de matéria prima onerosa para a geracdo do insumo energia, os fornecedores desse
ramo de atividade sdo os relacionados & operacdo e manutencdo do empreendimento.

ii.volatiidade dos precos:

Os contratos de compra de energia das distribuidoras da Companhia sdo reagjustados anualmente,
na data base do reajuste/revisdo tarifdria, sendo que 41,8% das despesas estdo indexadas pelo
IPCA e 29,9% pelo IGP-M. Os 28,3% restantes sdo referentes & compra de Itaipu que tem preco
fixado em ddlar, sofrendo o impacto da variagcdo cambial a cada més. As despesas com a compra
de energia compdem a “Parcela A" e sdo repassadas & tarifa de fornecimento da distribuidora.

Os confratos de venda de energia das geradoras da Companhia sdo reajustados anualmente, e
estdo indexados pelo IGP-M ou IPCA. Quando a venda é redlizada para uma concessiondria de
distribuicdo de energia a data do reajuste é concatenada & data base do reajuste/revisdo tarifdria
da compradora.

7.4. Clientes relevantes (responsdveis por mais de 10% da receita liquida total da Companhia)

A prestacdo do servico de distribuicdo de energia elétrica compreende o atendimento a um
mercado que se divide enfre clientes catfivos, os quais adquirem a energia suprida pela
distribuidora conjuntamente ao servico de uso da rede, e os clientes de uso de rede, os quais
adquirem exclusivamente o servico de uso da rede de distribuicdo e escolhem outro supridor de
energia. Os clientes cativos das 2 distribuidoras da Companhia sdo classificados em cinco classes
de consumo principais: industriais, residenciais, comerciais, rurais e oufros (os quais incluem
instituicdes governamentais e de servicos publicos).

A tabela abaixo apresenta, de forma consolidada, o nUmero de clientes, volume de energia
vendida e distribuida e a receita bruta por classe de consumo de clientes finais para o periodo de
2007 a 2009 da EDP Bandeirante e EDP Escelsa:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

2009 2008 2007
Clientes Volume Receita Clientes Volume Receita Clientes Volume Receita
(MWh) RS mim 1 (MWh) RS mim 1 (MWh) R$ mim 1

Residencial 2.282.266 4.704.227 1906,3 2.209.541 4.402.484 1.643.4 2.139.790 4.130.406 1.693,2
Industrial 20.876 3.906.216 1226,8 20.098 4.156.413 1.204,5 19.533 4.017.662 1.197.5
Comercial 191.440 2.781.321 1049,6 186.957 2.642.237 939.3 183.729 2.522.893 959.2
Rural 150.226 609.038 1261 145.677 625.410 1138 134.000 581.072 112,4
Outros (2) 22.803 1.425.446 409.0 20.299 1.399.028 369.7 19.366 1.358.302 379.6
(-) Transf. para - - (2.580.2) - - (2.399.9) - - (2.390,1)
TUSD - clientes
cativos (3)
Energia vendida 2.667.611 13.426.248 2.137,6 2.582.572 13.225.572 1.870,8 2.496.418  12.610.335 1.951,8

a clientes finais
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Suprimento 1 417.047 41,7 1 404.224 33,5 1 376.499 47.5
convencional

Suprimento 2 32.878 1.5

Energia em 107 7.423.297 7394 105 8.563.206 632,5 103 8.756.520 6938
trénsito

(+)  Transferido - - 2.580,2 - - 2.399.9 - - 2.390,1
dos clientes

cativos (4)

Consumo 253 13.695 - 222 12.765 0 214 13.227 0
préprio

Total de Energia 2.667.974 21.313.165 47723 2.582.900  22.205.767 4.936,7 2.496.736  21.756.581 5.083,2
Distribuida

(1) Dados em R$ referem-se a receita sem ICMS, sem RTE, sem consumo proprio, sem ECE/EAEEE e com baixa renda.
(2) Outros: Poder pUblico, mais luminagdo publica e servigo publico.
(3) Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo — Clientes cativos, liquido de ICMS.

(4) Receita em Energia em Transito: considera algumas eliminagdes entre as empresas do Grupo.

* Clientes residenciais. No exercicio social encerrado em encerrado em 31 de dezembro de 2009,
os clientes residenciais responderam por 35,0% do volume total de energia vendida (a clientes
finais) da EDP Bandeirante e 35,1% da EDP Escelsa. Conjuntamente, correspondem a 34,3% da
receita liquida da atividade de distribuicdo da Companhia

¢ Clientes industriais. No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009, os clientes
industriais responderam por 34,5% do volume total de energia vendida (a clientes finais) pela EDP
Bandeirante e 19,6% da energia vendida pela EDP Escelsa. Conjuntamente, correspondem a 22,6%
da receita liquida da atividade de distribuicdo da Companhia.

¢ Clientes comerciais. No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009, os clientes
comerciais responderam por 19,8% do volume total de energia vendida (a clientes finais) pela EDP
Bandeirante e 22,2% pela EDP Escelsa. Conjuntamente, correspondem a 19,1% da receita liquida da
atividade de distribuicdo da Companhia.

¢ Clientes rurais. No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009, os clientes rurais
responderam por 0,8% do volume fotal de energia vendida (a clientes finais) pela EDP Bandeirante
e 11,0% pela EDP Escelsa. Conjuntamente, correspondem a 2,7% da receita liquida da atividade de
distribuicdo da Companhia.

Na atividade de geracdo Companhia, a energia elétrica produzida é transmitida por sistemas
proprios ou de terceiros das distribuidoras, que levam a energia até ao cliente final. Sob a
perspectiva da comercializacdo, as geradoras da Companhia vendem a sua energia assegurada,
conforme determinada pela ANEEL, a comercializadoras ou distribuidoras de energia elétrica.

7.5. Efeitos relevantes da regulagdo estatal sobre as atividades da Companhia:

a) Necessidade de autorizacdes governamentais para o exercicio das atividades da Companhia e
histérico de relacdo com a administracdo publica para obtencdo de tais autorizacoes.

AMBIENTE REGULATORIO

Concessoes
A Constituicdo Brasileira prevé que o desenvolvimento de instalacdes para producdo e transporte
de energia elétrica, assim como a sua comercializacdo, podem ser efetuados diretamente, pelo

Governo Federal, ou indiretamente, por meio da outorga de concessdes, permissdes ou
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autorizacdes. As companhias ou consércios que pretenderem construir ou operar instalacdes de
geracdo, fransmiss@o ou distribuicdo de energia elétrica no Brasil deverdo solicitar a outorga de
concessdo, permissdo ou autorizacdo, conforme o caso, ao MME ou a ANEEL, na posicdo de
representantes do Governo Federal.

As concessdes conferem direitos para gerar, tfransmitir ou distribuir energia elétrica durante um
periodo determinado, ao contrdrio das permissdes e autorizacdes, que podem ser revogadas a
qualquer tempo a critério do MME (Ministério das Minas e Energia), apds consulta com a ANEEL
(Agéncia Nacional de Enérgia Elétrica). Tal periodo é, geralmente, de 35 anos para novas
concessoes de geracdo e de 30 anos para novas concessdes de transmissdo ou distribuicdo.

Abaixo, encontra-se uma breve descricdo dos contratos de concessdo, portarias e resolugcdes que
outorgam concessdo, autorizacdo e permissdo as empresas do conglomerado EDP Brasil para
construcdo ou operagdo de unidades de geracdo, distribuicdo, ou comercializagdo de energia no

Brasil:
Contrato de Concessdo Concessiondria Estado Inicio Prazo
Contrato de Concesséo 003/2007 Energest UHE Mascarenhas ES 13/07/1995 16/07/2025 Servigo Publico
Contrato de Concesséo 003/2007 Energest UHE Suica ES 14/07/1995 16/07/2025 Servigo Publico
Despacho 973/2006 Pantanal Energética CGH Coxim (Vitor A. De Brito) MS 04/12/1997  indefinido  Servico PUblico
Despacho 973/2006 Pantanal Energética CGH S&o Jodo | MS 05/12/1997  indefinido  Servigco Publico
Despacho 973/2006 Pantanal Energética CGH Sdo Jodo Il MS 06/12/1997  indefinido  Servigco PUblico
Confrato de Concessdo 002/1997 Pantanal Energética PCH Mimoso (Assis Chat) MS 07/12/1997 04/12/2027 Servico PUblico
Contrato de Concesséo 002/2007 CESA UHE Alegre ES 14/07/1995 16/07/2025 Servigo Publico
Contrato de Concessdo 002/2007 CESA UHE Fruteiras ES 04/12/1997 16/07/2025 Servico PUblico
Contrato de Concessdo 002/2007 CESA UHE Jucu ES 05/12/1997 16/07/2025 Servico PUblico
Contrato de Concesséo 002/2007 CESA UHE Aparecida ES 13/07/1995 16/07/2025 Servigo Publico
Contrato de Concessdo 002/2007 CESA UHE IUna ES 13/07/1995 16/07/2025 Servico PUblico
Contrato de Concessdo 002/2007 CESA UHE Rio Preto ES 13/07/1995 16/07/2025 Servico PUblico
Contrato de Concesséo 002/2007 CESA UHE Fumaca ES 13/07/1995 16/07/2025 Servigo Publico
Contrato de Concessdo 002/2007 CESA UHE Rio Bonito ES 06/12/1997 16/07/2025 Servico PUblico
Contrato de concessdo 001/1995 EDP ESCELSA Distribuidora ES 07/12/1997 17/07/2025 Servigo publico
Contrato de concessdo 202/1998 EDP BANDEIRANTE Distribuidora SP 23/10/1998 23/10/2028 Servico publico
Resolucdo 358/99 Pantanal Energética PCH Paraiso MS 23/12/1999  23/12/2029 PIE (M
Resolugdo 402/00 CESA PCH Vicosa ES 19/05/1999 19/05/2029 PIE (1)
Resolugdo 110/99 CESA PCH S&o Jodo ES 19/05/1999 19/05/2029 PIE (1)
Resolucdo 468/01 Costa Rica Energética Ltda. PCH Costa Rica MS 31/10/2001 31/10/2031 PIE (M
Contrato de Concessdo 005/1997  EDP Lajeado Energia S.A UHE Lajeado TO 04/12/1997  16/12/2032 PIE (1)
Contrato de Concessdo 005/1997 Investco UHE Lajeado TO 04/12/1997 16/12/2032 PIE (1)
Contrato de concessdo 130/2001 Enerpeixe S.A UHE Peixe Angical TO 07/11/2001 07/11/2036 PIE (M
Contrato de concessdo 021/2002 Enercouto S.A UHE Couto Magalhdes MT 23/04/2002 23/04/2037 PIE (1)
Resolugdo 482/01 Santa Fé Energia S.A PCH Santa Fé ES 13/11/2001  13/11/2031 PIE (1)
Portaria MME n° 226/2008 Pecém UTE Pecém CE 01/07/2008 01/07/2043 PIE M

M Produtores Independentes de Energia Elétrica

A Lei de Concessdes estabelece, dentre outras disposicdes, as condicdes que a concessiondria
deverd cumprir na prestacdo de servicos de energia elétrica, os direitos dos consumidores de
energia elétrica, bem como as obrigacdes da concessiondria e do Poder Concedente. Ademais, a
concessiondria deverd cumprir com o regulamento vigente do setor eléfrico. As principais
disposicoes da Lei de Concessdes sdo:

¢ Servico adequado. A concessiondria deve prestar servico adequado a fim de satisfazer
par&metros de regularidade, continuidade, eficiéncia, seguranca, atualidade, generalidade,
cortesia na sua prestacdo, modicidade nas tarifas e acesso ao servico.

¢ Serviddes. O Poder Concedente pode declarar quais sdo os bens necessdrios d execucdo de
servico ou obra publica de necessidade ou utilidade publica, nomeando-os de serviddo
administrativa, em beneficio de uma concessiondria. Neste caso, a responsabilidade pelas

indenizacdes cabiveis € da concessiondria.
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¢ Responsabilidade objetiva. A concessiondria é a responsdvel direta por todos os danos que sejam
resultantes da prestacdo de seus servigcos, independentemente de culpa.

¢ Mudancas no controle societdrio. O Poder Concedente deverd aprovar qualquer mudanca
direta ou indireta no controle societdrio da concessiondria.

¢ Intervencdo do Poder Concedente. O Poder Concedente poderd intervir na concesséo com o
fim de assegurar a adequacdo na prestacdo do servico, bem como o fiel cumprimento das normas
contratuais, regulamentares e legais pertinentes, caso a concessiondria falhe com suas obrigagdes.

¢ Extincdo antes do termo confratual. A extincdo do Contrato de Concessdo poderd ser
determinada por meio de encampacdo, caducidade, rescisdo, anulacdo do processo licitatdrio
qgue conferiu a concessdo, faléncia ou extingcdo da concessiondria. A concessiondria tem o direito
a ampla defesa no procedimento administrativo que declarar a caducidade da concessdo e
poderd recorrer judicialmente contra tal ato. A concessiondria tem o direito de ser indenizada pelos
investimentos realizados nos bens reversiveis que ndo tenham sido completamente amortizados ou
depreciados. Nos casos de caducidade, deverdo ser descontados da indenizacdo os valores das
multas contratuais e dos danos por ela causados.

¢ Termo contratual. Quando do advento do termo contratual, todos os bens, direitos e privilégios
transferidos & concessiondria que sejam materialmente relativos a prestacdo dos servicos de
energia elétrica, serdo revertidos ao Poder Concedente. Apds o advento do termo contratual, a
concessiondria tem o direito de ser indenizada pelos investimentos realizados em bens reversiveis
qgue ndo tenham sido completamente amortizados ou depreciados.

O problema, a ser equacionado pelo Governo e gue se aproxima rapidamente, advém do fato de
que grande parte das outorgas fem o fim do prazo de concessdo previsto para 2015. Dados
disponiveis indicam que 21.791,8 MW de capacidade instalada terdo a concessdo expirada sem
possibilidade de renovacdo. Desse montante, a Chesf lidera a lista, com 9.214,5 MW, seguida pela
Cesp (4.995.2 MW), Furnas (3.248 MW) e Cemig (2.598,7 MW). Em 2015, expiram ainda a concessdo
de 73.768 quildmetros de extensdo de linhas de transmissdo de estatais federais e estaduais, bem
como os contratos de 41 das 64 distribuidoras (neste caso, entre 2014 e 2016).

O que tende a ser adotado pelo Governo federal e que ird certamente acarretar alteracdes na
regulamentacdo vigente, é a prorrogacdo das Concessdes vincendas por mais um periodo a ser
definido, cabendo ainda estabelecer o montante e a forma do énus relativo & prorrogacdo para
cada um dos trés segmentos envolvidos.

A expectativa preponderante entre os Agentes do mercado é de que a prorrogacdo das
concessdes de geracdo serd onerosa, evitando ganhos fortuitos do detentor da concessdo, que
comercializaria a precos de mercado a energia proveniente de empreendimentos j& totalmente
amortizados.
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Por outro lado, para as distribuidoras a percepcdo vigente é de que haverd prorrogacdo ndo

onerosa das concessdes vincendas, posto que existe revisdo tarifdria para a captura de ganhos de
produtividade e a remuneracdo sobre o capital é fixada, além do que o nivel de investimentos
durante a prestacdo do servico € muito grande, fazendo com que o custo de reversdo seja muito
elevado. Para as concessiondrias de transmissdo, a percepcdo € de que também seja adotada a
solucdo de prorrogar as concessdes quando de seu vencimento.

Vale ressaltar que nenhuma empresa de distribuicdo ou empreendimento de geracdo do Grupo
EDP Energias do Brasil tem vencimento de concessdo neste horizonte.

Aspectos Institucionais

Em 1998, o Governo Federal promulgou a Lei do Setor Elétrico, que dispds, dentre outras, sobre as
seguintes matérias: (i) criacdo de um dérgdo autorregulador responsdvel pela operacdo do
mercado atacadista de energia e pela determinacdo dos precos de energia no mercado spoft,
substituido pela CCEE em 2004; (ii) exigéncia de que as distribuidoras e geradoras firmassem os
contratfos iniciais, normalmente compromissos de take-or-pay(pegue ou pague), com pregos e
quantidades aprovados pela ANEEL (a principal finalidade dos Contratos Iniciais era assegurar que
as distribuidoras tivessem acesso ao fornecimento estdvel de energia elétrica por precos que
garantissem uma taxa de retorno fixa ds geradoras durante o periodo de transicdo para o novo
modelo (2002-2005)); (i) criacdo do NOS (Operador Nacional do Sistema Elétrico), entidade
responsdvel pela execucdo das atividades de coordenacdo e controle da operacdo da geracdo
e da fransmissdo de energia elétrica no SIN (Sistema Interligado Nacional); e (iv) separacdo das
atividades de geracdo, fransmissdo, distribuicdo e comercializacdo (desverticalizagcdo).

Em 2000, o Decreto n® 3.371, de 24 de fevereiro, instituiu o Programa Prioritdrio de Termeletricidade -
PPT, com a finalidade de diversificar a matriz energética brasileira e diminuir sua forte dependéncia
das usinas hidrelétricas. Os beneficios conferidos as usinas termelétricas nos termos do PPT incluiam
(i) fornecimento garantido de gds durante 20 anos, (i) garantia do repasse de seu custo de
aquisicdo pelas distribuidoras, até o limite do valor normativo, de acordo com a regulamentacdo
da ANEEL, e (iii) acesso garantido ao programa de financiamento especial do BNDES para o setor
elétrico. Ainda em 2000, a Lei n® 9.991, de 24 de julho de 2000, estabeleceu obrigacdes a
concessiondrias do servico publico de geracdo, fransmissdo e distribuicdo de energia elétrica no
senfido de que passassem a aplicar, anualmente, determinados percentuais das respectivas
receitas operacionais liquidas em P&D (pesquisa e desenvolvimento)e programas de eficiéncia
energética.

Em 2001, em consequéncia de grave crise energética enfrentada no Pais, que perdurou até o final
de fevereiro de 2002, o Governo Federal implementou medidas que incluiram: (i) a instituicdo do
Programa de Racionamento nas regides mais afetadas pela escassez de energia elétrica, a saber,
as regides Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste do Brasil; e (i) a criagdo da Cémara de Gestdo da
Crise de Energia Elétrica — GCE, que aprovou uma série de medidas de emergéncia prevendo
metas de reducdo do consumo de energia elétrica para consumidores residenciais, comerciais e
industriais situados nas regides afetadas pelo racionamento, por meio da infroducdo de regimes
tarifdrios especiais que incentivavam a reducdo do consumo de energia elétrica. As metas para
reducdo do consumo das classes residenciais e industriais chegavam a 20%. Tais medidas foram
suspensas em marco de 2002, em razdo do aumento da oferta (gracas & elevacdo significativa dos

niveis dos reservatérios) e da redu¢cdo moderada da demanda.
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Em abril de 2002, o Governo Federal promulgou novas medidas, tais como o estabelecimento da
RTE, com vistas a ressarcir as distribuidoras pelas perdas incorridas durante o Programa de
Racionamento, bem como a criacdo do PROINFA (O PROINFA é um programa do Governo
Federal, destinado a municipios, que objetiva contribuir para a melhoria da qualidade de vida nas
cidades mediante a reestruturacdo de sua infra-estrutura urbana), visando incentivar o
desenvolvimento de fontes alternativas de geracdo.

O Governo Federal estabeleceu, adinda, regras para universalizacdo do servico publico de
distribuicdo de energia elétrica, o qual consiste no atendimento a todos os pedidos de
fornecimento, inclusive aumento de carga, sem qualquer 6nus para o consumidor solicitante,
desde que atendidas ds condicdes regulamentares exigidas. A ANEEL estabeleceu as condicoes
gerais para elaboracdo dos planos de universalizacdo de energia elétrica, prevendo as metas de
universalizacdo até 2014 e estipulando multas no caso de descumprimento destas por parte da
distribuidora. Os recursos provenientes das multas impostas serdo aplicados prioritariamente no
desenvolvimento da universalizacdo do servico publico de energia elétrica, na forma da
regulamentacdo da ANEEL.

Finalmente, em marco de 2004, o Governo Federal promulgou a Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, em um esforco para reestruturar o setor, tendo por meta principal proporcionar aos

consumidores fornecimento seguro de energia elétrica com modicidade tarifdria.

Novo Modelo do Setor Elétrico

Desde 1995, o Governo Federal adotou inUmeras medidas para reformar o setor elétrico brasileiro.
Em 15 de marco de 2004, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico foi promulgada com o intuito de
garantir aos consumidores um abastecimento seguro de energia elétrica a uma tarifa justa, por
meio de incentivos a empresas privadas e publicas visando a construcdo e manutencdo da
capacidade geradora do Pais. A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico foi implementada pelo
Decretfo n.° 5.163, promulgado em 30 de julho de 2004.

De maneira geral, o modelo do setor elétrico foi concebido para atender & preocupacdo de
estabelecer um marco regulatério estdvel de forma a atrair investimentos na expansdo do sistema
de geracdo, garantir niveis confidveis de suprimento e proporcionar modicidade tarifdria,
dlicercada por um processo licitatdrio competitivo.

O Novo Modelo obriga os agentes de consumo regulados (distribuidores) a preverem suas
necessidades para um horizonte relativamente longo, de cinco anos. Essas previsdes servem para
sinalizar a necessidade de construcdo de usinas, em tempo hdbil para que esses empreendimentos
possam ser licitados e construidos, a partir de processo licitatério publico, em que o vencedor é o
agente que ofertar a menor tarifa. Os agentes de geracdo obtém, além do direito de explorar
comercialmente o empreendimento a ser construido, contfratos de longo prazo (minimo de quinze
anos), celebrados com os agentes de distribuicdo e que podem ser utilizados como garantia na
busca de financiamento para execucdo da obra através dos Contratos de Comercializacdo de
Energia Elétrica no Ambiente Regulado, (“CCEAR").
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No ambiente livre, onde transacionam energia os agentes geradores, os comercializadores e os
grandes consumidores, a duracdo dos contratos, os volumes contratados, © momento de inicio da
enfrega da energia e, principalmente, o preco, sdo livremente pactuados entre os agentfes
intervenientes.

H& também um mercado de diferencas, ou mercado “spot”, onde sdo contabilizadas e liquidadas
as diferencas entre quantidades efetivamente geradas/consumidas e as quantidades contratadas.
O preco de liguidacdo é chamado de PLD (Preco de Liquidacdo de Diferencas), que é produzido
por uma cadeia de modelos de simulacdo, com representacdo estocdstica das afluéncias naturais
aos reservatoérios das centrais hidrelétricas e a consideracdo do despacho termelétrico por mérito
econdmico, funcdo de seu custo varidvel de operacdo.

De forma concisa, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico regula, entre outras disposicoes, normas
relativas: (i) a procedimentos de leildo; (i) a forma de confratos de compra e venda de energia
elétrica; e (i) o método de repasse de custos aos consumidores finais.

Os principais dispositivos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelecem:

(i) criac@o de dois ambientes para comercializacdo de energia elétrica: um mercado regulado, o
ACR (Ambiente de Confratacdo Regulada), em que participam os consumidores cativos
representados pelas distribuidoras de energia elétrica, e um mercado especificamente destinado
aos consumidores livres e agentes comercializadores, denominado ACL (Ambiente de Confratagdo
Livre);

(i) restricoes a determinadas atividades das distribuidoras, de forma a exigir que estas se
concentrem em seu negdcio essencial de distribuicdo de energia, para promover servicos mais
eficientes e confidveis a consumidores cativos;

(iii) eliminacdo da possibilidade de “self-dealing” (contratacdo direta de empresa do mesmo
Grupo empresarial), de forma a incentivar as distribuidoras a comprar energia elétrica pelos
menores precos disponiveis ao invés de adquirir energia elétrica de partes relacionadas; e

(iv) respeito aos contratos firmados anteriormente a promulgagdo da Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, de forma a garantir a seguranca juridica as operacdes redlizadas antes da sua
promulgacado.

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico também excluiu a Eletrobrds e suas subsididrias do
Programa Nacional de Desestatizagdo, programa originalmente criado pelo Governo Federal em
1990, com o objetivo de promover o processo de privatizacdo de empresas estatais.

Ainda, segundo as diretrizes do novo modelo, todos os agentes compradores de energia elétrica
devem contratar a totalidade de sua demanda de energia elétrica. Por seu lado, os agentes
vendedores de energia elétrica devem apresentar o correspondente lastro fisico da energia que
pretendam comercializar através de contratos. Os agentes que descumprirem tais exigéncias
ficardo sujeitos as penalidades impostas pela ANEEL.
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A partir de 2005, todos os agentes geradores, distribuidores e comercializadores de energia,
produtores independentes de energia ou consumidores livres e especiais deverdo notificar o MME,
até 1° de agosto de cada ano, a respeito de sua previsdo de mercado ou carga, conforme o caso,
para cada um dos 5 (cinco) anos subseqUentes. Adicionalmente, cada agente de distribuicdo
deverd notificar o MME, até 60 (sessenta) dias antes de cada leildo de energia, a respeito dos
montantes de energia que deverd contratar nos leildes. Baseado nessa informagcdo, o MME deve
estabelecer a quantidade total de energia a ser contratada no ACR e a lista dos projetos de
geracdo que poderdo participar dos leildes. As distribuidoras também deverdo especificar a
parcela de contratacdo que pretendem dedicar ao atendimento a consumidores potencialmente

livres.

Ambientes para Comercializagdo de Energia Elétrica

Nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, as operacdes de compra e venda de energia
elétrica sdo realizadas em dois diferentes ambientes de comercializacdo: (i) o ACR, que prevé a
compra pelas distribuidoras, por meio de leildes, de toda a energia elétrica que for necessdria para
fornecimento aos seus consumidores; e (i) o ACL, que compreende a compra de energia elétrica
por agentes ndo-regulados (como consumidores livres e comercializadores de energia elétrica).

Distribuidoras de energia elétrica cumprem suas obrigacdes de atender a totalidade de seu
mercado principalmente por meio de leildes publicos. Além dos leildes regulados, as distribuidoras
podem comprar energia elétrica proveniente de geracdo distribuida, que pode ser contratada
através de processo de Chamada Publica conduzido pela propria distribuidora, com volume
mdximo limitado a 10% do mercado cativo atendido.

No que respeita aos contfratos de energia existente, cabe destacar que a energia elétrica gerada
por ltaipu continua a ser vendida pela Eletrobrds as concessiondrias de distribuicdo que operam no
SIN Sul/Sudeste/Centro-Oeste, embora nenhum contrato especifico tenha sido firmado por tais
concessiondrias. O preco pelo qual a energia elétrica gerada em ltaipu é comercializada é
denominado em ddlar e estabelecido de acordo com tratado celebrado entre o Brasil e Paraguai.
Em conseqUéncia, o preco da energia elétrica de Itaipu aumenta ou diminui de acordo com a
variacdo da taxa de cdmbio entre o Real e o ddlar. As alteracdes no preco de venda da energia
elétrica gerada em ltaipu estdo sujeitas, no entanto, ao mecanismo de recuperacdo dos custos da
Parcela A.

Ambiente de Contratagdo Regulada - ACR

O Ambiente de Contratacdo Regulada é destinado d comercializacdo de energia elétrica de
agentes geradores, importadores de energia, ou comercializadores para os distribuidores, que
adquirem energia visando atender & carga dos Consumidores Cativos. Conforme a Lei n° 10.848/04,
no ACR a energia pode ser adquirida da seguinte forma:

»  Contratos provenientes dos Leildes promovidos pela ANEEL, os CCEARs;
«  Geracdo distribuida, por meio de chamada publica, limitado a 10% da carga da distribuidora;

«  Contratos do PROINFA;
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+ Contratos de Itaipu; e

«  Contratos firmados antes da promulgacdo da Lei n® 10.848/04.

Cabe as empresas distribuidoras estimar a quantidade de eletricidade a contratar nos leildes,
sendo obrigadas a confratar 100% das suas necessidades, respeitada ainda a condicionante de
que os acréscimos de mercado devem ser atendidos por energia de novos empreendimentos,
contratada com 3 anos (Leildo A-3) ou 5 anos (Leildo A-5) de antecedéncia. O ndo cumprimento
da totalidade do fornecimento nos seus mercados de distribuicdo poderd resultar em severas
penalidades.

O esquema de leildes publicos teve inicio no final de 2004 e que ndo substitui diretamente os
confratos j& estabelecidos entre as empresas de producdo e distribuicdo.

As compras de energia elétrica através de Leildes de Energia Nova, ddo origem a dois tipos de
confratos bilaterais distintos: (1) Confratos de Quantidade de Energia; e (2) Confratos de
Disponibilidade de Energia.

Nos Confratos de Quantidade de Energia, a unidade geradora compromete-se a fornecer certa
guantidade de energia elétrica e assume o risco de ocorréncia de condicdes hidroldgicas e baixo
nivel dos reservatdrios, entre outras condicdes, que poderiam acarretar uma energia alocada ao
empreendimento abaixo do compromisso de contrato, caso em que resulta a obrigacdo de
compra no mercado de curto prazo para atender o montante contratado.

Nos Contratos de Disponibilidade de Energia, a unidade geradora compromete-se a disponibilizar
certa capacidade ao ACR. Neste caso, a receita da unidade geradora estd garantida e as
distribuidoras em conjunto enfrentam o risco hidrolégico. Em conjunto, esses contratos constituem
0s CCEARs.

De acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, as distribuidoras de energia elétrica terdo
direito de repassar a seus respectivos consumidores os custos relacionados & energia elétrica
adquirida por meio de leildes publicos, bem como quaisquer impostos e encargos do setor.

Com relagdo & outorga de novas concessdes, os regulamentos recém promulgados exigem que as
licitacdes para novas instalacdes de geracdo hidrelétricas incluam, entfre outras coisas, a
porcentagem minima de energia elétrica a ser fornecida ao ACR.

Ambiente de Contratagado Livre - ACL

No mercado livre, a eletricidade é comercializada entre concessiondrias de producdo, produtores
independentes de energia, auto-produtores, agentes comercializadores e consumidores livres.
Nesse ambiente, as condicdes confratuais, como precos, vigéncia do contrafo e montante
comercializado sdo livremente negociados entre as contrapartes (Decreto n° 5.163/04). O ACL
também incluird contratos bilaterais existentes entre geradoras e distribuidoras até a data de
expiracdo, apds a qual tais contratos deverdo ser celebrados de acordo com os termos da Lei do
Novo Modelo do Setor Elétrico.
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Os consumidores potencialmente livres, com uma capacidade contratada superior a 3 MW,
poderdo optar por mudar de fornecedor de eletricidade, observado que o contrato com a
distribuidora poderd ser rescindido apenas por meio de nofificacdo da distribuidora com
antecedéncia minima de 15 dias da data limite da declaracdo por parte da distribuidora das suas
necessidades de energia para o préoximo leildo. Um consumidor que opte pelo sistema liberalizado
apenas poderd voltar para o sistema regulado se nofificar o seu distribuidor local com cinco anos
de antecedéncia, ficando estipulado que a distribuidora poderd reduzir esse prazo a seu critério.

Consumidores com demanda contratada entre 500 kW e 3 MW também sdo elegiveis para o
mercado livre, mas poderdo adquirir energia apenas de (i) pequenos geradores hidrelétricos com
capacidade entfre 1.000 kW e 30.000 kW, (ii) geradores com capacidade limitada a 1.000 kW, {iii)
geradores de energia alternativa com capacidade inferior a 30.000 kW inserida no sistema,
denominados consumidores especiais. Um Consumidor especial pode cancelar seu contrato com o
distribuidor local mediante notificacdo com 180 dias de antecedéncia para contratos com prazo
indefinido. Para contratos de prazo definido, o consumidor deverd cumprir o contrato, ou, no caso
de contratos de longo prazo, o consumidor deverd cancelar seu contrato mediante notificacdo
com 36 meses de antecedéncia. O Consumidor especial pode retornar ao sistema regulado
mediante notificacdo com 180 dias de antecedéncia ao distribuidor relativo & sua regido.

As geradoras estatais poderdo vender energia elétrica aos Consumidores Livres por meio de
processo de leildo, diferentemente das geradoras privadas.

Leiloes no ACR

Os leildes de compra de energia elétrica para novos projetos de geracdo em andamento sdo
realizados: (i) cinco anos antes da data de inicio da entrega da energia (denominados leildes " A-
5"); e (i) trés anos antes da data de inicio da entrega (denominados leildes “A-3"). Leildes de
compra de energia provenientes de empreendimentos de geracdo existentes ocorrem (a) no ano
anterior ao de inicio da entrega da energia (denominados leildes “A-1"); e (b) aproximadamente
quatro meses antes da data de entrega (denominados “ajustes de mercado”). Os editais dos leildes
s@o elaborados pela ANEEL, com observéncia das diretrizes estabelecidas pelo MME, notadamente
a utilizagdo do critério de menor tarifa no julgamento do vencedor do leildo.

Cada empresa de geracdo participante de um leildo firma um confrato para compra e venda de
energia elétrica com cada distribuidora, em proporcdo a respectiva estimativa de necessidade
das distribuidoras. A Unica excecdo a esta regra se refere ao leildo de ajuste de mercado, em que
os contratos sdo especificos entre agente vendedor e agente de distribuicdo.

Os CCEARs provenientes tanto dos leildes “A-5" como "A-3" tem prazo de 15 a 30 anos, enquanto
que os CCEARs provenientes dos leildes "A-1" tem prazo de 5 a 15 anos. Os contratos provenientes
do leildo de ajuste de mercado tem o prazo mdximo de dois anos. A quantidade total de energia
contratada em ftais leildes de ajuste de mercado ndo pode exceder 1,0% da quantidade total de
energia contratada por cada distribuidor, exceto para leildes ocorridos em 2008 e 2009, em que a
quantidade total de energia contratada ndo pode exceder 5,0%.
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Em relacdo aos CCEARs decorrentes de leildes de energia proveniente de empreendimentos de
geracdo existentes, hd trés possibilidades de reducdo permanente das quantidades contratadas,
quais sejam: (i) compensacdo pela saida de consumidores potencialmente livres do ACR; (ii)
reducdo, a critério da distribuidora, de até 4,0% ao ano do montante anual contratado para
adaptar-se aos desvios do mercado face das projecdes de demanda, a partir do segundo ano
subseqlente ao da declaracdo que deu origem & respectiva compra; e (i) adaptacdo aos
montantes de energia estipulados nos contratos de aquisicdo de energia firmados anteriormente a
17 de marco de 2004.

Como regra geral, os contfratos celebrados no é&mbito do leildo tem os seguintes prazos: (i) de 15 a
30 anos contados a partir do inicio do fornecimento em caso de novos projetos de geracdo; (i) de
5 a 15 anos contados a partir do ano subseqlUente ao do leildo em caso de usinas geradoras de
energia existentes; e (i) de 10 a 30 anos contados a partir do inicio do fornecimento em caso de
projetos de geracdo de energia alternativa.

Apds a conclusdo do leildo, geradoras e distribuidoras firmam o CCEAR, no qual as partes
estabelecem o preco e a quantidade de energia contratados no leildo. O CCEAR estabelece que
0 preco serd corrigido anualmente pela variagcdo do IPCA. As distribuidoras oferecem garantias
financeiras para as geradoras (principalmente valores a receber do servico de distribuicdo) para
garantir suas obrigacdes de pagamento nos termos do CCEAR.

Repasse dos Custos de AquisicGo de Energia

A regulamentagdo estabeleceu, ademais, um mecanismo, o Valor Anual de Referéncia, que limita
os montantes de custos que podem ser repassados aos consumidores finais. O Valor Anual de
Referéncia corresponde & média ponderada dos precos de energia elétrica nos leildes "A-5" e "A-
3", calculada para o conjunto de todas as distribuidoras.

O Valor Anual de Referéncia cria um incenfivo para que as distribuidoras contratem suas
necessidades de energia elétrica previstas pelo preco mais baixo nos leildes “A-5" e “A-3". As
distribuidoras que comprarem energia elétrica por preco inferior ao Valor Anual de Referéncia
nesses leildes poderdo repassar integralmente o Valor Anual de Referéncia aos consumidores
durante trés anos. O Valor Anual de Referéncia também & aplicado nos primeiros trés anos dos
confratos de compra de energia dos novos projetos de geracdo de energia. Apds o quarto ano, os
custos de aquisicdo de energia elétrica desses projetos podem ser inteiramente repassados.

O regulamento estabelece os seguintes limites & capacidade das distribuidoras de repassar custos
aos consumidores:

(i) nenhum repasse de custos para as compras de energia elétrica que excedam 103,0% da
demanda real;

(i) repasse limitado de custos para compras de energia elétrica efetuadas em um leildo "A-3", se o
volume de energia elétrica adquirido exceder 2,0% da demanda de energia elétrica adquirida nos
leildes “A-5";

(iii) repasse limitado dos custos de aquisicdo de energia elétrica dos novos projetos de geracdo de
energia elétrica, se o volume confratado nos termos dos novos confratos relacionados ds
instalacdes de geracdo existentes for inferior a 96,0% do volume de energia elétrica previsto no
confrato por vencer; e
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(iv) total repasse dos custos relativos s compras de energia elétrica das instalacdes existentes no
leildo “A-1" estardo limitadas a 1,0% da carga verificada no ano anterior a notificacdo do
distribuidor relativa & estimativa de demanda de eletricidade para o MME. Se a energia elétrica
adquirida no leildo "A-1" exceder a carga de 1,0%, o repasse de custos estard limitado a 70,0% do
valor médio dos custos de aquisico de geracdo existente.

b)politica ambiental da Companhia e custos incorridos para o cumprimento da regulacdo
ambiental.

As atividades de distribuicdo, transmissdo e geracdo de energia estdo sujeitas a legislacdo federal,
estadual e municipal de ampla cobertura referente a preservacdo do meio ambiente.

A ConstituicGo Federal confere poderes aos Governos Federal e Estaduais para promulgar leis
destinadas a proteger o meio ambiente e a editar regulamentacdo ao amparo dessas leis sendo
gue 0s municipios podem também fazé-lo com relacdo aos assuntos de interesse local. A empresa
que violar a legislacdo ambiental aplicavel poderd ficar sujeita a multas significativas e a restricoes
da sua atividade.

As violacoes a legislacdo ambiental podem consistir em crime, atingindo tanto os administradores,
como a propria pessoa juridica da empresa. Podem, ainda, acarretar penalidades administrativas,
como multas de até R$50 milhdes (aplicdveis em dobro ou em seu triplo em caso de reincidéncia) e
suspensdo tempordria ou definitiva de atividades. Além disso, tais sancdes serdo aplicadas
independentemente da obrigacdo de reparar a degradacdo causada ao meio ambiente.

Na esfera civil, os danos ambientais implicam responsabilidade soliddria e objetiva, direta e indireta.
Isto significa que a obrigacdo de reparar a degradacdo causada poderd afetar a todos os direta
ou indiretamente envolvidos, independentemente da comprovacdo de culpa dos agentes. Como
conseqUéncia, quando a Companhia contrata terceiros para proceder a qualguer infervencdo na
operacdes da Companhia, como a disposicdo final de residuos, ndo estd isenta de
responsabilidade por eventuais danos ambientais causados por estes terceiros contratados.

Os principais 6rgdos de protecdo ambiental aos quais as atividades da Companhia estdo
condicionadas sdo o IBAMA e os érgdos estaduais de protecdo ambiental integrantes do Sistema
Nacional do Meio Ambiente - SISNAMA, além dos érgdos e agéncias de recursos hidricos nos
ambitos estaduais e federal. Os Ministérios PUblicos Federal e Estaduais agem como &érgdos
fiscalizadores do cumprimento da legislacdo ambiental vigente, podendo propor Agdo Civil
PUblica para os casos de descumprimento desta legislacdo.

Questoes Ambientais na Distribuicao

No ano de 2009 o investimento total em meio ambiente realizado pelas distribuidoras da
Companhia foi aproximadamente de R$10,2 milhdes, sendo R$5,4 milhdes na Bandeirante e R$ 4,8
milhdes na Escelsa.
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A EDP Bandeirante desenvolveu e estd implantando o projeto siga - sistema integrado de gestdo
ambiental, saude ocupacional, seguranca do trabalho e comunicacdo social, fundamentado nas
normas internacionais I1SO 14000 e OHSAS 18000. Apds auditoria recalizada por empresa
especializada e reconhecida internacionalmente, no dmbito do processo de financiamento junto
ao BID, o siga foi aprovado como uma moderna e inovadora solucdo integrada de gestdo.

Quanto & EDP Escelsa, hd anos a companhia vem atuando de forma sistemdatica na preservacdo
dos recursos naturais, promovendo e implantando diversos projetos que visam & protecdo da fauna
e flora locais, & recomposicdo da vegetacdo e a gestdo de residuos, bem como a protecdo e
reducdo de ruidos e radiacdes, além de dar apoio a entidades ndo-governamentais atuantes na
drea ambiental. Visando a sistematizar esta atuacdo num processo de gerenciamento, a empresa
encontra-se em fase de implementacdo de um sistema integrado de gest@o ambiental, saldde
ocupacional e seguranca do frabalho, alinhado ds normas internacionais ISO 14000 e OHSAS 18000.

Em geral, as linhas de distribuicdo e subestacdes das empresas do conglomerado EDP Brasil que
foram instaladas a partir de setembro de 1981, quando passou a vigorar a legislagcdo federal que
estabeleceu o licenciamento ambiental obrigatdrio, foram submetidas ao prévio licenciamento
ambiental. As linhas de distribuicdo e subestacdes que iniciaram suas operacdes antes de setembro
de 1981 ou que iniciaram suas operacdes depois desta época sem estarem licenciadas estdo
atualmente passando por um processo de regularizacdo perante os 6rgdos ambientais
competentes.

Questoes Ambientais na Geragao

Similarmente as distribuidoras, as empresas da drea de geracdo vém empreendendo esforcos
significativos para o uso racional dos recursos naturais € para a conscientizacdo dos colaboradores,
fornecedores e comunidades em relacdo a necessidade de se proteger o meio ambiente.

O investimento total das empresas de geracdo em acodes relacionadas com o meio ambiente nos
empreendimentos hidrelétricos em exploracdo e em fase de construcdo, no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2009 foi de R$18,9 milhdes. Em relacdo a ativos de geracdo ja
em operacdo, estas atividades incluem programas de protecdo de espécies animais e habitats
naturais, monitoramento da qualidade da dgua dos reservatérios e acompanhamento dos planos
de desenvolvimento rural para o apoio de comunidades afetadas pela formacdo dos reservatdrios
das usinas.

Particular destaque pode ser dado ao aproveitamento hidrelétrico Peixe Angical, cuja construcdo
foi terminada em 2008, tendo sido implementados 30 programas ambientais, que fiveram como
objetivo amenizar e compensar os impactos ambientais causados pela construcdo do
empreendimento.

O aproveitamento de potencial hidrelétrico por meio de usinas hidrelétricas configura atividade
sujeita a outorga do direito de uso de recursos hidricos e d conseqlUente cobranca pelo uso da
dgua. Para os rios de dominio da unido, cuja emissdo da outorga cabe & Agéncia Nacional de
Aguas — ANA, enquanto que, para os demais cursos d'dgua, a autoridade para emitir a outorga é
conferida aos érgdos estaduais de recursos hidricos. Os empreendimentos das empresas do grupo
que fazem uso de recursos hidricos j& obtiveram outorga de direito de uso de recursos hidricos.
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Licenciamento Ambiental

A legislacdo ambiental brasileira aplicdvel impde ao empreendedor o dever de submeter ao prévio
licenciamento ambiental a constru¢do, instalagcdo, ampliagdo, modificacdo e funcionamento de
quaisquer empreendimentos ou atividades que utilizem recursos naturais, causem ou tenham
potencial para causar degradacdo ou poluicdo ambiental no territdrio nacional.

A Licenca Ambiental se constitui em ato administrativo pelo qual o érgdo ambiental competente
estabelece as condicdes, restricdes e medidas de controle ambiental a serem obedecidas pelo
empreendedor, pessoa fisica ou juridica.

O processo de licenciamento ambiental contempla trés fases distintas, conforme o estdgio em que
se encontre o empreendimento, sendo realizado junto aos érgdos ambientais na esfera federal,
estadual ou municipal, conforme definicdo legal de competéncia, conforme o inferesse
preponderante sobre os recursos ambientais afetados. Para cada uma destas fases, sdo emitidas as
seguintes licencas, todas com prazo determinado de validade, o qual é estabelecido por tipo de
licenca e por especificidade da atividade ou empreendimento:

¢ Licenca Prévia (LP): é a comprovacdo da viabilidade ambiental de um empreendimento, e
estabelece os requisitos bdsicos e condicionantes ambientais a serem atendidos nas fases
subseqUentes de implantacdo. Se a atividade ou empreendimento for considerado de alto
potencial degradador ou poluidor do meio, torna-se necessdria a elaboracdo do estudo de
impacto ambiental e respectivo relatério de impacto sobre o meio ambiente (EIA/RIMA), que sdo
submetidos para exame do érgdo ambiental licenciador e apresentados, por meio de audiéncias
publicas, as comunidades afetadas.

¢ Licenca de Instalacdo (LI): é a autorizacdo para a construcdo do empreendimento, e contempla
as medidas de controle e demais condicionantes ambientais a serem cumpridas antes da fase de
operacdo. A comprovacdo da implementacdo das condicionantes da Licenca Prévia, bem como
a elaboracdo de um Projeto Bdsico Ambiental (PBA) e seus respectivos Programas Ambientais
revestem-se de condicdo essencial para a emissdo da Licenca de Instalacdo.

¢ Licenca de Operacdo (LO): é a autorizacdo para o empreendedor explorar sua atividade dentro
das suas instalacdes pelo periodo estabelecido na licenca, podendo ser renovada. Referida
licenca deverd ser requerida pelo empreendedor junto ao érgdo ambiental, antes do término da
construcdo, com a comprovacdo de que as acdes contidas no PBA foram implementadas e as
condicionantes ambientais da Licenca de Instalacdo foram cumpridas.

Todas as Licencas de Operacdo que foram obtidas para empreendimentos das empresas do
Grupo estdo sujeitas a renovacdo em um prazo igual ou inferior a cinco anos, sendo exigida a
antecedéncia minima de 120 dias do término do prazo de validade para que seja requerida a
respectiva renovacdo, tendo as empresas do grupo uma gestdo ativa sobre este processo.

De um modo geral, as controladas da Companhia estdo regulares com relagdo ao licenciamento
ambiental de seus empreendimentos ou estdo em negociacdo de termos de agjustamento de
conduta para sua regularizacdo, com o que ndo se esperam gastos significativos. Na tabela abaixo
é apresentada a situacdo atual do licenciamento ambiental dos empreendimentos de geracdo
das empresas do conglomerado EDP, abrangendo a data de inicio das operacdes e a respectiva

validade:
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Data de Inicio Data de validade
de Operacao

Lajeado

UHE Lajeado 16/12/1997 15/12/2032
Enerpeixe

UHE Peixe Angical 07/11/2001 06/11/2036
EDP Escelsa

UHE Alegre 17/07/1995 16/07/2025
UHE Fruteiras 17/07/1995 16/07/2025
UHE Jucu 17/07/1995 16/07/2025
UHE Rio Bonito 17/07/1995 16/07/2025
UHE Suica 17/07/1995 16/07/2025
UHE Mascarenhas 17/07/1995 16/07/2025
CESA

UHE Vicosa 19/05/1999 18/05/2029
UHE Paraiso 23/12/1999 22/12/2029

c) dependéncia de patentes, marcas, licencas, concessoes, franquias, contratos de royalties
relevantes para o desenvolvimento das atividades..

Para informacdes sobre patentes, marcas, licencas, concessdes, franquias, confratos de royalties

da Companhia, vide item 9.1 “b" deste Formuldrio de Referéncia.

7.6. Infformagdes acerca dos paises em que a Companhia obtém receitas relevantes.
Ndo aplicavel. As atividades e receitas da Companhia estdo restritas ao territério nacional.

7.7. Em relagdo aos paises dos quais a Companhia obtém receitas relevantes, identificar: a)
produtos e servicos comercializados; b) receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais
estrangeiro e sua participagdo na receita liquida total da Companhia; e c) receita proveniente dos
clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua participacdo na receita liquida total da
Companhia.

Ndo aplicavel. As atividades e receitas da Companhia estdo restritas ao territério nacional.

7.8. Outras relagoes de longo prazo relevantes da Companhia.
Coniratos Financeiros

A Companhia capta recursos por meio de contratos financeiros principalmente para fins de capital de
giro e financiamento de seus investimentos. Seus contratos financeiros possuem cldusulas usuais de
rescisdo e vencimento antecipado, inclusive determinados covenants financeiros que impdem a
Companhia e as suas controladas obrigacdes relacionadas & manutencdo de seu equilibrio financeiro.
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EDP Bandeirante
Contrato celebrado com o Banco Interamericano de Desenvolvimento (“BID")

A EDP Bandeirante celelbbrou um Contrato de Financiamento Externo com o BID, em 5 de marco de
2004, no montante de US$100 milhdes, liberado durante o exercicio de 2004, com caréncia de 2 anos
para o inicio do pagamento do principal e com vencimento final em até 8 anos, sendo: (i) Tranche “A”
no valor de US$38,9 milhdes, com o principal vencivel trimestralmente no periodo de 15 de maio de 2006
a 15 de fevereiro de 2012, remunerado por juros calculados pela London Interbank Offered Rate (a
taxa “Libor") acrescida de 4,375% ao ano, venciveis trimestralmente a partir de 15 de maio de 2004; e (i)
Tranche “B"” no valor de US$61,1 milhdes, com principal vencivel frimestralmente no periodo de 15 de
maio de 2006 a 15 de fevereiro de 2009, remunerado por juros calculados pela taxa Libor acrescida de
4%a.a., venciveis trimestralmente a partir de 15 de maio de 2004, cuja operacdo foi liquidada em 15 de
fevereiro de 2009. Este financiamento é destinado a projetos de investimento, com garantia nos
recebiveis da Companhia pelo fornecimento de energia elétrica, com estabelecimento de covenants
(divida total em relacdo & divida total mais patriménio liquido, divida total em relagcdo ao EBITDA e
indice de cobertura do servico da divida, entre outros ndo financeiros). Para este empréstimo foram
realizadas operacdes de swap cambial, com caracteristica de hedge, junto ao Banco J.P. Morgan S.A.,
em 15 de marco de 2004 e o Banco Citibank S.A., em 13 de novembro de 2003, para troca de encargos
originais do financiamento junto ao BID, por remuneracdes baseadas no intervalo de 98% a 109,7% do
CDIl e 97,94% a 118,94% do CDI, respectivamente, com vencimento nas mesmas datas do contfrato de
financiamento.

Contratos celebrados junto ao BNDES

A EDP Bandeirante celebrou o Contrato de Financiamento Mediante Repasse de Recursos do BNDES
com Banco Santander S.A. e o Banco do Brasil S.A., em 26 de dezembro de 2007, com vencimento em
15 de junho de 2014, no montante de R$70,9 milhdes, com juros calculados ao ano pela TILP acrescida
de 3,3%. O contrato apresenta hipdteses usuais de inadimplemento. A EDP Bandeirante se compromete,
a partir deste contrato, a manter anualmente o indicador Divida Financeira Bruta sobre o EBITDA menor
ou igual a 3,5. A divida é garantida por vinculacdo de parcela de receita da EDP Bandeirante
proveniente da prestacdo dos servicos de energia elétrica, no valor equivalente a, no minimo, 130% do
valor da maior prestacdo do financiamento, incluindo principal, juros e demais acessérios definidos no
contrato. O saldo devedor deste contrato, em 31 de dezemlbro de 2009, era de R$53,6 milndes.

Em 29 de janeiro de 2009, a EDP Bandeirante, a EDP Escelsa e a Energest celebraram Contfrato de
Financiamento Mediante Abertura de Limite de Crédito Rotativo junto ao BNDES, no montante total de
R$200,0 milndes, tendo por finalidade a redlizacdo de investimentos nos segmentos de geracdo, e
distribuicdo de energia. A Companhia é fiadora e solidariamente responsdavel pelo cumprimento das
obrigacdes decorrentes deste contrato.

A liberacdo dos valores objeto da linha de crédito pelo BNDES, inclusive quanto ds garantias e prazos de
amortizacdo serd objeto de contrato préprio a ser celebrado por cada uma das beneficidrias no
momento da captacdo de cada empréstimo individual. As taxas de juros relativas a cada captacdo
individual das beneficidrias serd determinada de acordo com as fontes de recursos do BNDES, podendo
ser atreladas: (i) & taxa de referéncia divulgada pelo BNDES, indexada ao IPCA; ou (i) & TILP, conforme
divulgada pelo BACEN.
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O vencimento de cada subcrédito a ser liberado as beneficidrias deverd ocorrer no prazo mdximo de
120 meses, sendo que as beneficidrias se obrigam, nos termos do contrato, a utilizar o total do crédito no
prazo de cinco anos a contar de sua data de assinatura.

O contrato apresenta hipdteses usuais de inadimplemento. As beneficidrias se obrigam a durante todo
o prazo de vigéncia dos respectivos financiamentos, manter o indicador Divida Financeira Bruta sobre o
EBITDA Ajustado menor ou igual a 3,5.

Convénio de Abertura de Crédito

A EDP Bandeirante celebrou um Convénio de Abertura de Crédito com o Banco do Brasil S.A. e o Banco
Santander S.A., em 16 de novembro de 2006, viabilizando a concessdo de uma linha de crédito em
favor da EDP Bandeirante, cuja disponibiidade ocorre por meio da emisséo de Cédulas de Crédito
Bancdrio. A partir do convénio, a EDP Bandeirante captou recursos de longo prazo para cobertura de
parte de seus investimentos ("CAPEX") para os anos de 2006. O valor da linha de crédito estabelecido
pelos bancos participantes se limita a R$102 milhdes.

Em 08 de fevereiro de 2006, a EDP Bandeirante celebrou um Convénio de Abertura de Crédito com o
Banco Bradesco S.A., o Banco Citibank S.A., o Banco Itad BBA S.A. e o Banco Santander Brasil S.A.,
viabilizando a concessdo de uma linha de crédito em favor da EDP Bandeirante, conforme aditado em
14 de marco de 2006, cuja disponibilidade ocorre por meio da emissdo de Cédulas de Crédito Bancdrio.
A partir do convénio, a EDP Bandeirante alongou o perfil de suas dividas, reduziu o custo de captacdo e
diversificou as fontes de financiamento, por meio de empréstimo de longo prazo, que foi substituido por
suas emissdes de debéntures. O valor da linha de crédito estabelecido pelos bancos participantes se
limita a R$250 milhoes.

Contratos celebrados junto ao Banco do Brasil
Cédulas de Crédito Bancdrio

A EDP Bandeirante emitiu duas Cédulas de Crédito Bancdrio em favor do Banco do Brasil S.A., a
primeira, datada de 05 de dezembro de 2006, no valor de R$25 milhdes e a segunda, datada de 11 de
dezembro de 2006, no valor de R$26 milhdes. O principal de ambas & vencivel em cinco parcelas
anudais, sendo a primeira em 05 de dezembro de 2009 e a Ultima em 05 de dezembro de 2013, os juros
semestrais sdo venciveis a partir de 05 de junho de 2007 a 05 de dezembro de 2013. Sobre o valor total
do empréstimo incidem juros & razdo de 105% do CDI, capitalizados diariamente e além das condicdes
usuais de vencimento antecipado, ambas as Cédulas de Crédito possuem um covenant financeiro
segundo o qual a EDP Bandeirante é obrigada a manter a relacdo Divida Bruta/EBITDA em indice n&o
superior a 3,5. O saldo devedor destas Cédulas de Crédito, em 31 de dezembro de 2009, era de R$41,04
milhdes.
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Contratos celebrados junto ao Banco Santander S.A.
Cédulas de Crédito Bancdrio

A EDP Bandeirante emitiu duas Cédulas de Crédito Bancdrio em favor do Banco Santander S.A., a
primeira, datada de 05 de dezembro de 2006, no valor de R$25 milhdes e a segunda, datada de 11 de
dezembro de 2006, no valor de R$26 milndes. O principal de ambas € vencivel em cinco parcelas
anudis, sendo a primeira em 07 de dezembro de 2009 e a Ultima em 05 de dezembro de 2013, os juros
semestrais sdo venciveis a partir de 05 de junho de 2007 a 05 de dezembro de 2013. Sobre o valor total
do empréstimo incidem juros ¢ razéo de 105% do CDI, capitalizados diariamente e além das condicoes
usuadis de vencimento antecipado, ambas as Cédulas de Crédito possuem um covenant financeiro
segundo o qual a EDP Bandeirante é obrigada a manter a relacdo Divida Bruta/EBITDA em indice n&o
superior a 3,5. O saldo devedor destas Cédulas de Crédito, em 31 de dezembro de 2009, era de R$41,0
milhoes.

O principal da divida é vencivel em cinco parcelas anuais, sendo a primeira em 9 de fevereiro de 2010 e
a Ultima em 10 de fevereiro de 2014, e os juros semestrais sGo venciveis a partir de 9 de agosto de 2007 a
10 de fevereiro de 2014.

Contratos celebrados junto & Eletrobrds
Programa Reluz

A EDP Bandeirante celebrou Contratos de Financiamento para cobertura financeira dos custos totais
relativos a projetos de Melhoria do Sistema de lluminacdo PUblica para os Municipios de Aparecida,
Taubaté, Guarulhos e Suzano no dmbito do Programa Nacional de lluminacdo PUblica Eficiente — Reluz,
no valor total contratado de R$ 17,5 milndes. Os programas sdo financiados pela Eletrobrds e pelos
municipios respectivos, na proporcdo de 75% e 25%, respectivamente, sendo que os recursos liberados
até 31 de dezembro de 2009 somam R$ 7,6 milhdes. Sobre o principal dos contratos incide juros de 5%
ao ano e taxa de administragcdo de 1,5% ao ano, incorporados mensalmente durante o periodo de
caréncia. O principal serd amortizado em 60 parcelas mensais, devidas a partir do término da caréncia,
com o vencimento da primeira parcela em 30 de maio de 2008 e a Ultima em 28 de fevereiro de 2014.
As dividas sdo garantidas por vinculacdo de receitas e notas promissdrias. O saldo devedor, em 31 de
dezembro de 2009, € de R$6,5 milhdes.

Programa Luz para Todos

A EDP Bandeirante celebrou Contrato de Financiamento e Concessdo de Subvencdo com a Eletrobrds,
em 28 de maio de 2004, por meio do qual a Eletrobrds abriu & EDP Bandeirante um crédito no valor de
até R$13,3 milhdes para cobertura financeira dos custos diretos das obras do seu Programa Luz para
Todos, que integra o Programa de Universalizacdo do Acesso e Uso de Energia Elétrica — “Luz para
Todos"” do Ministério de Minas e Energia, correspondente a 85% do custo total das respectivas obras.
Sobre o valor do principal incide juros de 5% ao ano e taxa de administfragcdo de 1% ao ano, pagos
mensalmente a partir do dia 30 de julho de 2004. O principal serd amortizado em 120 parcelas mensais,
exigiveis a partir do dia 30 de agosto de 2006 até 30 de julho de 2016, com garantia de vinculacdo da
receita propria e notas promissdrias. Até a presente data, foram liberados, no émbito do Contrato R$8,2
milhdes. Seu saldo devedor, no semestre encerrado em 31 de dezembro de 2009, é de R$4,8 milhdes.
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A EDP Bandeirante celebrou Contrato de Financiamento e Concessdo de Subvencdo com a Eletrobrds,
em 25 de junho de 2007, por meio do qual a Eletrobrds abriu & EDP Bandeirante um crédito no valor de
até R$12,4 milndes para cobertura financeira dos custos diretos das obras do 2° Tranche do Programa
Luz para Todos, que integra o Programa de Universalizacdo do Acesso e Uso de Energia Elétrica — "Luz
para Todos” do Ministério de Minas e Energia. Sobre o valor do principal incide juros de 5% ao ano e taxa
de administracdo de 1% ao ano, pagos mensalmente a partir do dia 30 de outubro de 2007. O principal
serd amortizado em 120 parcelas mensais, exigiveis a partir do dia 30 de outubro de 2009 até 31 de
dezembro de 2019, com garantia de vinculacdo da receita prépria e notas promissérias. Até 31 de
dezembro de 2009, foram liberados, no &mbito do Contrato R$3,7 milhdes. Seu saldo devedor, em 31 de
dezembro de 2009, é de R$3,6milhdes.

EDP Escelsa
Contratos celebrados junto ao BNDES
BNDES FINEM TJLP/CM —N.° 040/2001-IC

A EDP Escelsa celebrou Contrato de Financiamento Mediante Repasse de Recursos do BNDES com
Banco Itau, Banco Alfa e Banco Sudameris, em 06 de setembro de 2001, aditado em 18 de marco de
2004 e 23 de junho de 2004, com vencimento em 15 de setembro de 2010, no montante de R$81,4
milhdes, com juros calculados pela variagdo da TILP acrescida de 3,5%. O contrato apresenta hipdteses
usuais de inadimplemento. A EDP Escelsa se compromete, por meio deste contrato (a) a manter a
relagdo EBITDA/Despesa Financeira Liguida em nivel igual ou superior a 1,5, e (b) a manter
endividamento liquido mdximo igual ou inferior a US$490 milhdes até julho de 2005 e igual ou inferior a
US$442,0 milndes apds julho de 2005. A divida é garantida por vinculacdo de parcela de receita da EDP
Escelsa proveniente da prestacdo dos servicos de energia elétrica, no valor equivalente a, no minimo,
1,4 vezes o valor da maior prestacdo devida. Nos fermos das autorizagdes do BNDES e dos Agentes
Financeiros recebidas pela EDP Escelsa, uma parcela do débito relativo a este contrato foi assumida
pela Energest, em decorréncia do processo de desverticalizacdo da Companhia. O saldo devedor
deste contrato, em 31 de dezembro de 2009, era de R$3,3 milndes.

Contrato de Financiamento Mediante Repasse de Recursos do BNDES — N.° 88.426

Em 26 de dezembro de 2007, a EDP Escelsa firmou um Contrato de Financiamento Mediante Repasse de
Recursos do BNDES visando & implantacdo do Programa de Investimentos em expansdo, modernizacdo
e melhoria do desempenho da rede de distribuicdo de energia elétrica. O Banco do Brasil S.A. e o
Banco Santander S.A. foram os agentes financeiros da operacdo. O valor total do crédito é de R$66,3
milndes, amortiziveis em 72 parcelas mensais, vencendo-se a primeira em 15 de julho de 2008 e a Ultima
em 15 de junho de 2014, com juros de 3,3% ao ano, indexado a TJLP. As obrigagdes decorrentes deste
contrato sdo garantidas por vinculagcdo de receitas provenientes da prestacdo de servicos de
fornecimento de energia elétrica, equivalentes a 130% do valor da maior prestacdo do financiamento.
O contrato possui cldusulas usuais de vencimento antecipado, além da obrigacdo da EDP Escelsa de
manter a relagcdo Divida Financeira Bruta/EBITDA, em indice ndo superior a 3,5. O saldo devedor deste
contfrato, em 31 de dezembro de 2009, era de R$50,1 milhdes.
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Contratos celebrados junto ao Banco Santander Banespa S.A.
Cédula de Crédito Bancdrio

Em 9 de fevereiro de 2007, a EDP Escelsa emitiu uma Cédula de Crédito Bancdrio em favor do Banco
Santander Banespa S.A., no valor de R$20,2 milhdes. O principal da divida é vencivel em cinco parcelas
anudais, sendo a primeira em 9 de fevereiro de 2010 e a Ultima em 10 de fevereiro de 2014, e os juros
semestrais sdo venciveis a partir de 9 de agosto de 2007 a 10 de fevereiro de 2014. Sobre o valor do
empréstimo incidem juros & razdo de 105% do CDI, capitalizados diariamente. Aiém de condicdes usuais
de vencimento antecipado, a Cédula de Crédito Bancdrio possui um covenant financeiro segundo o
qual a EDP Escelsa é obrigada a manter a relacdo Divida Bruta/EBITDA em indice ndo superior a 3,5. O
saldo devedor deste contrato, em 31 de dezembro de 2009, era de R$20,9 milhdes.

Contratos celebrados junto ao Banco do Brasil S.A.
Cédula de Crédito Bancdrio

Em 9 de fevereiro de 2007, a EDP Escelsa emitiuv uma Cédula de Crédito Bancdrio em favor do Banco do
Brasil S.A., no valor de R$20,2 milhdes. O principal da divida é vencivel em cinco parcelas anuais, sendo
a primeira em 9 de fevereiro de 2010 e a Ultima em 10 de fevereiro de 2014, e os juros semestrais sco
venciveis a partir de 9 de agosto de 2007 a 10 de fevereiro de 2014. Sobre o valor do empréstimo
incidem juros & razdo de 105% do CDI, capitalizados diariamente. Além de condi¢cdes usuais de
vencimento antecipado, a Cédula de Crédito Bancdrio possui um covenant financeiro segundo o quall
a EDP Escelsa é obrigada a manter a relacdo Divida Bruta/EBITDA em indice ndo superior a 3,5. O saldo
devedor deste contrato, em 31 de dezembro de 2009, era de R$ 20,9 milhdes.

Contratos celebrados junto & Eletrobrds
Programa Luz para Todos - 1° etapa

A EDP Escelsa celebrou Contrato de Financiamento e Concessdo de Subvencdo com a Eletrobrds, em
21 de maio de 2004, aditado em 14 de janeiro de 2005, por meio do qual a Eletrobrds abriu & EDP
Escelsa um crédito no valor de até R$35,7 milhdes para cobertura financeira dos custos diretos das obras
do seu Programa de Eletfrificacdo Rural, que integra o Programa de Universalizacdo do Acesso e Uso de
Energia Elétrica — “Luz para Todos” do Ministério de Minas e Energia, correspondente a 85% do custo
total das respectivas obras. Sobre o valor do principal incide juros de 5% ao ano e taxa de administracdo
de 1% ao ano, pagos mensalmente a partir do dia 30 de outubro de 2004. As prestacdes do principal
serdo exigiveis mensalmente a partir do dia 30 de agosto de 2006 até 30 de julho de 2016, com garantia
de vinculacdo da receita propria e notas promissérias. Até 31 de dezembro de 2009, foram liberados, no
ambito do Contrato R$30,2 milhdes. Seu saldo devedor, em 31 de dezembro de 2009, é de R$12,9
milhdes.

Programa Luz para Todos - 2° etapa

A EDP Escelsa celebrou Contrato de Financiamento e Concessdo de Subvencdo com a Eletrobrds, em
20 de novembro de 2005, aditado em 25 de junho de 2007, por meio do qual a Eletrobords alboriu & EDP
Escelsa um crédito no valor de até R$58,0 milhdes para cobertura financeira dos custos diretos das obras
da 2? Tranche do Programa Luz para Todos, que integra o Programa de Universalizacdo do Acesso e Uso
de Energia Elétrica — "Luz para Todos” do Ministério de Minas e Energia, correspondente a 85% do custo
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total das respectivas obras. Sobre o valor do principal incide juros de 5% ao ano e taxa de administracdo
de 1% ao ano, pagos mensalmente a partir do dia 30 de abril de 2006. As prestagcdes do principal serdo
exigiveis mensalmente a partir do dia 30 de maio de 2008 até 30 de abril de 2018, com garantia de
vinculacdo da receita prépria e notas promissérias. Até 31 de dezembro de 2009, foram liberados, no
ambito do Contrato R$47,2 milhdes. Seu saldo devedor, em 31 de dezembro de 2009, é de R$29.,3
milhoes.

Programa Luz para Todos - 3¢ etapa

A EDP Escelsa celebrou Contrato de Financiamento e Concessdo de Subvencdo com a Eletrobrds, em
25 de junho de 2007, por meio do qual a Eletrobrds abriu & EDP Escelsa um crédito no valor de até R$85,9
milhdes para cobertura financeira dos custos diretos das obras da 3° Tranche do Programa Luz para
Todos, que integra o Programa de Universalizacdo do Acesso e Uso de Energia Elétrica — “Luz para
Todos" do Ministério de Minas e Energia. Sobre o valor do principal incide juros de 5% ao ano e taxa de
administragdo de 1% ao ano, pagos mensalmente a partir do dia 30 de abril de 2008. As prestacdes do
principal serdio exigiveis mensalmente a partir do dia 30 de aboril de 2010 até 30 de marco de 2020, com
garantia de vinculacdo da receita propria e notas promissdrias. Até 31 de dezembro de 2009, foram
liberados, no @mbito do Confrato R$42,9 milhdes. Seu saldo devedor, em 31 de dezembro de 2009, é de
R$42,9 milhoes.

Programa Luz para Todos - 4° etapa

A EDP Escelsa celebrou Contrato de Financiamento e Concessdo de Subvencdo com a Eletrobrds, em
28 de agosto de 2009, por meio do qual a Eletrobrds abriu & EDP Escelsa um crédito no valor de até R$
56,7 milhdes para cobertura financeira dos custos diretos das obras da 4° tranche do Programa Luz para
Todos, que integra o Programa de Universalizacdo do Acesso e Uso de Energia Elétfrica — “Luz para
Todos"” do Ministério de Minas e Energia. Sobre o valor do principal incide juros de 5% ao ano e taxa de
administracdo de 1% ao ano, pagos mensalmente a partir do dia 30 janeiro de 2010. As prestacdes do
principal serdo exigiveis mensalmente a partir do dia 30 de janeiro de 2012 até 30 de dezembro de 2021,
com garantia de vinculacdo da receita prépria e notas promissérias. Até 31 de dezembro de 2009,
foram liberados, no &mbito do Contrato R$ 19,3 milhdes. Seu saldo devedor, em 31 de dezembro de
2009, é de R$17,0 milndes.

Programa Reluz

Conftratos firmados com a Eletrobrds, relativos ao Programa de Financiamento a Projetos de
Conservacdo e Eficiéncia Energética. Sobre tais contratos incidem juros de 5% co ano e taxa de
administracdo de 1,5% ao ano sobre o saldo devedor, incorporados mensalmente durante o periodo de
caréncia. As prestacdes do principal serdo exigiveis mensalmente a partir do término da caréncia. As
obrigacdes decorrentes destes contratos sGo garantidas por vinculagcdo da receita propria e notas
promissorias.

Contrato ECF 2313/04: valor de R$1,2 mihdo, com vencimento da primeira amortizacdo em 28 de
fevereiro de 2006 e a Ultima em 1° de fevereiro de 2010. Seu saldo devedor, em 31 de dezembro de
2009, é de R$ 76,7 miil.
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Contrato ECF 2314/04: valor de R$7,4 milhdes, com vencimento da primeira amortizacdo em 28 de
fevereiro de 2006 e a Ultima em 30 de janeiro de 2011. Seu saldo devedor, em 31 de dezembro de 2009,
€ de R$ 2,138 milhdes.

Contrato ECF 2472/05: valor de R$30,6 mil, com vencimento da primeira amortizagcdo em 30 de
novembro de 2008 e a Ultima em 30 de outubro de 2011. Seu saldo devedor, em 31 de dezembro de
2009, é de R$ 19,7 miil.

Contrato ECF 2488/05: valor de R$214,2 mil, com vencimento da primeira amortizacdo em 30 de
dezembro de 2008 e a Ultima em 30 de novembro de 2013. Seu saldo devedor, em 31 de dezembro de
2009, € de R$ 169,0 mil.

Contrato ECF-2500/05: valor de R$294,0 mil com vencimento da primeira amortizacdo em 30 de
dezembro de 2008 e a Ultima em 30 de novembro de 2013. Seu saldo devedor, em 31 de dezembro de
2009, € de R$ 230,7 mil.

Contrato ECF-181/2007: valor de R$85,9 milhdes, com vencimento da primeira amortizacdo em 30 de
marco de 2010 e a Ultima em 30 de marco de 2020. Seu saldo devedor, em 31 de dezembro de 2009, é
de R$ 42,9 milhdes.

Contrato ECF-2488/2007: valor de R$214,0 mil, com vencimento da primeira amortizacdo em 11 de
outubro de 2007 e a Ultima em 02 de dezembro de 2013.

Contrato ECF-2500/2007: valor de R$294,0 mil com vencimento da primeira amortizacdo em 11 de
outubro de 2008 e a Ultima em 02 de dezembro de 2013.

Enerpeixe

Contrato celebrado junto ao BNDES, Banco do Brasil S.A., Banco Bradesco S.A. e Ital Unibanco Banco
Mdltiplo S.A.

Nos termos da decisdo de Diretoria do BNDES, n.° 621/2003, de 10 de novembro de 2003, em 21 de maio
de 2004, a Enerpeixe obteve um financiamento no valor total de R$670,0 milhdes, sendo R$335,0 milhdes
repassados diretamente pelo BNDES e R$335,0 milndes repassados pelo Banco do Brasil S.A., Banco
Bradesco S.A. e ltau Unibanco Banco MUltiplo S.A., conforme quadro a seguir:

(em R$/mil):
Parcela direta Parcela indireta
Banco do Total da parcela
Sub-crédito BNDES Itall BBA Brasil Bradesco Unibanco indireta Total
A" 26.184 7.855 6.546 6.546 5.237 26.184 52.368
"B" 235.671 70.701 58.917 58.917 47.134 235.669 471.340
"c" 7.314 2.195 1.829 1.829 1.463 7.316 14.630
"D" 65.831 19.749 16.458 16.458 13.166 65.831 131.662
335.000 100.500 83.750 83.750 67.000 335.000 670.000

As principais condicdes do financiamento sdo:
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Amortizacdo: (a) para os subcréditos "A" e "C", 12 prestacdes mensais e sucessivas, vencendo a primeira
parcela em 15 de marco de 2007 e a Ultima em 15 de fevereiro de 2008, j& liquidados; (b) para os
subcréditos "B" e "D", 95 prestacdes mensais e sucessivas, vencendo a primeira parcela em 15 de marco
de 2008 e a Ultima em 15 de janeiro de 2016;

Encargos: (a) para os subcréditos "A" e "C", taxa varidvel regjustada trimestralmente com base no custo
médio ponderado de todas as taxas e despesas incorridas pelo BNDES na captacdo de recursos em
moeda estrangeira, acrescido de 4,5% ao ano, durante o prazo em que vigorar a fiangca da
controladora indireta EDP - Energias de Portugal; (b) para os subcréditos "B" e "D", indice Taxa de Juros de
Longo Prazo - TJLP, acrescido de 4,5% ao ano, durante o prazo em que vigorar a fianca da EDP -
Energias de Portugal; e (c) os spreads acima mencionados poderdo ser de 6% ao ano a partir da data
em que vigorar a fianca da controladora direta EDP - Energias do Brasil S.A., em substituicdo & fianca da
EDP - Energias de Portugal, somente por solicitacdo da Enerpeixe e EDP - Energias do Brasil S.A.
Adicionalmente, a taxa poderd ser reduzida para 5% ao ano, caso a Enerpeixe apresente indice de
capitalizagdo minimo de 38% e de cobertura do servico da divida de 1,3; e

Garantias e obrigacdes: (a) penhor de acdes correspondentes a 60% do capital social da beneficidria,
detidos pela Companhia; (b) penhor dos direitos emergentes da concessdo, incluindo, dentre outros (1)
os direitos de crédito da beneficidria, decorrentes da venda de energia produzida pela UHE Peixe
Angical s Companhias Bandeirante Energia S.A., Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. - ESCELSA, Empresa
Energética de Mato Grosso do Sul S.A. - ENERSUL e Centrais Elétricas Mato-grossenses S.A. — CEMAT; (2) as
garantias constantes do Contrato de Compra e Venda de Energia — CCVEs; (c) manter em conta
reserva financeira o valor equivalente a, no minimo, trés meses da parcela de amortizacdo, juros e
encargos, bem como, frés meses de pagamento do Confrato de O&M (Contrato de Operacdo e
Manutencdo), durante a fase de amortizacdo; e (d) Carta de fianca da EDP - Energias de Portugal,
regida pelas leis portuguesas.

O saldo devedor deste contrato, em 31 de dezembro de 2009, era de R$695,7 milhdes.
Investco

Contratos celebrados junto ao BNDES

Contrato de Financiamento mediante Abertura de Crédito n.° 00.2.457.3.1

A Investco celebrou Confrato de Financiamento mediante abertura de crédito com o BNDES, com
interveniéncia dos Acionistas da Investco e dos seus controladores, em 21 de setembro de 2000, no
montante total de R$180,0 mihdes, com taxa de juros de 4% ao ano acima da TILP, exigiveis
trimestralmente no dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, no periodo
compreendido entre 15 de outubro de 2000 e 15 de outubro de 2002 e, mensalmente, a partir do dia 15
de novembro de 2002. O empréstimo estd sendo amortizado em 120 prestacdes mensais e sucessivas,
calculadas de acordo com o Sistema de Prestacdes Constantes (Tabela Price), a partir de 15 de
novembro de 2002. O financiamento é garantido por: (i) caucdo de acdes; (i) caucdo de contas de
fitularidade da Investco nas quais serdo depositados recursos decorrentes de pagamentos devidos em
funcdo de Confratos de Arrendamento; (i) cessdo dos direitos decorrentes dos Contratos de
Arrendamento e de Penhor de Direitos Emergentes da Concessdo e do Confrato de Agenciamento
Fiducidrio; e (iv) fianca. A Investco deverd manter, até a liquidacdo do contrato, nivel de capitalizacdo
minimo (patrimdnio liquido / ativo total) igual ou superior a 30%.
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O contrato poderd ser declarado vencido antecipadamente caso ocorra a extingdo da concessdo
para a exploracdo da UHE Luis Eduardo Magalhdes. O saldo devedor deste contrato, em 31 de
dezembro de 2009, era de R$145,5 milhoes.

Contratos celebrados junto ao Banco da Amazdénia — BASA
Contrato de Financiamento n.° 127-99-0568-2

Empréstimo contratado em 28 de dezembro de 2000, no montante total de R$44,3 milhdes, tendo como
destinacdo a construcdo da UHE Luis Eduardo Magalhdes. A amortizacdo do crédito se dard em 84
meses, incluidos 36 meses de caréncia, sendo a primeira parcela do principal exigivel em 10 de fevereiro
de 2004 e a Ultima em 10 de janeiro de 2011. Incidirdo juros de 14% ao ano, exigiveis mensalmente e, no
periodo de caréncia, é exigido apenas o valor correspondente a 50% desses encargos €, os 50%
restantes, capitalizados e incorporados co saldo devedor, para pagamento com as parcelas de
amortizacdo do principal. Conforme adifivo frmado em dezembro de 2007, para garantia desse
financiamento foram dados dlienacdo fiducidria de equipamentos da Usina e fianca bancdria do
Unibanco S.A. no valor total de R$8,5 milhdes.

Energest
Contrato de Financiamento

A Energest celebrou, em 06 de setembro de 2001, Contrato de Financiamento Mediante Repasse de
Recursos com Assuncdo de Divida e Outros Pactos do BNDES através dos Bancos Ital S.A., Banco Alfa
de Investimentos S.A. e Banco ABN Amro Real S.A., destinado a investimentos na instalacdo da 4°
unidade geradora na USINA Mascarenhas. No exercicio de 2001 foram liberados recursos no montante
de R$24,1 milhdes. Sobre o valor do principal incide juros & taxa de 3,5% ao ano, acrescido da variacdo
da TJLP (moeda nacional) e de 3,5% ao ano acrescido da variagdo da URTJLP, exigiveis mensalmente,
juntamente com as prestacdes do principal com vencimento final em 15 de setembro de 2010. A
garantia pactuada é a vinculacdo das receitas oriundas da prestacdo de servicos de energia elétrica,
no valor equivalente a no minimo 1,4 vezes o valor da maior prestacdo devida pela Energest. A
operacdo estabelece covenant da relagcdo EBITDA/divida financeira liquida, atendida até este
momento. O saldo devedor deste contrato, em 31 de dezembro de 2009, era de R$3,6 milhdes.

Repasse de Recursos Captados em Reais no Exterior — contrato junto ao Banco Santander S.A., n°
231006029, frmado em 12 de fevereiro de 2009, pela Energest S.A. no valor de R$21,3 milhdes, pelo prazo
de 60 dias com vencimento final em 13 de abril de 2009, a taxa de 123,50% do CDI. A amortizagdo e os
juros serdo pagos de uma sé vez no vencimento final do contrato. Garantia, aval em nota promisséria e
EDP Energias do Brasil S.A. como Interveniente Garantidor. Esta operacdo em 13 de abril de 2009,
através de um aditamento ao contrato teve seu prazo de liquidagdo prorrogado para 12 de junho de
2009, mantendo ratificadas todas as demais cldusulas e condicdes do contrato original. Em 12 de junho
esta operacdo teve seu prazo de vencimento repactuado para 10 de setembro de 2009, mantendo-se
todas as demais cldusulas de condicdes do contrato original. Em 10 de setembro de 2009 esta
operacdo teve seu prazo de vencimento repactuado para 10 de marco de 2010, mantendo-se todas
as demais cldusulas de condicdes do contrato original. O saldo devedor deste contrato, em 31 de
dezembro de 2009, era de R$22,0 milhdes
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A Energest celebrou Convénio de Abertura de Crédito com o Banco do Brasil, em 28 de fevereiro de

Cédulas de Crédito Bancdrio

2008, por meio do qual o Banco do Brasil abriv uma linha de crédito em favor da Energest cuja
disponibilidade se daria por meio da emissdo de Cédulas de Crédito Bancdrio. No dmbito do Convénio
e na mesma data de sua celebracdo, a Energest emitiu oito Cédulas de Crédito Bancdrio no valor total
de R$48,0 milndes, com juros de 106,6% do CDI, capitalizados diariamente. O principal deverd ser pago
em cinco parcelas anuais, sendo a primeira em 20 de fevereiro de 2011 e a Ultima em 20 de fevereiro de
2015 e os juros serdo semestrais venciveis a partir de 20 de agosto de 2008 até 20 de fevereiro de 2015. O
contrato apresenta hipdteses usuais de inadimplemento e a Energest se compromete, por meio deste
contrato, a manter a relagdo divida liquida/EBITDA em indice ndo superior a 3,5. A divida é garantida
por cessdo fiducidria dos direitos creditérios decorrentes dos contratos de comercializagcdo de energia
elétrica em ambiente regulado, conforme descrito no Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de
Direitos Creditérios em Garantia de Divida Futura firmado junto ao Banco do Brasil. O saldo devedor
deste contrato, em 31 de dezembro de 2009, era de R$49,6 milhdes.

CESA
BNDES

Em fevereiro de 2002 a CESA firmou Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito junto ao
BNDES, destinado d implantacdo das trés PCH's, sendo Vicosa e Sdo Jodo no Estado do Espirito Santo e
Paraiso no Estado de Mato Grosso do Sul. No exercicio de 2002 foram liberados recursos no montante de
R$39,2 milhdes, em 2004, R$17.,5 milhdes e em 2007 R$5,6 milndes. Sobre o valor do principal incide juros &
taxa de 4,5% ao ano, acrescido da variagdo da TILP, exigiveis mensalmente, juntamente com as
prestacoes do principal com vencimento final em 15 de julho de 2012. As garantias pactuadas sdo: (i) a
vinculacdo dos recebiveis oriundos das autorizacdes outorgadas pela ANEEL, sejom por extingdo das
autorizacdes, compra e venda de energia elétrica e direito de gerar energia elétrica por suas PCH's; e
(i) o penhor de acdes ordindrias hominativas, que compreendem a totalidade da participacdo da
Energest S.A. na CESA. No contexto da transferéncia da concessdo da PCH Paraiso da CESA para a
Pantanal, os saldos deste financiamento correspondente & PCH Paraiso, bem como as respectivas
condicdes estabelecidas no contrato, foram transferidos para a Pantanal

Pecém
Contratos celebrados junto ao BNDES e ao BID

A confrolada compartihada Porto do Pecém assinou em 10 de julho de 2009 contratos de
financiamento de longo prazo com o BID e com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (*BNDES") para a implantacdo de Pecém.

O contrato de financiamento com o BNDES prevé um empréstimo no valor de R$1,4 bihdo (em Reais
nominais, excluindo juros durante a construcdo), com prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de
amortizacdo e caréncia para pagamento de juros e principal até julho de 2012. O custo confratado é
de TJLP acrescida de spread de 2,77% a.a. Durante a fase de construcdo os juros serdo capitalizados.
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O contrato de financiamento firmado com o BID inclui um empréstimo direto (“*A Loan”) de US$147

milhdes, com prazo total de 17 anos e inicio de amortizacdo de principal em 2012, e acinda um
empréstimo com participacdo de bancos comerciais (“B Loan”) de US$180 milhdes, com prazo total de
13 anos e inicio de amortizacdo de principal também em 2012. As taxas iniciais do A Loan e B Loan s&o
Libor + 350 basis points e libor + 300 basis points, respectivamente. Basis points & uma escala no qual 100
pontos-base representa um por cento. Em funcdo das variacdes relativamente pequenas que
normalmente ocorrem no rendimento dos fitulos de renda fixa, estas variacdes sdo normalmente
expressas em termos de pontos-base ao invés de pontos percentuais. O referido empréstimo de longo
prazo em US$, por sua vez, j& foi objeto de contratacdo tanto de hedge cambial quanto de swap de
taxa de juros (de Libor para taxa fixa). O consércio de b-lenders € composto pelos bancos Millenium
BCP, Caixa Geral de Depésitos e Calyon.

Operagoes com instrumentos financeiros derivativos

Com o intuito de mitigar a exposicdo de todas as suas dividas em moeda estrangeira as oscilacdes da
taxa de cdmbio e taxas de juros, algumas empresas do conglomerado EDP realizam operagdes de
hedge junto a diversas instituicdes financeiras. Os efeitos de ganhos ou perdas decorrentes de
operacdes com instrumentos financeiros derivativos sdo reconhecidos nos resultados na linha “Resultado
Financeiro” da Companhia.

O quadro abaixo apresenta todas as operacdes de instrumentos financeiros derivativos realizadas pelas
empresas do conglomerado EDP, assim como os respectivos valores justos calculados pelas
administracdes da Companhia e de suas contfroladas:
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CONSOLIDADO

Nocional USDIEUR Nocional RS/ USD Valor Justo Efeitos no Resultado
Descrigio Controlada Contraparte Inicio Vencimento Posi & U200 3122008 _3U122000  _3U120008 311212000 311212008 301212009 311212008
Swap
Atvo Energest /A Banco Santander SIA 14-mar-08 12-fev-09 USD+481%aa 10.606 25754 2825 (1 7825
Passivo 111,90% do CDI 20062 368 2062
5763 79 5763
Ativo . USD+481%aa. 14348 (249) 4348
y mar- - fev-
- Castelo Energética SIA Banco Santander SIA 14-mar-08 B A A 5892 14308 Y 1o T
3202 @3) 3202
Atvo Banderante Energia S/A Banco Gitibank 19-mar-04 13-fev-00 Libor + 4,00 % aa 2,038 7221 4829 (€0) 2061
Passivo 97,94% do CDI 7219 139 2393
(239 (1%9) G2
Ativo Libor +4,375 % aa 10529 10.756 (3594) 4768
-mar-04 - A
— Banderante Energia SIA Banco Gitbank 19-mar-0 etz 5837 8429 10163 30052 popees P o wois
(10622 (10.489) (5567) 683
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(i) Instrumento financeiro de derivativo de acordo com contabilidade de cobertura (hedge accounting), a partir de 1 de abri de 2009.

A estimativa do valor justo dos instrumentos financeiros de derivativos foi elaborada com base em
modelos de fluxos futuros descontados a valor presente, comparacdo com fransacdes semelhantes
confratadas em datas préximas ao encerramento dos periodos, bem como comparacdes com
par@dmetros médios de mercado das operacdes através das curvas de juros da Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa”), utilizando-se a taxa DI futura da BM&FBovespa.

As alteracdes no valor justo do instrumento derivativo de protecdo designado como hedge de fluxo de
caixa sdo reconhecidas diretamente no patrimdnio liquido em reserva patrimonial, na medida em que
o hedge é considerado efetivo e ainda ndo foi contratado o ativo ou passivo correspondente e as
operacdes de hedge que ndo cumpram as condicdes anteriores, sdo reconhecidas no resultado a
valor justo.

A Companhia e suas Confroladas ndo realizam operacdes com instrumentos derivativos com finalidade
especulativa, mas tdo somente como forma de mitigar os riscos de exposicdo da Companhia a riscos
financeiros.
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Nos quadros a seguir foram considerados cendrios de taxas e moedas estrangeiras, com os respectivos
impactos nos resultados da Companhia e das suas controladas, com as exposicoes aplicdveis de
flutuacdo no cdmbio de moedas estrangeiras, de taxas de juros e outros indexadores, até as datas de
vencimento dessas tfransacdes. O cendrio provdvel foi determinado a partir do plano de negdcios da
Companhia e das suas controladas aprovado pela Administracdo, no qual as premissas adotadas
levaram em consideracdo os dados macroecondmicas obtidos do relatério Focus emitido pelo Banco
Central do Brasil, e também consideram os saldos em aberto em 31 de dezembro de 2009. Os cendrios |l
e lll representam 25% e 50% de deterioracdo, respectivamente, e os cendrios IV e V representam 25% e
50% de apreciacdo, respectivamente. As andlises de sensibilidade apresentadas a seguir referem-se aos
saldos de operacdes com instrumentos financeiros na data do balanco.

Essas andlises de sensibilidade foram preparadas de acordo com a Instrucdo CVM n° 475/2008, tendo
como objetivo mensurar o impacto as mudancgas nas varidiveis de mercado sobre cada instrumento
financeiro da Energias do Brasil e de suas contfroladas.

Ndo obstante, a liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores
diferentes dos estimados devido & subjetividade que estd contido no processo utilizado na preparacdo
dessas andlises.

Andlise de Sensibilidade

Controladora

HH22009
Instrumentos financeiros Risco Provivel Cendricll Cendrio Il
Ativo financeiro
Aplicactas financeiras col 21.835 27.234 32753
Referéncia para ativos financairos Aumento da taxz em 25% 50%
I DANRL  19.9R% 1470

HH22009
Instrumentos financeiros Risco Provivel CendariolV CendrioV
Ativo financeiro
Aplicactas financeiras col 21.835 16.376 10.918
Referéncia para ativos financeiros Diminuigao da taxa em 25% 50%

Nl %, 0, A0% T.AR% 4 00%



Instrumentos financeiros

Ativo financeiro

Aplicagdes financeiras

Titulos e valores vinculados

Passivo financeiro

Cédula de Crédito Bancario
Debénturas

Debénturas

Motas Promissdrias em Moeda MNacional
ENDES

BID

Derivativos

Swap - Ponta Passiva - BID

Swap - Ponta Passiva - NDF

Swap - Ponta Passiva - NDF

Swap - Ponta Passiva

Swap - Ponta Passiva

Referéncia para ativos financeiros
CDI %

Referéncia para passivos financeiros
CDI %

TJLP%:

IGP-M

I55RE

LIBOR

Instrumentos financeiros

Ativo financeiro

Aplicagdes financeiras

Titulos e valores vinculados

Passivo financeiro

Cédula de Crédito Bancario
Debéntures

Debéntures

Motas Promissdrias em Moeda MNacional
BNDES

BID

Derivativos

Swap - Ponta Passiva - BID

Swap - Ponta Passiva - NDF

Swap - Ponta Passiva - NDF

Swap - Ponta Passiva

Swap - Ponta Passiva

Referéncia para ativos financeiros
CDI %

Referéncia para passivos financeiros
CDI %

TJLP%:

IGP-M

LIS5RE

LIBOR

Risco Provivel

Cendrio Il Cendrio Il

Dl 82233 102.794 123.350
Dl 8187 10.234 12.281
CDl 45.137 57.671 69206
Dl 122,876 153.505 184.314
IGP-M 2743 3420 4115
Dl 10.630 13.288 15.045
TJLP 234611 203264 351.917
so 1.753 2194 2,630
Dl 5.250 6.563 7.875
so (33.284) (41.805) (49,926
EUR (1.652) (2.065) (2.478
Libor (7.734) (9.668) (11.601)
Libor (8.768) (10.960) (13.152)
Aumento da taxa em 25% 50%
9,80% 12,25% 14,70%
Aumento da taxa em 25% 50%
9,80% 12,25% 14,70%
6,00% 7.50% Q,00%
3,20% 4,00% 4,80%
2,000 2500 3,000
0,20000% 036250% 0,43500%
IHH 22009
Risco Provivel Cendrio IV CendrioV
CDl 82233 61.675 44417
CDl 8187 6.140 4.004
CDl 45.137 34.803 23.069
CDl 122,876 92157 £1.438
IGP-M 2743 2.057 1.372
coi 10,620 7.073 5315
TJLP 234 6811 175.058 117.306
=D 1.753 1.315 By
Dl 5.250 3038 2625
so (33.284) (24.063) (16.642)
EUR (1.652) {1.2349) (826
Libor (7.734) (5.801) (3.BB7
Libor (8.768) (6.576) (4.284
Diminuigao da taxa em 25% 50%
0,80% 7.35% 4,90%
Diminuigio da taxa em 25% 50%
9,80% 7.35% 4,90%
6,00% 4,50% 3,00%
3,20% 2.40% 1.60%
2,000 1,500 1.000
020000% 0.21750% 0,14500%
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7.9. Outras infformagoes relevantes.

Pontos fortes da companhia

Os principais pontos fortes da Companhia incluem:

Sdlida Estrutura de Capital. A Companhia possui uma sdlida estrutura de capital, baixos indices de
endividamento e um expressivo crescimento na geracdo de caixa, que reflete a constante
evolucdo de sua receita operacional e do EBITDA Ajustado. Como resultado dessa evolu¢cdo, no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009, o EBITDA Ajustado atingiu R$1.418,9
milhdes. Enfre 2006 e 2009, receita operacional liquida e EBITDA Ajustado tiveram um crescimento
médio anual composto (“CAGR") de 5,4% e 10,0%, respectivamente. O saldo de divida bruta em 31
de dezembro de 2009, era de R$3.138,3 milhdes, ou seja, 2,2 vezes o EBITDA. J& a Margem EBITDA
Ajustado da 30,5 % no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009.

Atuacdo Integrada nos Segmentos de Distribuicdo, Geragdo e Comercializagdo A Companhia
atua de forma integrada nos segmentos de distribuicdo, geracdo e comercializacdo de energia
elétrica. As distribuidoras e comercializadora da Companhia, a Enertrade, atuam em dreas com
forfe concenfracdo de clientes nos segmentos industrial e residencial. A EDP Bandeirante e a EDP
Escelsa atuam em dreas altamente desenvolvidas e industrializadas, sendo o Estado de Sdo Paulo,
drea de atuacdo da EDP Bandeirante, o principal centro industrial do Brasil, respondendo por cerca
de 33% do PIB brasileiro, em 2008, segundo estimativa do relatério da MB Associados — Consultoria em
Andlise Macroecondmica (*MB Associados”) (elaborado para o conglomerado EDP em Agosto de
2009). O Estado do Espirito Santo, drea de atuacdo da EDP Escelsa, € um Estado
predominantemente exportador, apresentando, segundo dados do relatério da MB Associados, a
119 economia do pais com 2,3% do PIB nacional. A Enertrade, em termos de volume de energia
negociada no dmbito do mercado atacadista em 2008, ocupa o 3° lugar entre as companhias
comercializadoras privadas no Brasil, segundo a CCEE, em funcdo da comercializacdo de um total
de 7.282 GWh no ano de 2008. No segmento de geracdo, a Companhia participa de
empreendimentos tais como a Usina Hidrelétrica Lajeado e a Usina Hidrelétrica Peixe Angical, que,
em conjunto com oufros empreendimentos de gera¢cdo, nos conferem uma capacidade instalada
de 1.738 MW, em 31 de dezembro de 2009. Considerando ainda a participagdo da Companhia no
projeto de Pecém, em fase de construcdo, e as repotenciagcdes em andamento, a Companhia
acredita que sua capacidade potencial instalada total serd de 2.117 MW em 2012. Em 2008, a
Companhia inaugurou a sua atuacdo no mercado edlico brasileiro, um mercado que proporciona
um relevante potencial de crescimento, por meio de uma parceria com a EDP Renovdveis S.A.
("EDP Renovdaveis”).

Experiéncia no Desenvolvimento e Operacdo de Projetos de Geragcdo. A experiéncia do
conglomerado EDP mundialmente e a experiéncia que se adquiriu no Brasil no desenvolvimento e
na operacdo de projetos de geracdo, tais como a Usina Hidrelétrica Lajeado (902,5 MW) e a Usina
Hidrelétrica Peixe Angical (452 MW), nos posiciona de forma estratégica para aproveitar novas
oportunidades em projetos de geracdo. A Companhia também acredita que possui capacidade
para formar parcerias estratégicas com empresas relevantes no setor elétrico brasileiro, &
semelhanca do projeto de Peixe Angical, no qual mantém parceria com Furnas, e Pecém, no qual
possui parceria com a MPX. A estratégia da Companhia de investimento em geracdo de energia
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busca sempre a participacdo em projetos por meio do controle aciondrio e da gestdo do projeto
ou, em alguns casos, através de confrole compartilhado. Esta estratégia visa d mitigacdo de
eventuais riscos associados a obtencdo de licencas, & implantacdo dos projetos e a gestdo dos
EPCistas ou os relacionados a operacdo e d manutengdo dos projetos.

Conglomerado Controlador com Vasta Experiéncia no Setor Eléfrico e Administracéo Experiente. A
Companhia é controlada pelo conglomerado EDP, um sdélido conglomerado global com vasta
experiéncia nas dreas de geracdo, distribuicdo e comercializacdo de energia. Acreditamos tratar-
se do terceiro maior conglomerado ibérico no setor de energia e o segundo maior conglomerado
privado de Portugal (em valor de mercado), o conglomerado EDP tem um histérico de
comprometimento de longo prazo com o Brasil, estando presente hd quase 15 anos no mercado
nacional, focando as suas atividades na experiéncia com energias renovdveis, em politicas sociais
e ambientais responsdveis. Adicionalmente, a Companhia possui uma administracdo com
significativa experiéncia no setor elétrico, altamente focada na gestdo eficiente dos ativos da
Companhia, reducdo de custos, criacdo de valor para seus acionistas e guiada pelos mais altos
padrdoes de governanga corporativa.

A Companhia Possui Forte Capacidade Credificia. A Companhia possui uma sdlida percepcdo de
qualidade de crédito do ponto de vista de agéncias de rating, mercado de capitais e mercado de
dividas bancdrias. Segundo o relatério da Moody’s de 4 de marco de 2009, o rating de grau de
investimento das distribuidoras da Companhia, tanto brasileiro quanto internacional, demonstra
forte capacidade de crédito, obtida por meio da melhora gradual e consistente numa base
consolidada nos seus indicadores. Além disso, desde 2005, A Companhia tem acessado o mercado
de capitais com emissdes de acdes e de divida. Na oferta publica inicial em 2005, a Companhia
captou R$1,1 bilhdo. De 2005 a 2009, a Companhia captou R$1,3 bilhdo para suas distribuidoras, por
meio de emissdes de debéntures e notas promissérias. Com relagcdo ao acesso ao mercado de
dividas bancdrias, a Companhia se demonstrou capaz de obter financiamentos, mesmo nos
momentos mais adversos de mercado. Em setembro de 2008, a Companhia obteve o
financiamento no valor de R$250 milhdes junto cao Banco Bradesco S.A. para financiar parte da
recompra de agcdes vendidas no uso do direito de recesso por parte de determinados investidores
durante um dos periodos mais criticos de contracdo de liquidez na histéria recente. Nesse mesmo
periodo, a Companhia fechou a estruturacdo do financiamento para o projeto de construcdo do
Pecém com o BID, o BNDES, Banco Calyon, Caixa Geral de Depdsitos e Millennium BCP. Em 2009, a
Companhia obteve a concessdo de crédito rotativo de longo prazo no montante de R$900 milhdes
junto ao BNDES, disponivel ao longo dos proximos cinco anos, para financiar investimentos em
imobilizado. Foi aprovada linha de financiamento de longo prazo no montante de 90 milhdes de
euros por parte do Banco Europeu de Investimento, disponivel ao longo de 2009 e 2010, também
para financiar investimentos em imobilizado em complemento ao crédito do BNDES.

Em 28 de outubro de 2009, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a realizacdo da
Distribuicdo PUblica Secunddria de Acdes Ordindrias.

A oferta de acdes encerrou-se em 24 de novembro de 2009, com distribuicdo de 15,5 milhdes de
acdes ao preco de R$ 28,50 por acdo. A demanda verificada foi quatro vezes maior do que a
oferta.
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Os recursos levantados na oferta, de RS 441,8 milhGes, foram utilizados para: (i) pagamento da
divida tomada na época da operacdo de troca de ativos envolvendo Lajeado/Investco e Enersul
no valor de RS 250 milhées para adquirir 13.110.225 agoes da Companhia, em decorréncia do
direito de recesso exercido por acionistas minoritdrios; (ij) aumento da flexibilidade financeira e
aproveitamento de futuras oportunidades de investimento, tais como novos projetos de geragdo de
energia e repotenciacées.Estratégias da Companhia

O principal objetivo da Companhia é criar valor para os acionistas, principalmente por meio do
crescimento sustentado nos mercados de geracdo, distribuicdo e comercializacdo de energia
elétrica no Brasil. Para alcancar esse objetivo, A Companhia fundamenta suas acdes nos seguintes
pilares estratégicos:

Ampliar a Atuagdo em Geragdo. A Companhia acredita que sua vasta experiéncia no
desenvolvimento e no gerenciamento de projetos de geracdo, aliado & sua capacidade de formar
parcerias com outras companhias importantes neste segmento, nos coloca numa posicdo
estratégica para aproveitar oportunidades neste segmento. A capacidade de geracdo instalada
do Pais deverd aumentar nos préximos anos com a geracdo hidrelétrica, termelétrica e energia
renovdvel. As principais oportunidades de crescimento da Companhia podem estar nos seguintes
segmentos:

« Segmento de energia hidrelétrica: (i) participacdo em leildes de novos aproveitamentos
hidrelétricos; (i) desenvolvimento de estudos de viabilidade em andamento, com foco em
hidrelétricas de médio porte e PCHs; e (i) aquisicGo de ativos de energia hidrelétrica ja
existentes; e

« Segmento de energia termoelétrica: em atendimento s demandas do Pais de ampliar sua
capacidade energética para garantir, de forma segura, o crescimento econémico, a
Companhia iniciou em 2008 as obras da UTE Porto do Pecém, no Ceard, usina a carvdo
mineral que acrescentard 360 MW & sua capacidade instalada.

Manter Investimentos e Crescer Organicamente no Segmento de Distribuicdo. A Companhia
pretende concentrar esforcos na manutencdo de investimentos no segmento de distribuicdo de
energia elétrica, no seu crescimento orgdnico, na melhoria de sua eficiéncia operacional, bem
como na sua preparacdo frente aos proximos ciclos de revisdes tarifdrias propostos pela ANEEL, de
maneira a assegurar o equilibrio financeiro dos contratos de concessdo e de custos da Companhia.

Manter Forte Atuagdo no Segmento de Comercializagdo. a Companhia estd ativamente focada na
comercializacdo de energia, como resposta estratégica ao desenvolvimento de um mercado de
“"consumidores livres” no Brasil. A Companhia pretende fidelizar clientes localizados dentro e fora
das suas dreas de distribuicdo que optem pela condicdo de ‘“clientes livres”, fornecendo-lhes
energia por meio da sua comercializadora de energia, a Enertrade, e assessorando-os em solugoes
as suas necessidades na drea energética, agregando valor desta forma, d prestacdo de seus
servicos. O negdcio de comercializacdo caracteriza-se por ter baixo custo fixo e oferecer
oportunidades de geracdo de lucro nas margens de comercializacdo. Com a Enertrade, garante-
se a participacdo da Companhia no desenvolvimento desse mercado no Brasil.
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Focar no Desenvolvimento de Energia Renovével. Todos os projetos de geracdo da Companhia, a
excecdo de Pecém, sdo hidricos e, vdarios sdo PCHs, quais sejam, energia renovdvel. A Companhia
possui um total de 13 PCHs nas quais a Companhia possui o controle aciondrio. Além disso, possui
dois parques edlicos em parceria com a EDP Renovdveis. Isso representa uma capacidade
geradora total de 1653 MW de energia renovdvel (considerando a proporcionalidade da sua
participacdo na EDP Renovdveis do Brasil S.A.). Ademais a Companhia possui outras 24 PCHs
passando por estudos de viabilidade. A Companhia pretende atingir uma posicdo de lideranca no
mercado brasileiro de energia renovdvel. Esse objetivo estd alinhado ao atual contexto do setor
elétrico brasileiro, cada vez mais voltado as fontes alternativas, reflexo da crescente demanda
global por energia limpa. Vale comentar que a formacdo da parceria com a EDP Renovdveis,
quarta maior operadora do mundo de energia edlica, segundo relatério da Emmerging Energy
Consulting, no ano de 2008, representou um passo importante para a Companhia nesse segmento.
Seu primeiro passo na entrada no mercado edlico brasileiro se deu com a aquisicdo de 45% da
Cenceel, com 13,8 MW de capacidade instalada. Além disso, o reconhecimento do
conglomerado EDP no mercado mundial de energia renovdvel possibilitou a defesa, com
legitimidade, da realizacdo do leildo energético especifico para a energia edlica, que deverd ser
realizado pela primeira vez no Brasil, no final do ano de 2009. Aliada ao foco no desenvolvimento
de energia renovavel, a Companhia adota politicas socicis e ambientais responsdveis, que
garantam o desenvolvimento sustentdvel da sociedade em que nos inserimos. Além disso, os
projetos relacionados & energia edlica serdo sempre desenvolvidos em conjunto com a EDP
Renovdveis, que ndo competird com a Companhia no Brasil. A Companhia acredita que a drea de
energia renovAvel representa um relevante potencial de crescimento no mercado brasileiro.

Estimular a Sustentabilidade e Inovagdo. A Companhia assume o compromisso de conduzir os seus
negdcios e Utilizar recursos de forma sustentdvel, de acordo com preceitos mundiais de
sustentabilidade. A Companhia procura ufilizar e prover recursos naturais nos seus processos de
producdo minimizando desperdicios, utilizando a energia de forma eficiente, onde for possivel,
confiando em fontes de energia renovdveis e reduzindo, em toda cadeia de producdo, as
emissdes de gases nocivos que propiciam o efeito estufa. A Companhia foca em promover
condicdes seguras de trabalho, desta forma, preservando a sadde de s colaboradores além de
estarmos concomitantemente envolvidos em inUmeros programas sociais. A Companhia esforca-se
para que seja reconhecida como lider em sustentabilidade em todas dreas nas quais conduz seus
negdcios.

Consolidar Posicdo como um Player Relevante do Setor Elétrico. A Companhia pretende se
posicionar como um participante central no desenvolvimento do setor elétrico brasileiro,
identificando as melhores oportunidades de negdcios nos segmentos em que atua, de maneira
sempre consistente com o planejamento estratégico e obedecendo a rigorosos critérios de retorno
sobre o investimento. Desde a realizacdo da abertura de capital, em 2005, a Companhia desenvolveu
alguns projetos significativos e concluiu algumas operacdes relevantes para a Companhia. Dentre elas,
estdo: (i) a conclusdo da Usina Peixe Angical; (i) a fransacdo da Permuta Lajeado, com o Grupo Rede;
e (i) a operagdo de joint venture com a MPX, que resultou no desenvolvimento do projeto Pecém.
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8. GRUPO ECONOMICO

Em milhares de reais, exceto quando indicado

8.1. Descrigdo do grupo econdémico em que se insere a Companhia.
(a) Controladores diretos e indiretos e (d) participacdes de sociedades do grupo na Companhia.

A Companhia é confrolada pela EDP - Energias de Portugal, S.A. (“Energias de Portugal”),
sociedade portuguesa de participacdes (holding) , fazendo parte do conglomerado EDP.

O conglomerado EDP iniciou investimentos no Brasil em 1996, adquirindo participagcdo minoritdria
na Companhia de Eletricidade do Rio de Janeiro — CERJ (“CERJ", atualmente denominada Ampla
Energia e Servicos S.A.). Em 1997, o conglomerado EDP adquiriu participagcdo de 25% na Usina de
Lajeado e, em 1998, adquiriu, em conjunto com a CPFL Energia S.A. (“CPFL"), o controle aciondrio
da Bandeirante Energia S.A. (“"EDP Bandeirante”, entdo denominada EBE — Empresa Bandeirante de
Energia S.A.), a qual havia sido constituida no dmbito do Programa Estadual de Desestatizacdo -
PDE, a partir da cisdo da Empresa Metropolitana - Eletfricidade de Sdo Paulo - Elefropaulo
(“Eletropaulo”). Em 1999, o conglomerado EDP adquiriu parte da participacdo do Grupo CMS, um
grupo porfugués de operadoras nos mercados da consultoriac em dreas de gestdo, no
empreendimento da Lajeado Energia S.A. (“Lajeado”), passando a deter 27,7% do capital votante
da Investco S.A. (“Investco”) e direitos de comercializacdo de igual proporcdo da energia gerada
pela Usina de Lajeado. Ainda em 1999, o conglomerado EDP adquiriv 73,12% do capital fotal da
Iven S.A. (“lven”), sociedade detentora de 52,3% do capital da Espirito Santo Cenftrais Elétricas S.A. —
Escelsa (“EDP Escelsa”). A lven adquiriu o controle aciondrio da EDP Escelsa em conjunto com a
GTD Participagdes S.A. ("GTD"), em leildo de privatizacdo realizado em julho de 1995. A EDP Escelsa,
por sua vez, adquiriu o contfrole aciondrio da Empresa Energética de Mato Grosso do Sul S.A. —
ENERSUL (“Enersul”), em leildo de privatizacdo realizado em novembro de 1997. Com a constituicdo
da EDP Brasil S.A. (antiga denominacdo da Companhia), em julho de 2000, os investimentos do
conglomerado EDP no Brasil foram sendo gradativamente transferidos para a Companhia, que
passou a atuar como holding detentora de todos os ativos do conglomerado EDP no Pais, com
excecdo da participacdo na CERJ, que continuou a ser detida diretamente pela Energias de
Portugal.

EDP — Energias de Portugal, S.A.

A Energias de Portugal, principal acionista da Companhia, € uma sociedade por acdes constituida
de acordo com as leis de Portugal, com sede na cidade de Lisboa, na Praca Marqués de Pombal,
12.

Energias de Portugal Investments and Services, Sociedad Limitada (“EDP ISSL")

A EDP ISSL € uma sociedade constituida de acordo com as leis das llhas Cayman, com sede em
George Town, Grand Cayman, na Genesis Trust & Corporate Services Lid., segundo andar,
Compass Centre, P.O. Box 448GT, Ilhas Cayman.

Adicionalmente, a Eletricidade de Portugal Finance Company (Ireland) Ltd. é detida de forma
integral (100%) pela EDP - Energias de Porfugal, S.A.
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Balwerk Consultoria Econdmica e Participacdes Soc. Unipessoal Ltda. (“Balwerk Consultoria™)

A Balwerk Consultoria é uma sociedade constituida de acordo com as leis de Portugal, com sede
na cidade de Lisboa, na Avenida José Malhoa, lote A - 13, controlada integralmente pela Energias
de Portugal.

(b) Controladas e coligadas.

Denominagdo Social Sociedade Participagdo da Companhia em 31/12/2009
Lajeado Energia S.A. Controlada 55,86% do capital total
Enerpeixe S.A. Controlada 60% do capital total
Energest S.A. Controlada 100% do capital total
Porto de Pecém Geragdo de Energia S.A. Controlada 50% do capital total
Enemnova - Novas Energias S.A. (“Enernova”) Controlada 100% do capital total
Bandeirante Energia S.A. Controlada 100% do capital total
Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. — Escelsa. Controlada 100% do capital total
Investco S.A. Controlada 4,57% do capital total
ENERTRADE — Comercializagdo e Servicos de Energia S.A. Controlada 99.99% do capital total
Escelsa Participacoes S.A. Controlada 100% do capital total
Ipueiras Energia S.A. Controlada 99.99% do capital total
Enercouto S.A. Controlada 99.9% do capital total
Omega Engenharia e Assessoria Ltda. Controlada 99% do capital total
Terra Verde Bioenergia Participagdes S.A. Controlada 92% do capital total

(c) participacdes da Companhia em sociedades do grupo;
Exceto pela participacdo nas controladas e coligadas descrita acima, a Companhia ndo mantém
participacdo em sociedades do conglomerado EDP.

(d) sociedades sob controle comum.
Nd&o aplicavel. Ndo hd sociedades sob controle comum.

8.2. Organograma do grupo econémico da Companhia.
lfem ndo apresentado, por ser de apresentacdo facultativa.

8.3. Operacoes de reestruturacgado, fusoes, cisoes, incorporacoes de agoes, alienagoes e aquisicoes
de controle societdario e aquisicées e alienagdes de ativos importantes.

Em 2008, a Companhia iniciou uma nova unidade de negdcios dedicada a investimentos em
energias renovdveis, a Enernova. Estdo sob sua responsabilidade os investimentos em biomassa e
energia edlica. Em junho de 2008, a Enernova, em conjunto com a EDP Renovdveis, S.A. (“EDP
Renovdveis”), constituiu a sociedade EDP Renovdveis Brasil S.A. (“EDPRB"), que se dedicard
exclusivamente & energia edlica e, ainda em fevereiro de 2009, a EDPRB adquiriu 100% da Central
Nacional de Energia Edlica S.A. ("CENAEEL"), que possui dois parques edlicos em operacdo em
Santa Cataring, totalizando 13,8 MW de capacidade instalada, e projeto de expansdo para 70 MW.
A Companhia constituiu a sociedade Terra Verde Bionergia Participacdes S.A., cujo objetivo era
participar de sociedades de propdsito especifico para a exploracdo de producdo de etanol e de
energia elétrica e outros projetos que preveem a utilizacdo de biomassa.
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Em 18 de junho de 2008, a Companhia celebrou junto ao Grupo Rede (Rede Energia S.A. e a Rede
Power do Brasil S.A., em conjunto) o Instrumento Particular de Compromisso de Permuta de Ativos e
Outras Avencas, relativo d permuta de acdes da Rede Lajeado Energia S.A. (antiga denominacdo
da Lajeado Energia S.A.), da Tocantins Energia S.A. (“Tocantins”) e da Investco, de propriedade do
Grupo Rede, por acdes da Enersul, de propriedade da Companhia (“Permuta Lajeado”). Tal
operacdo teve como objeto a fransferéncia, pela Companhia ao Grupo Rede, da participacdo de
100% do capital social da Enersul em troca de participagdes diretas ou indiretas na UHE Lajeado,
elevando a participacdo da Companhia na Investco, sociedade que explora esta usina, de 27,7%
para 73,00% do seu capital votante e para 78,81% do capital votante da Lajeado Energia S.A.,
controladora da Investco.

A operacdo foi concluida apds obtencdo das aprovacdes necessdrias, e as participacoes
societdrias efetivamente permutadas em 11 de setembro de 2008, de modo que passamos a
controlar a Investco, a Tocantins e a Lajeado Energia e o Grupo Rede passou a deter o controle da

Enersul.

Ainda em 2008, para formalizacdo de uma joint venture com a MPX Energia S.A. ("MPX"), foi
concluida a operacdo de permuta de ativos para transferéncia de participacdes societdrias entre
a Companhia e a MPX, na qual a Companhia transferiv a totalidade de sua participacdo na
empresa Diferencial Energia Empreendimentos e Participacdes Ltda., detentora do projeto UTE
Maranhdo, para a MPX, recebendo, em troca, 50% da participacdo na Porto de Pecém Geragdo
de Energia S.A., detentora do projeto de Pecém.

Em 23 de junho de 2009, a Companhia vendeu a NET Servicos de Comunicacdo S.A. a participacdo
de 100% que detinha na ESC 90, pelo valor de R$94,6 milhdes.

Em julho de 2009, a EDPRB adquiriu a Elebrds, empresa com projetos de parques edlicos.

A Companhia realizou, em 30 de novembro de 2009, uma reorganizacdo societdria envolvendo a
Lajeado Energia e a EDP Lajeado, detentoras de 62,4% do capital fotal da Investco, bem como a
Tocantins, e que resultou na extingdo da Tocantins e da EDP Lajeado, restando apenas na Lajeado
Energia (“Reorganizacdo Societdria”).

A Reorganizacdo Societdria teve como principal objetivo permitir a racionalizacdo e simplificacdo
da estrutura e das atividades das sociedades envolvidas, inclusive frente d condugcdo dos negdcios
e gestdo dos ativos da investida comum, a Investco, trazendo beneficios de ordem administrativa,
econbmica e financeira, mediante a redugcdo de despesas operacionais combinadas,
acarretando em maior sinergia e melhoria de caixa. Ainda, a Reorganizacdo Societdria permitiv o
aproveitamento, no decorrer do periodo da concessdo, do beneficio fiscal gerado pela
amortizacdo do dgio registrado em razéo da Permuta Lajeado.

8.4. Outras informagoes que a Companhia julga relevantes.
Adicionalmente as informacdes prestadas acima, a Companhia entende ndo haver informacdes
relevantes adicionais que devem ser prestadas neste item 8 do Formuldrio de Referéncia.



9. ATIVOS RELEVANTES

Em milhares de reais, exceto quando indicado
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9.1. Descrigdo dos bens do ativo ndo-circulante relevantes para o desenvolvimento das atividades

da Companhia:

a. Ativos imobilizados (inclusive aqueles objeto de aluguel ou arrendamento, identificando a sua

localizacdo):

A composicdo do valor liguido do imobilizado nas datas abaixo indicadas € (as informacdes sdo

referentes ao consolidado):

Ativos Imobilizados
Imobilizado em servigo - tangivel
Distribuicdo
Terrenos
Edificacdes, obras civis e benfeitorias
Mdaquinas e equipamentos
Veiculos

Moveis e utensilios

Geragdo
Terrenos
Reservatdrios, barragens e adutoras
Edificacdes, obras civis e benfeitorias
Maquinas e equipamentos
Veiculos

Moveis e utensilios

Transmissdo
Terrenos
Edificacdes, obras civis e benfeitorias

Mdaquinas e equipamentos

Comercializagdo
Terrenos
Edificacdes, obras civis e benfeitorias
Mdaquinas e equipamentos
Veiculos

Moveis e utensilios

Administragdo
Terrenos
Edificacdes, obras civis e benfeitorias
Mdaquinas e equipamentos
Veiculos

Moéveis e utensilios

Atividades ndo vinculadas & concessdo
Terrenos
Edificacdes, obras civis e benfeitorias
Mdaquinas e equipamentos
Veiculos

Moéveis e utensilios

Total do Imobilizado em servigo

UF

SP-ES

ES - MG -MS-TO - GO - MT- CE

MG - ES

SP

SP-ES-MG -MS -TO

SP -ES

31/12/2009 31/12/2008
RS (em milhares) RS (em milhares)
49.510 49.005
40.057 41.235
2.013.716 1.878.909
5014 5119
1.206 1.639
2.109.503 1.975.907
133.551 127.196
1.537.875 1.477.671
568.620 564.506
1.177.464 1.182.344
1.161 1.551
859 731
3.419.530 3.353.999
1
337 357
58.890 55.092
59.228 55.449
36 44
1.397 1.720
1.345 1.526
309 459
190 243
3.277 3.992
897 915
4.356 5.051
35.173 30.335
11.257 11.408
5.938 5.785
57.621 53.494
273 273
216 255
489 528
5.649.648 5.443.369
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Imobilizado em curso - tangivel

Distribuicdo SP-ES 271.204 262.067
Geracdo ES - MG - MS-TO - GO - MT- CE 877.667 648.528
Transmissdo MG - ES 283 548
Comercializagdo SP 1.800 170
Administragdo SP-ES-MG -MS -TO 9.325 13.582
Total do Imobilizado em curso 1.160.279 924.895
Obrigagdes vinculadas & concessdo SP - ES (393.282) (364.379)
Total Imobilizado tangivel 6.416.645 6.003.885

b. patentes, marcas, licengcas, concessoes, franquias e confratos de fransferéncia de tecnologiq,
informando: (i) duracdo; (i) territdrio atingido; (i) eventos que podem causar a perda dos direitos
relativos a tais ativos; (iv) possiveis consequéncias da perda de tais direitos para a Companhia.

Patentes
A Companhia ndo possui nenhuma patente em seu nome, bem como nenhum pedido de
concessdo de patentes pendente.

Marcas.

No Brasil, a propriedade de uma marca adquire-se somente pelo registro validamente expedido
pelo Instituto Nacional de Propriedade Industrial (“INPI"), érgdo responsdvel pelo registro de marcas
e patentes, sendo entdo assegurado ao titular seu uso exclusivo em todo o territério nacional por
um prazo determinado de 10 anos, passivel de sucessivas renovacdes. Durante o processo de
registro, o depositante tem apenas uma expectativa de direito para utilizacdo das marcas
depositadas, aplicadas para a identificacdo de seus produtos ou servicos.

Nosso conglomerado tem por politica proteger suas marcas e possui aproximadamente 60 marcas
registradas ou em processo de registro junto ao INPI, em diversas classes relacionadas ds nossas
atividades. Nossas principais marcas envolvem o nome do nosso conglomerado, bem como tratam
dos nomes das empresas do nosso conglomerado, denfre as quais destacamos: “"EDP”, "Energias
do Brasil”, “EDP Bandeirante”, "EDP Escelsa”, “Enertrade” e “Energest”.

Atualmente, todas as marcas que sdo relevantes para a nossa Companhia enconfram-se
devidamente registradas perante o INPl. A Companhia ndo acredita que o indeferimento do
registro de qualquer das suas marcas possa impactar negafivamente em suas operacoes e
resultados. N&o hd eventos que podem causar a perda dos direitos relativos ds marcas registradas
em nome da Companhia, além daqueles legalmente previstos.

Todos os objetos dos pedidos de registro de marcas patente formulados pela Companhia foram
desenvolvidos para melhoria do préprio desempenho das suas atividades, ndo havendo
atualmente intencdo na comercializacdo dos mesmos.

Na data deste Formuldrio de Referéncia, a Companhia é fitular das seguintes marcas, todas as
quais fem abrangéncia territorial limitada ao Brasil:
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Duragdo
Marca Registro Apresentagdo Classe
Concessao Vigéncia
GRUPO EDP - EDP BRASIL 821871641 Mista 22/03/2005 22/03/2015 NCL(8) 35
GRUPO EDP - EDP BRASIL 821871633 Mista 22/03/2005 22/03/2015 NCL(8) 37
GRUPO EDP - EDP BRASIL 200056760 Mista 22/03/2005 22/03/2015 NCL(8) 39
GRUPO EDP - EDP BRASIL 821871625 Mista 22/03/2005 22/03/2015 NCL(8 ) 42
ENERDIST 822831473 Nominativa 07/04/2009 07/04/2019 NCL(7) 36
EDP 822831414 Nominativa 06/03/2007 06/03/2017 NCL(7) 36
ENERDIST 822831481 Nominativa 07/04/2009 07/04/2019 NCL(7) 35
EDP 822831384 Nominativa 06/03/2007 06/03/2017 NCL(7 ) 40
ENERDIST 822831457 Nominativa 07/04/2009 07/04/2019 NCL(7 ) 39
EDP 822831392 Nominativa 12/02/2008 12/02/2018 NCL(7 ) 39
ENERDIST 822831449 Nominativa 07/04/2009 07/04/2019 NCL(7 ) 40
ENERDIST 822831465 Nominativa 07/04/2009 07/04/2019 NCL(7 ) 37
EDP 822831406 Nominativa 06/03/2007 06/03/2017 NCL(7) 37
EDP 822831422 Nominativa 06/03/2007 06/03/2017 NCL(7) 35
EDP 822831376 Nominativa 06/03/2007 06/03/2017 NCL(7 ) 42
ENERDIST 822831430 Nominativa 07/04/2009 07/04/2019 NCL(7 ) 42
GRUPO EDP - EDP BRASIL 822859742 Mista 10/10/2006 10/10/2016 NCL(7 ) 36
GRUPO EDP - ENERDIST 822859831 Mista 10/10/2006 10/10/2016 NCL(7 ) 35
GRUPO EDP - EDP BRASIL 822859750 Mista 10/10/2006 10/10/2016 NCL(7 ) 40
GRUPO EDP - ENERDIST 822859785 Mista 10/10/2006 10/10/2016 NCL(7 ) 37
GRUPO EDP - EDP BRASIL 822859777 Mista 10/10/2006 10/10/2016 NCL(7 ) 42
GRUPO EDP - ENERDIST 822859793 Mista 10/10/2006 10/10/2016 NCL(7 ) 40
GRUPO EDP - EDP BRASIL 822859769 Mista 10/10/2006 10/10/2016 NCL(7) 35
GRUPO EDP - ENERDIST 822859807 Mista 10/10/2006 10/10/2016 NCL(7) 39
GRUPO EDP - ENERDIST 822859823 Mista 10/10/2006 10/10/2016 NCL(7 ) 36
GRUPO EDP-ENERDIST 822859815 Mista 10/10/2006 10/10/2016 NCL(7 ) 42
EDB - ENERGIAS DO BRASIL 827192797 Nominativa 13/11/2007 13/11/2017 NCL(8) 39
EDB - ENERGIAS DO BRASIL 827192800 Nominativa 13/11/2007 13/11/2017 NCL(8) 37
EDB - ENERGIAS DO BRASIL 827192819 Nominativa 13/11/2007 13/11/2017 NCL(8) 36
EDB - ENERGIAS DO BRASIL 827192827 Nominativa 13/11/2007 13/11/2017 NCL(8) 35
EDB - ENERGIAS DO BRASIL 827192770 Nominativa 13/11/2007 13/11/2017 NCL(8) 42
EDB - ENERGIAS DO BRASIL 827192789 Nominativa 13/11/2007 13/11/2017 NCL (8) 40
EDP - ENERGIAS DO BRASIL 827241097 Nominativa 13/11/2007 13/11/2017 NCL(8) 42
ENERGIAS DO BRASIL 827241186 Mista 13/11/2007 13/11/2017 NCL(8) 40
EDP — ENERGIAS DO BRASIL 827241100 Nominativa 13/11/2007 13/11/2017 NCL(8) 40
ENERGIA DO BRASIL 827241194 Mista 13/11/2007 13/11/2017 NCL(8) 42
EDP — ENERGIAS DO BRASIL 827241119 Nominativa 13/11/2007 13/11/2017 NCL(8) 39
EDP — ENERGIAS DO BRASIL 827241127 Nominativa 13/11/2007 13/11/2017 NCL(8) 37
EDP — ENERGIAS DO BRASIL 827241135 Nominativa 13/11/2007 13/11/2017 NCL(8) 36
EDP — ENERGIAS DO BRASIL 827241143 Nominativa 13/11/2007 13/11/2017 NCL(8) 35
ENERGIAS DO BRASIL 827241151 Mista 13/11/2007 13/11/2017 NCL(8) 35
ENERGIAS DO BRASIL 827241160 Mista 13/11/2007 13/11/2017 NCL(8) 36
ENERGIAS DO BRASIL 827241178 Mista 13/11/2007 13/11/2017 NCL(8) 39
ENERGIAS DO BRASIL 827245270 Mista 13/11/2007 13/11/2017 NCL(8) 37
ENERSUL — ENERGIAS DO BRASIL 827554354 Mista 29/01/2008 29/01/2018 NCL(8) 39
ESCELSA — ENERGIAS DO BRASIL 827554265 Mista 19/02/2008 19/02/2018 NCL(8) 42
ESCELSA — ENERGIAS DO BRASIL 827554303 Mista 19/02/2008 19/02/2018 NCL(8) 39
ENERSUL — ENERGIAS DO BRASIL 827554362 Mista 29/01/2008 29/01/2018 NCL(8) 40
ESCELSA — ENERGIAS DO BRASIL 827554273 Mista 19/02/2008 19/02/2018 NCL(8) 35
ENERSUL — ENERGIAS DO BRASIL 827554320 Mista 29/01/2008 29/01/2018 NCL(8) 35
ENERSUL — ENERGIAS DO BRASIL 827554370 Mista 29/01/2008 29/01/2018 NCL(8) 42
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ESCELSA ENERGIAS DO BRASIL 827554281 Mista 26/12/2007 26/12/2017 NCL(8) 36
ESCELSA ENERGIAS DO BRASIL 827554311 Mista 19/02/2008 19/02/2018 NCL(8) 40
ENERSUL ENERGIAS DO BRASIL 827554338 Mista 06/05/2008 06/05/2008 NCL(8) 36
ENERSUL ENERGIAS DO BRASIL 827554346 Mista 29/01/2008 29/01/2018 NCL(8) 37
ESCELSA ENERGIAS DO BRASIL 827554290 Mista 19/02/2008 19/02/2018 NCL(8) 37
BANDEIRANTE ENERGIAS DO BRASIL 827554419 Mista 29/01/2008 29/01/2018 NCL(8) 39
BANDEIRANTE ENERGIAS DO BRASIL 827554427 Mista 29/01/2008 29/01/2018 NCL(8) 40

Adicionalmente, na data deste Formuldrio de Referéncia, a Companhia possui os pedidos de registro de
marca listados abaixo em andlise.

Marca Pedido de Registro Apresentagao Data de Publicagdo Classe
BANDEIRANTE ENERGIAS DO BRASIL 827554397 Nominativa 02/03/2005 NCL(8)36
BANDEIRANTE ENERGIAS DO BRASIL 827554389 Mista 22/07/2005 NCL(8)35-
BANDEIRANTE ENERGIAS DO BRASIL 827554435 Mista 22/07/2005 NCL(8)42
BANDEIRANTE ENERGIAS DO BRASIL 827554400 Mista 22/07/2005 NCL(8)37

As classes identificadas nas tabelas acima referem-se as seguintes atividades:

Classe Atividade
NCL(7) 35 Publicidade; gestdo de negdcios comerciais; administragdo comercial; fungdes administrativas.
NCL(8) 35 Propaganda; gestéo de negdcios; administragdo de negdcios; fungdes de escritério
NCL(7) 36 Seguro; Negdcios financeiros; Negdcios monetdrios; Negdcios imobilidrios
NCL(8) 36 Seguros; negdcios financeiros; negdcios monetdrios; negdcios imobilidrios.
NCL(7) 37 Construgdo; reparos, manutengdo e conservagdo em geral; servicos de instalacdo.
NCL(8) 37 Construgdo civil; reparos; servicos de instalagdo.
NCL(7) 39 Transporte; embalagem e armazenagem de produtos; organizagcdo de viagens.
NCL(8) 39 Transporte; embalagem e armazenagem de produtos; organizagdo de viagens.
NCL(7) 40 Tratamento de materiais.
NCL(8) 40 Tratamento de materiais.
Restaurantes (alimentacdo e bebidas); alojamento tempordrio; cuidados médicos, higiénicos e de beleza; servigos
NCL(7) 42 veterindrios e de agricultura; servigos juridicos; pesquisa cientifica e industrial; programagdo para computadores; servicos
que ndo podem ser incluidos em outras classes.
Servigos cientificos e tecnoldgicos, pesquisa e desenho relacionados a estes; servicos de andlise industrial e pesquisa;
NCLE) 42 concepcdo, projeto e desenvolvimento de hardware e software de computador; servigos juridicos.

Licencas, franquias e contratos de transferéncia de tecnologia.

Nos 3 Ultimos exercicios sociais, @ Companhia ndo possuia nenhuma licenca, franquia, tfampouco

havia celebrado contratos de transferéncia de tecnologia.

Concessoes.

As tarifas das concessiondrias de distribuicdo sdo determinadas pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (*ANEEL") com base em contratos de concessédo e na legislagdo. Os confratos de
concessdo e a lei brasileira estabelecem um mecanismo de limite de preco que permite trés tipos
de ajustes de tarifa: (i) o reagjuste anual, projetado para repassar as tarifas os custos de itens
classificados no confrato de concessdo como parcela A, tais como compra de energia,
transmisséo e encargos setoriais; (i) a revisdo periddica, que ocorre em periodos de trés anos na
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Espirito Santo Centrais Elétricas S.A. (“EDP Escelsa”) e a cada quatro anos na Bandeirante Energia
S.A. (“EDP Bandeirante”), quando sdo revistos todos os custos, capturados ganhos de eficiéncia e
recalculadas as tarifas para os préximos ciclos; e (i) a revisdo extraordindria, quando da
eventualidade de variagdes nos custos que afetem o equilibrio econébmico do contfrato de
concessdo , hipdtese em que as tarifas poderdo ser ajustadas .

A ANEEL tem como objetivo o equilibrio entre, de um lado, o interesse publico na prestacdo do
servico de elefricidade e, de outro, a remuneracdo pelos investimentos. A ANEEL, apesar das regras
estabelecidas nos contratos de concessdo e regulamentacdo, tfem uma margem onde pode atuar
de forma discriciondria nos reqgjustes e revisdes de tarifas, sendo assegurado aos concessiondrios o
direito de contestacdo das propostas da ANEEL.

A Companhia redliza suas atividades de distribuicdo e geracdo segundo contratos de concessdo
celebrados por suas controladas com a ANEEL. As concessdes tem periodos que variam de 30 a 35
anos e poderdo ser renovadas por iguais periodos, mediante requerimento do concessiondrio e
condicionada ao atendimento das condicdes estabelecidas para a renovagcdo nos contratos de
concessdo e legislacdo.

Adicionalmente, a ANEEL pode aplicar penalidades que incluem multas significativas (de até 2% do
faturamento dos Ultimos doze meses anteriores a lavratura do Auto de Infracdo) e restricdes caso a
Companhia descumpra obrigacdes estabelecidas nos contratos de concessdo. Como medida
punitiva limite, a ANEEL também pode determinar a reversdo das concessdes antes do término de
seus prazos se descumpridas as condicoes estabelecidas nos contratos de concessdo.

Caso a ANEEL extinga quaisquer das concessdes antes do término do seu prazo, o concessiondrio
terd direito a indenizacdo pela parte ndo amortizada dos investimentos realizados.

Abaixo, encontra-se uma descricdo dos contratos de concessdo, portarias e resolucdes que
outorgam concessdo, autorizacdo e permissdo ds empresas do nosso conglomerado para
construcdo ou operacdo de unidades de geracdo, fransmissdo, distribuicdo ou comercializacdo de
energia elétrica no Brasil:
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Empresa Tipo Usina Estado Modalidade Outorga Norma Inicio Vigéncia
UHE Mascarenhas ES/MG Servigco Publico Concessdo Contrato de Concesséo 003/2007 13/7/1995 16/7/2025
Energest S.A
UHE Suica ES Servigo Publico Concessdo Contrato de Concessdo 003/2007 13/7/1995 16/7/2025
CGH Coxim B‘X;L‘;’ A.De Ms Servico PUblico Registro Despacho 973/2006 4/12/1997 Indefinida
CGH S&o Jodo | MS Servigco Publico Registro Despacho 973/2006 4/12/1997 Indefinida
. CGH S&o Jodo Il MS Servico Publico Registro Despacho 973/2006 4/12/1997 Indefinida
Pantanal Energética Ltda.
Mimoso (Assis . - - -
UHE Chateaubriand) MS Servico Publico Concessao Contrato de Concessdo 002/1997 4/12/1997 4/12/2027
PCH Paraiso | Ms Produtor Autorizacdo Resolucdo 358/1999 23/12/1999 23/12/2029
Independente ¢ ¢
. Produtor . ~ -
PCH Vicosa ES Independente Autorizacdo Resolugcdo 111/1999 19/5/1999 19/5/2029
- - Produtor . N -
PCH Sdo Jodo ES Independente Autorizacdo Resolugdo 110/1999 19/5/1999 19/5/2029
UHE Alegre ES Servigo Publico Concessdo Contrato de Concesséo 002/2007 13/7/1995 16/7/2025
UHE Fruteiras ES Servigco Publico Concessdo Contrato de Concesséo 002/2007 13/7/1995 16/7/2025
UHE Jucu ES Servigco Publico Concessdo Contrato de Concesséo 002/2007 13/7/1995 16/7/2025
Castelo Energética S.A - CESA
PCH Rio Bonito ES Servico Publico Concessdo Contrato de Concessdo 002/2007 13/7/1995 16/7/2025
lUna . - - -
UHE (Desativadal ES Servico PuUblico Concessdo Contrato de Concessdo 002/2007 13/7/1995 16/7/2025
Rio Preto . - - -
UHE . ES Servico Publico Concessdo Contrato de Concessdo 002/2007 13/7/1995 16/7/2025
(Desativada)
Fumaca . o - -
UHE . ES Servico Publico Concessao Contrato de Concessdo 002/2007 13/7/1995 16/7/2025
(Desativada)
UHE Aparecida ES Servico PUblico Concessdo Contrato de Concessdo 002/2007 13/7/1995 16/7/2025

(Desativada)
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. - . Produtor . ~ -
Costa Rica Energética Ltda. PCH Costa Rica MS Independente Autorizacdo Resolugdo 468/2001 5/11/2001 5/11/2031
Lajeado Energia S.A. i
UHE Loz duardo 10 gaoduter Concessdo | Contrato de Concessdio 005/1997 15/1/1998 15/1/2033
Investco S.A agalhdes ndependente
. . . Produtor - ~
Enerpeixe S.A UHE Peixe Angical TO Concessdo Contrato de concessdo 130/2001 7/11/2001 7/11/2036
Independente
Enercouto S.A
UHE Couto Magalhdes | GO/MT | | dPrOd“;"r ) Concessdo Confrato de concessdo 021/2002 23/4/2002 23/4/2037
Couto Magalhdes Energia S.A. naependente
Santa Fé Energia S.A PCH Santa Fé ES Produtor Autorizacdo Resolucdo 482/2001 13/11/2001 13/11/2031
gias. Independente ¢ ¢
Porto do Pecém Geracdo de uTE Porto do Pecém | CE Produtor Autorizacdo Portaria MME n° 226/2008 1/7/2008 1/7/2043
Energia S.A. Independente
UEE Horizonte sC Produfor Registro Despacho 472/2002 12/8/2002 Indefinida
. Independente
Cenaeel - Central Nacional de
Energia Edlica S.A. < Produtor o _
UEE Agua Doce SC Independente Autorizacdo Resolucdo 675/2002 11/12/2002 11/12/2032
Elebrds Cidreira | Produtor R -
UEE (Tramandai) RS Independente Autorizacdo Resolugdo 495/2002 5/9/2002 5/9/2032
Elebrds Projetos Ltda.
Elebrds Santa Vitéria Produtor R -
UEE do Palmar | RS Independente Autorizacdo Resolugdo 461/2002 28/8/2002 28/8/2032
Terra Verde Bioenergia Produtor . ~ _
Participacdes §.A. UTE Terra Verde | MS Independente Autorizacdo Resolugdo 1.979/2009 25/6/2009 25/6/2039
Bandeirante Energia S.A. Distribuidora - SP Servigco Publico Concessdo Contrato Concessdo 202/1998 23/10/1998 23/10/2028
Espirito Santos Centrais Elétricas P . P - Contrato Concessdo 001/1995 -
S.A. - ESCELSA Distribuidora - ES Servico Publico Concessdo Escelsa 17/7/1995 17/7/2025
ENERTRADE - Comercializagdo e - . - -
Servicos de Energia S.A. Comercializadora - SP - Autorizacdo Resolucdo 62/2001 19/2/2001 -
EVRECY Participagoes LTDA. Transmissora - ES/MG Servico Publico Concessdo Contrato de Concessdo 020/2008 14/11/2008 17/7/2025
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Para mais informacdes acerca dos Confratos de Concessdo, favor consultar o item 7.9. deste
Formuldrio de Referéncia.

c. As sociedades em que a Companhia tenha participacdo.

A Companhia desenvolve suas atividades por meio de sociedades confroladas, conforme
descritas a seguir. Esclarecemos que as atividades desenvolvidas pelas sociedades em questdo
e as razdes para manutencdo da participacdo da Companhia em referidas sociedades
encontram-se descritas abaixo.



&) edp

Valor contdbil da Participagdo (PL)

Resultado da Equivaléncia

Valorizagdo ou

desvalorizagdo da

Dividendos recebidos

Denominagao Cédigo Controlada/ Participagdo Patrimonial participagdo, de
Sede Em RS milhares Em RS milhares
Social CVM Coligada (%) Em RS milhares acordo com o valor
contdabil
2009 2008 2007 2009 2008 2007 2009 | 2008 | 2007 2009 2008 2007
Rodovia TO N&o N&o N&o N&o
Lajeado  Energia
Miracema, KM 23, aplicavel Controlada 55,86 586.449 225.200 aplicavel 35.031 10.842 aplicavel - - - 49.363 30.332 aplicavel
S.A.
s/n.°, Tocantins — TO (**) (**) (**) (**)
Rua Bandeira n°. N&o Incorporada N&o N&o
EDP Lajeado
530, 12° andar, Sdo aplicavel pela Lajeado aplicavel aplicavel 155.203 155.695 27.344 12.989 19.390 - - - 15.114 13.481 15.859
Energia S.A.
Paulo - SP (**) Energia (**) (**)
Rua Bandeira n°. Ndo Incorporada Ndo Nd&o Ndo Ndo Ndo Ndo Ndo
Tocantins  Energia
530, 7° andar, Conj. | aplicavel pela Lajeado aplicavel aplicéavel 76.865 aplicével 5.423 756 aplicéavel - - - aplicéavel aplicével aplicéavel
S.A.
73 - S&o Paulo - SP (**) Energia (**) (**) (**) (**) (**) (**) (**)
Rua Bandeira n°. N&o N&o N&o N&o N&o N&o N&o N&o N&o
Ipueiras  Energia
530, 7° andar, Conj. | aplicavel Controlada 100,0 1 aplicavel aplicével aplicével aplicével aplicével - - - aplicavel aplicavel aplicavel
S.A.
72 - SGo Paulo - SP (%) () () (%) (%) (%) (%) (%) (%)
Rua do Paraiso,
N&o
n.°148, 4° andar -
Enerpeixe S.A. aplicavel Controlada 60,0 690.108 631.267 606.492 72.616 76.110 62.664 - - - 13.775 51.335 12.240
conj.41, Sdo Paulo -
*)
SP
Rua Bandeira n°.
N&o
530, 11°
Energest S.A. aplicavel Controlada 99.99 263.904 201.303 196.327 73.243 99.529 87.276 - - - 10.642 94.553 20.727
andar/parte,  S&o
*)
Paulo - SP
Porto de Pecém Rod CE-085, s/n° - N&o N&o N&o N&o Né&o N&o N&o N&o
Geragdo de | Km 37,5 - Pecém - | aplicavel Controlada 50,0 257.690 80.156 aplicéavel aplicével aplicével aplicéavel - - - aplicavel aplicével aplicavel
Energia S.A. CE *) *) () *) *) *) *) *)
Rua
Bandeira,Paulista N&o N&o N&o N&o N&o N&o
Enermova S.A. n.° 530, - 8°, andar - | aplicavel Controlada 100,0 -5.529 -429 aplicével -5.100 -430 aplicével - - - aplicével aplicéavel aplicavel
Conj. 82 S&o Paulo - (**) (**) (**) (**) (**) (**)
SP
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Rua Bandeira
N&o N&o N&o N&o
Paulista n°. 530, 12°
Enercouto S.A. aplicavel Controlada 99.90 -469 -416 -373 -52 -44 -9 aplicavel aplicavel aplicavel
andar, S&o Paulo -
*) ™) ™) ™)
SP
Rodovia BR 101 N&o N&o N&o N&o
Escelsa
Norte, Km 9,5 n. aplicavel Controlada 100.00 -2.382 -1.942 -201 -440 -1.741 133 aplicavel aplicavel aplicavel
Participagdes S.A.
3.450 - Serra - ES (*) *) (**) (**)
Terra Verde | Rua Bandeira n°. N&o N&o N&o N&o N&o N&o N&o N&o N&o
Bioenergia Part. | 530, 11° andar, Sdo aplicavel Controlada 86,00 -1528 aplicavel aplicavel aplicavel aplicavel aplicavel aplicavel aplicavel aplicavel
SA Paulo - SP ) ) ) ) ) ) ) ) )
Av. Gury Marques, Ndo Ndo Ndo N&o Ndo Ndo N&o N&o N&o
Enersul S.A. n°. 8000 — Campina aplicavel aplicavel aplicavel aplicavel aplicavel 672.516 aplicavel 37.438 -58.056 aplicavel aplicavel aplicavel
Grande - M§ ) ) ) ] ] ) ) ) )
Rua Bandeira n°.
Bandeirante
530, 14° andar, Sé&o 16985 Controlada 100,0 636.126 680.031 749.766 241.906 206.492 231.333 285811 276.227 231.331
Energia S.A.
Paulo - SP
Espirito Santo | Rua Sete de
Cenfrais  Elétricas Setembro, n.° 362, 15342 Controlada 100,0 738.206 685.145 776.363 124115 122.449 118.582 71.054 213.667 112.655
S.A. - ESCELSA. Vitéria — ES
N&o N&o N&o
ACSE - |, Conj. 3,
Investco S.A. 18589 Controlada 4,57* 49.473 42.559 aplicéavel 4.930 2.550 aplicével 2.291 4317 aplicéavel
Lote 21, Palmas - TO
*) *) *)
ENERTRADE -
Rua Bandeira n°. N&o
Comercializagdo
530, 12° andar, S&o aplicavel Controlada 100.0,0 31.916 31.916 31.916 25.043 35814 33.933 25.043 35.813 32.237
e Servicos de
Paulo - SP (**)
Energia S.A.
Rua Fernandes
Vieira, 637 -
Omega Ndo
conjunto 407, Bairro
Engenharia e aplicéavel Controlada 100,0 - - - - - - - - -
Bom Fim,  CEP:
Assessoria, Ltda. (**)

90035-091, Porto
Alegre/RS .

(*) A partir de novembro de 2009, apds a incorporacdo da EDP Lajeado pela Lajeado Energia, a Companhia passou a deter diretamente 4,57% do capital total da Investco e, indiretamente, afravés da Lajeado Energia, 73,0% do capital votante e 62,4% do capital total da

Investco.

(**) NGo aplicavel, pois a sociedade ndo possui registro na CVM.

Obs.: Ositens “ndo aplicaveis” desta tabela sem explicacdo especifica possuem suas respectivas explicacdes nas informagdes contidas na prépria tabela, assim como nas descricdes das sociedades expostas logo abaixo,
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GERAGAO
Companhia de Capital Aberto

Investco

A Investco detém a concessdo para exploracdo do aproveitamento hidrelétrico da usina Luiz Eduardo
Magalhdes, localizada no Estado do Tocantins (“UHE Lajeado”). A participacdo da Companhia no
consércio, somada a participacdo no capital social da Investco, confere direito a 73% de toda energia
produzida pela UHE Lajeado. A divisdo do montante de energia elétrica comercidlizada se dd em
proporcdo A participacdo no capital votante. A usina tem capacidade instalada de 902,5 MW,
distribuida em cinco unidades geradoras com capacidade instalada de 180,5 MW cada e estd
localizada no Rio Tocantins, nos municipios de Lajeado e Miracema do Tocantins, Estado do Tocantins.

Companhias de Capital Fechado

Lajeado Energia S.A.

A Lajeado Energia € um veiculo de investimento da Companhia na Investco, a qual, conforme descrito
acima, detém a concessdo para exploracdo do Aproveitamento Hidrelétrico da UHE Lajeado.

Enerpeixe S.A.

A Enerpeixe, constituida em maio de 2001, é responsdvel pela operacdo da UHE Peixe Angical,
localizada na cidade de Peixe, Tocantis, com 452 megawatts de capacidade instalada. A Enerpeixe é
resultado de uma parceria da Companhia com Furnas Centrais Elétricas S.A., que detém os 40%
restantes do capital social da Enerpeixe.

Energest S.A.
A Energest € uma holding que detém controle direto e indireto de parte dos ativos de geracdo de

energia elétrica da Companhia, detendo 15 usinas em operacdo, com capacidade instalada de 371,8
MW. As usinas estdo localizadas nos Estados do Espirito Santo (302,2 MW de capacidade instalada) e
Mato Grosso do Sul (68,7 MW de capacidade instalada).

Porto de Pecém Geracéo de Energia S.A.

A Porto de Pecém é resultado de uma parceria da Companhia com a MPX para a exploracdo da
Usina Termelétrica Porto do Pecém. Localizada em Pecém, no Estado do Ceard, a Porto Pecém,
quando concluida em 2012, terd capacidade instalada de 720 MW por meio da utilizacdo de carvdo
mineral.

No que se refere a razdes para aquisicdo e manutencdo de tais investimentos, a Companhia acredita
que sua vasta experiéncia no desenvolvimento e no gerenciamento de projetos de geracdo, aliado a
sua capacidade de formar parcerias com outras companhias importantes neste segmento, lhe coloca
numa posicdo estratégica para aproveitar oportunidades neste segmento. A capacidade de geracdo
instalada do Pais deverd aumentar nos préximos anos com a geracdo hidrelétrica, termelétrica e
energia renovdvel. A Companhia acredita que as principais oportunidades de crescimento estardo nos
seguintes segmentos:



&) edp

Segmento de energia hidrelétrica: (i) participacdo em leildes de novos aproveitamentos hidrelétricos;
(i) desenvolvimento de estudos de viabilidade em andamento, com foco em hidrelétricas de médio
porte e PCHs; e (iii) aquisicdo de ativos de energia hidrelétrica j& existentes.

Segmento de energia termoelétrica: em atendimento as demandas do Pais de ampliar sua
capacidade energética para garantir, de forma segura, o crescimento econémico, iniciamos em 2008
as obras da UTE Porto do Pecém, no Ceard, usina a carvdo mineral que acrescentard 360MW d nossa
capacidade instalada.

DISTRIBUICAO
Companhias de Capital Aberto

EDP Bandeirante

A EDP Bandeirante € uma das principais concessiondrias de distribuicdo de energia elétrica do Estado
de Sdo Paulo segundo a Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (“Abradee”), e a
maior da Companhia.

EDP Escelsa
A EDP Escelsa é a principal concessiondria de distribuicdo de energia elétrica do Estado do Espirito
Santo, segundo a Abradee.

No que se refere a razdes para aquisicdo e manutencdo de tais investimentos, a Companhia pretende
manter investimentos no segmento de distribuicdo de energia elétrica tendo em vista seu crescimento
orgdnico e da melhoria de sua eficiéncia operacional, com aproveitamento de sinergias.

RENOVAVEIS

Enernova S.A.

A Enernova representa a unidade de negdcios da Companhia dedicada a investimentos em energias
renovaveis, especificamente, em biomassa e energia edlica. Em maio de 2008, a Enernova, em
conjunto com a EDP Renovdveis, constituiu a sociedade EDP Renovdveis Brasil S.A. (“EDP_Renovdveis”),
que se dedicard exclusivamente a energia edlica e, ainda em fevereiro de 2009, a EDP Renovdveis
adquiriv 100% da Central Nacional de Energia Edlica S.A. (CENAEEL), que possui dois parques edlicos
em operacdo em Santa Catarina, totalizando 13,8 MW de capacidade instalada, e projeto de
expansdo para 70 MW.

No que se refere a razdes para aquisicdo e manutencdo de tais investimentos, destaca-se a de focar
no desenvolvimento de energia renovdavel. Todos os projetos de geracdo da Companhia, & excecdo
de Pecém, sdo hidricos e, vdrios sdo Pequenas Centrais Hidrelétricas (“PCHs"). A Companhia possui o
controle aciondrio em 13 PCHs.
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Além disso, possui dois parques edlicos em parceria com a EDP Renovdveis. Isto representa uma
capacidade geradora total de 165,3 MW de energia renovdvel (considerando a proporcionalidade da
participacdo da Companhia na EDP Renovdveis. Ademais, a Companhia possui outras 24 PCHs
atualmente em processo de estudos de viabilidade. A Companhia pretende atingir uma posicdo de
lideranca no mercado brasileiro de energia renovdvel. Esse objetivo estd alinhado ao atual contexto
do setor elétrico brasileiro, cada vez mais voltado as fontes alternativas, reflexo da crescente demanda
global por energia limpa. Vale comentar que a formagdo da parceria com a EDP Renovdveis, quarta
maior operadora do mundo de energia edlica, segundo relatério da Emmerging Energy Consulting, no
ano de 2008, representou um passo importante para a Companhia nesse segmento.

COMERCIALIZAGAO

ENERTRADE — Comercializacdo e Servicos de Energia S.A.

A Enertrade atua no mercado livre de energia, por meio da comercializacdo de energia de nossas
distribuidoras e no atendimento de consumidores livres no Brasil, tanto nas dreas de concessdo das
nossas distribuidoras, como também em outras dreas de concessdo.

No que se refere a razdes para aquisicdo e manutencdo de tal investimento, destaca-se a
manutencdo de forte atuacdo no segmento de comerciadlizacdo. A Companhia estd ativamente
focada na comercidlizacdo de energia, como resposta estratégica ao desenvolvimento de um
mercado de “consumidores livres” no Brasil. A Companhia pretende fidelizar clientes localizados dentro
e fora de suas dreas de distribuicGo que optem pela condicdo de ‘“clientes livres”, fornecendo-lhes
energia por meio de nossa comercializadora de energia, a Enertrade, e assessorando-os em solugcoes
as suas necessidades na drea energética, agregando valor, desta forma, & prestacdo de seus servicos.
O negdcio de comercializacdo caracteriza-se pelo baixo custo fixo e oferecimento de oportunidades
de geracdo de lucro nas margens de comercializacdo. Com a Enertrade, a Companhia garante sua
participacdo no desenvolvimento desse mercado no Brasil.

Outras Companhias de Capital Fechado

Escelsa Participacdes S.A.

Sociedade constituida com o fim especifico de prestacdo de servicos diversos de tecnologia da
informac¢do, de valor adicionado em redes de comunicacdo de dados, voz e imagem, inclusive os de
tecnologia, bem como a realizacdo de comércio eletrénico e comercializacdo de bens e servicos em
geral.

Ipueiras Energia S.A.

Sociedade ndo operacional que tem por objeto a geracdo e a comercializacdo de energia elétrica
de qualquer origem e natureza. Pode, para tanto, elaborar estudos de viabilidade e projetos, bem
como promover a construcdo, a operacdo, a manutencdo de usinas de geracdo e,
consegquentemente, a realizacdo de quaisquer outros servicos afins ou complementares relacionados
ao seu objeto social. A sociedade, nos termos de seu objeto social, poderd, ainda, participar de outras
empresas, negdcios e/ou empreendimentos voltados a atividade energética.
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Enercouto S.A.

A sociedade tem por objeto estudar, planejar, projetar, construir, operar, manter e explorar os sistemas
de producdo, fransmissdo, transformacdo, distribuicdo e comércio de energia elétrica, bem como
servicos correlatos que Ihe tenham sido ou venham a ser concedidos, por qualquer titulo de direito,
exclusivamente em relacdo ao aproveitamento hidrelétrico designado como o conjunto composto
pela Usina Hidrelétrica Couto Magalhdes e pelas Instalacdes de Transmissdo de Interesse Restrito &
Cenftral Geradora.

Omega Engenharia e Assessoria Ltda.

Trata-se de sociedade destinada & prestacdo de servicos de engenharia, servicos de
telecomunicacdes e construcdo civil, administracdo e incorporacdo de imdveis, desenvolvimento de
sistemas de informacdo, assessoria e consultoria na drea de energia, intermediacdo e comercializacdo
de energia elétrica e a participacdo em outras sociedades, independentemente de seu tipo juridico.

Terra Verde Bioenergia Participacdes S.A.

A sociedade tem por objeto a participacdo como acionista em sociedades de propdsito especifico
constituidas para explorar empreendimentos de producdo de etanol e de energia elétrica, bem como
afividades correlatas e complementares.

9.2. Outras informag6es que a Companhia julga relevantes.

Desde junho de 2009, a Companhia passou a assinar nacionalmente sua marca apenas com O nome
EDP. A mudanc¢a na identidade corporativa faz parte de um alinhamento mundial e utiliza a forca da
marca do acionista controlador da Companhia, a Energias de Portugal.

O planejamento para alterar a identidade visual da Companhia teve inicio em janeiro de 2009 e ocorre
simultaneamente ao processo de reestruturacdo interna profunda que também estd sendo realizado.
O objetivo é implantar um modelo diferenciado de gestdo, readequando a organizacdo, os objetivos,
0s processos e, acima de fudo, a cultura corporativa.

A Campanha é focada no conceito "Uma Boa Energia" e procura materializar a importéncia da
energia elétrica para um desenvolvimento equilibrado e sustentdvel, bem como para o conforto e
qualidade da vida das pessoas, em linha com a politica de sustentabilidade do conglomerado EDP e
com sua posicdo de lideranca mundial no desenvolvimento de energias limpas.
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10. COMENTARIOS DOS DIRETORES.

Em milhares de reais, exceto quando indicado

Os comentdrios expostos nos itens abaixo refletem a opinido dos diretores da Companhia em relacdo
aos aspectos financeiros e situacdo patrimonial da Companhia.

10.1. Comentdrios dos Diretores da EDP - Energias do Brasil S.A. (“Companhia”) sobre;

a. condic¢oes financeiras e patrimoniais gerais:

A administracdo da Companhia entende que a Companhia apresenta, ao longo dos trés ultimos
exercicios sociais, condicdes financeiras e patrimoniais suficientes para manter seu plano de negdcios,
desenvolver suas atividades e cumprir suas obrigacdes de curto e médio prazos.

b. estrutura de capital e possibilidade de resgate de acbes ou quotas, indicando: (i) hipdteses de
resgate; (i) féormula de cdlculo do valor de resgate

A diretoria entende que a atual estrutura de capital, mensurada principalmente pela relacdo divida
liquida sobre patriménio liquido, apresenta hoje niveis conservadores de alavancagem.

O capital social da Companhia ndo sofreu alteracdo nos Ultimos 3 exercicios sociais, apresentando
R$3.182,7 milhdes totalmente subscrito em 31 de dezembro de 2007, 2008 e 2009, onde representado
por 158.805.204 acdes ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal, com as principais
caracteristicas, a saber:

Com relacdo a possibiidade de resgate de acdes, o estatuto social da Companhia ndo contém
disposicdo a respeito, devendo ser observadas as disposicdes da Lei das Sociedades por Agcdes. A
Companhia informa que ndo existe infencdo para realizacdo de tal evento.

O capital social estd representado exclusivamente por acdes ordindrias, cada acgdo ordindria dard
direito a um voto nas deliberacdes das Assembléias Gerais da Companhia;

As acdes sdo indivisiveis em relacdo d Companhia. Quando a agdo pertencer a mais de uma pessoaq,
os direitos a ela conferidos serd&o exercidos pelo representante do condominio;

Fica vedada a emissdo de partes beneficidrias pela Companhia;

A Companhia estd autorizada a aumentar o capital social até o limite de 200.000.000 (duzentos
milhdes) de acdes ordindrias independentemente de reforma estatutdria, por deliberacdo do Conselho
de Administracdo, a quem competird, também, estabelecer as condicdes da emissdo, inclusive preco,
prazo e forma de sua integralizacdo;

A Companhia poderd emitir acdes, debéntures conversiveis em acdes ordindrias e bdnus de subscricdo
dentro do limite do capital autorizado; e

A critério do Conselho de Administracdo, poderd ser excluido ou reduzido o direito de preferéncia nas
emissdes de acdes, debéntures conversiveis em acdes e bdnus de subscricdo, cuja colocacdo seja
feita mediante venda em bolsa de valores ou subscricdo publica, nos termos da lei, e dentro do limite
do capital autorizado.
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c. capacidade de pagamento em relacdo aos compromissos financeiros assumidos.

Em milhares de reais, exceto quando indicado

A divida bruta consolidada totalizou R$ 3.138,3 milhdes em dezembro de 2009, praticamente estdvel
em relacdo a dezembro 2008, quando foi de R$ 3.097.5 milhdes que por sua vez, superou dezembro de
2007, quando a divida bruta consolidada totalizou R$ 2.782,1 milhdes. A divida liquida, ajustada pelos
valores de caixa/aplicacdes e pelo saldo liquido de ativos regulatérios, alcancou R$ 1.985,3 milhdes em
dezembro de 2009, valor 17% abaixo ao registrado em dezembro de 2008, principalmente pelo
aumento do saldo de caixa/aplicagcdes no final de 2009. A posicdo consolidada de caixa/aplicacdes
aumentou para R$ 1.102,0 milhdes. Assim, a relacdo divida liquida/EBITDA encerrou o més de dezembro
em 1,4 vezes, mantendo a empresa em nivel confortdvel de alavancagem.

Em 31 de dezembro de 2009, as confroladas encontram-se em pleno atendimento de fodas as
clausulas restritivas dos covenants previstas nos respectivos contratos.

Adicionalmente, a gestdo financeira adequada da Companhia refletiu na elevacdo dos ratings pela
Moodys em 2009; em escala global, a holding possui Bal (estdvel), enquanto as controladas EDP
Bandeirante e Escelsa possuem Baa3 (estdvel), alcancando o nivel de investment grade.

d. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-circulantes
utilizadas

Em milhares de reais, exceto quando indicado

UTE Porto do Pecém |

O empréstimo BNDES totaliza R$ 1,4 bilhdo (em R$ nominais, excluindo juros durante a construcdo), com
prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de amortizacdo e caréncia para pagamento de juros e principal
até julho de 2012. O custo contratado é de Taxa de Juros de Longo Prazo (“TJLP") mais 2,77% a.a. e
durante a fase de construcdo os juros serdo capitalizados. Do total, j& foram desembolsados R$ 700
milhdes e utilizados para liquidacdo do empréstimo-ponte em Reais que havia sido contratado em
janeiro de 2008.

O empréstimo do BID totaliza US$ 327 milndes, dos quais foram desembolsados US$ 260 milhdes. O valor
desembolsado consiste em US$ 117 milhdes do empréstimo direto (*A Loan”) e em US$143 milhdes do

empréstimo indireto (B Loan”). O montante liberado equivale ao dispéndio de capital (“CAPEX") em
moeda estrangeira j& incorrido mais aproximadamente 75% dos desembolsos em moeda estrangeira
previstos na implantacdo do empreendimento ao longo dos proximos 6 meses.

Ainda, o contrato de financiamento com o BID prevé um A Loan no montante total de US$ 147 milndes,
e B Loan no montante total de US$ 180 milhdes, com prazo total de 17 anos no A-Loan e 13 anos no B
Loan, com caréncia para pagamento de juros e principal até julho de 2012. As taxas iniciais do A Loan
e B Loan sdo Libor + 350 pontos bdsicos (“bps”) e Libor + 300 bps, respectivamente, com step ups
(elevacdes) ao longo do periodo.

Os desembolsos foram utilizados para liquidar o empréstimo-ponte.
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Contrato de Abertura de Limite de Crédito com o BNDES. Em dezembro de 2009, o BNDES liberou R$
86,4 milhdes para a EDP Bandeirante e R$ 103,8 milhdes para a EDP Escelsa do crédito rotativo
contfratado em 2009 no montante de R$ 200 milhdes, sob a modalidade Contrato de Abertura de Limite
de Crédito ("CALC").

A Companhia é a primeira empresa do setor elétrico a obter esta modalidade de financiamento direto
(sem intermediacdo de um agente financeiro), criada pelo BNDES em 2005, que visa a simplificar os
procedimentos de acesso a linhas de financiamento para empresas ou grandes grupos que
representem baixo risco de crédito.

Os recursos aprovados ficam disponiveis para saque durante cinco anos, com prazo total de
financiamento de cada saque de até dez anos. As taxas de juros sGo compostas da mesma forma que
outras operacdes diretas junto ao BNDES: custo financeiro (TJLP no caso dos investimentos em
distribuicdo) mais taxa de remuneracdo do BNDES mais taxa de risco de crédito estabelecida de
acordo com o rating do Grupo junto ao BNDES.

A EDP Energias do Brasil utilizard estes recursos primordialmente para financiamento dos investimentos
de suas distribuidoras (EDP Bandeirante e EDP Escelsa), bem como para constru¢cdo de Pequenas
Centrais Hidrelétricas (“PCHs") e para repotenciacdo de usinas existentes.

e. fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos ndo-circulantes que
pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez.

Em milhares de reais, exceto quando indicado

As necessidades de financiamento de Capex de manutencéo estdo asseguradas pelas linhas
préaprovadas do BNDES e do BEI, além da geracdo propria de caixa. Em funcdo de sua geracdo de
caixa, a Companhia ndo utiliza de forma recorrente linhas de financiamento para a cobertura de suas
necessidades de capital de giro, além do que é necessdrio para financiar seu Capex de manutencdo.
A necessidade por eventual captacdo fora destas linhas €, em geral, para alongar o perfil de
endividamento e manter os niveis de alavancagem adequados tanto para seus acionistas quanto para
seus credores. Para o atendimento dessas eventuais necessidades, a Companhia tende a analisar as
diferentes opcodes, dependendo das condicdes de mercado, almejando sempre o prazo médio
mdximo para taxas de juros condizentes.

f. niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas, descrevendo ainda:(i) contratos de
empréstimo e financiamento relevantes; (ii) outras relagées de longo prazo com instituicdes financeiras;
(i) grau de subordinacdo entre as dividas; (iv) eventuais restricées impostas @ Companhia, em especial,
em relacéo a limites de endividamento e contratacdo de novas dividas, a distribuicdo de dividendos, a
alienacdo de ativos, a emissdo de novos valores mobilidrios e & alienacdo de controle societdrio

Em milhares de reais, exceto quando indicado
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Informacdes adicionais sobre o servico da divida da Energias do Brasil

Em milhares de reais, exceto quando indicado

Cédula de Crédito — Conftrato firmado em outubro de 2008, no valor de R$250.000, junto co Banco
Bradesco S.A. Sobre o valor do empréstimo incidiom juros a taxa de 132% do CDI, capitalizados
diariamente e pagdveis trimestralmente entre janeiro e dezembro de 2009, principal vincendo em uma
Unica parcela em dezembro de 2009. Esta operacdo estabelecia como garantia o penhor de
13.110.225 acdes de sua emissdo. A operacdo foi liquidada em dezembro de 2009.

Informacdes adicionais sobre o servico da divida da EDP Bandeirante

Em milhares de reais, exceto quando indicado

BID - Banco Interamericano de Desenvolvimento. Contrato de financiomento externo com
participacdo de consércio de bancos brasileiros, portugueses e espanhdis, frmado em 5 de marco de
2004, no montante de US$100 milhdes, liberado durante o exercicio de 2004, com caréncia de 2 anos
para inicio de pagamento do principal e com vencimento final em até 8 anos, sendo:

(i) Tranche “A" - US$38,9 milhdes, com principal vincendo trimestralmente no periodo de 15 de
maio de 2006 a 15 de fevereiro de 2012, remunerado por juros calculados pela taxa Libor
acrescida de 4,375% a.a.,vincendos trimestralmente a partir de 15 de maio de 2004; e

(i)  Tranche “B" - US$61,1 milhdes, com principal vincendo trimestralmente no periodo de 15 de
maio de 2006 a 15 de fevereiro de 2009, remunerado por juros calculados pela taxa Libor
acrescida de 4% a.a., vincendos tfrimestralmente a partir de 15 de maio de 2004. Operacdo
liquidada em 15 de fevereiro de 2009.

Este financiamento é destinado a projetos de investimento, com garantia nos recebiveis da
Companhia pelo fornecimento de energia elétrica, com estabelecimento de covenants (divida total
em relacdo d divida total mais patrimoénio liquido, em indice ndo superior a 0,55, divida total em
relacdo ao EBITDA, ndo superior a 3,5 e indice de cobertura do servico da divida, entre outros ndo
financeiros), integralmente atendidos até o momento, cujo descumprimento poderia resultar, parcial
ou integralmente, em até a antecipacdo do vencimento do contrato.

Para este empréstimo foram realizadas operacdes de swap cambial, com caracteristica de hedge,
junto ao Banco J.P. Morgan S.A., em 15 de marco de 2004 e o Banco Citibank S.A. (“Banco Citibank™),
em 13 de novembro de 2003, para troca de encargos originais do financiamento junto ao BID, por
remuneracdes baseadas no intervalo de 109,50% a 109,7% do CDI e 104,69% a 118,94% do CDI,
respectivamente, com vencimento nas mesmas datas do contrato de financiamento.
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Notas Promissorias

Em milhares de reais, exceto quando indicado

Em 07 de maio de 2009, o Conselho de Administracdo da EDP Bandeirante aprovou a confratacdo de
linha de financiamento de curto prazo, materializada pela emissdo de Nota Promisséria.

As notas promissdrias foram emitidas e ficaram depositadas no Banco Bradesco S.A. A remuneracéo
corresponde a variacdo acumulada das taxas médias didrias dos depdsitos interfinanceiros (“DI”), de
um dia, calculada e divulgada diariamente pela CETIP, capitalizada de um spread correspondente a
1,.30% ao ano. A remuneracdo acrescida do valor de principal serd liquidada em 30 de maio de 2010
em uma Unica parcela. O valor de cada Nota corresponde a R$ 1.000 e foram emitidas 230 notas
totalizando o montante de R$ 230.000.

Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobrds (“Eletrobrds”)

(i) Programa Reluz

a) Contrato firmado em 9 de abril de 2007. Recursos liberados no valor de R$61 e R$547, em 11 de junho
de 2007 e 29 de agosto de 2007, respectivamente. Sobre o saldo devedor corrigido incide juros de 5%
a.a. e taxa de administracdo de 1,5% a.a., ambos vincendos mensalmente, a partir de 30 de julho de
2007. O saldo devedor serd pago em 60 parcelas mensdais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira
em 30 de maio de 2008 e a Ultima em 30 de abril de 2013. Garantia em notas promissérias e vinculacdo
de receita propria.

b) Confrato firmado em 12 de dezembro de 2007. Recurso liberado no valor de R$391, em 18 de junho
de 2008. Sobre o saldo devedor incide juros de 5% a.a. que serd capitalizado até 28 de fevereiro e taxa
de administracdo de 1,5% a.a. pago mensalmente. O saldo devedor serd pago em 60 parcelas
mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira em 30 de marco de 2009 e a Ultima em 28 de
fevereiro de 2014. Garantia em notas promissérias e vinculacdo de receita prépria.

c) Conftrato firmado em 12 de dezembro de 2007. Recurso liberado no valor de R$295 em 18 de junho
de 2008. Sobre o saldo devedor incide juros de 5% a.a. que serd capitalizado até 20 de fevereiro de
2009 e taxa de administracdo de 1,5% a.a. pago mensalmente. O saldo devedor serd pago em 60
parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira em 30 de marco de 2009 e a Ultima em
28 de fevereiro de 2014. Garantia em notas promissérias e vinculacdo de receita propria.

d) Contrato firmado em 12 de dezembro de 2007. Recurso liberado no valor de R$1.004 em 17 de
fevereiro de 2009. Sobre o saldo devedor incide juros de 5% a.a. que serd capitalizado até 20 de
fevereiro de 2009 e taxa de administragdo de 1,5% a.a. pago mensalmente. O saldo devedor serd
pago em 60 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira em 30 de marco de 2009 e a
Ultima em 28 de fevereiro de 2014. Garantia em notas promissérias e vinculacdo de receita prépria.
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e) Contrato firmado em 12 de dezembro de 2007. Recurso liberado no valor de R$3.203 em 17 de
fevereiro de 2009. Sobre o saldo devedor incide juros de 5% a.a. que serd capitalizado até 20 de
fevereiro de 2009 e taxa de administracdo de 1,5% a.a. pago mensalmente. O saldo devedor serd
pago em 60 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira em 30 de marco de 2009 e a
Ultima em 28 de fevereiro de 2014. Garantia em notas promissérias e vinculacdo de receita prépria.

f) Contrato firmado em 12 de dezembro de 2007. Recurso liberado no valor de R$2.154 em 17 de
fevereiro de 2009. Sobre o saldo devedor incide juros de 5% a.a. que serd capitalizado até 20 de
fevereiro de 2009 e taxa de administracdo de 1,5% a.a. pago mensalmente. O saldo devedor serd
pago em 60 parcelas mensais, iguais e sucessivas, vencendo-se a primeira em 30 de marco de 2009 e a

Ultima em 28 de fevereiro de 2014. Garantia em notas promissérias e vinculacdo de receita prépria.

(i) Programa Luz para Todos

a) Contrato firmado em 28 de maio de 2004. Linha de crédito no valor de R$11.523, a titulo de
financiamento e R$1.773, a titulo de subvencdo econdmica. Recursos liberados no montante de
R$7.080 a titulo de financiamento e R$1.089, a titulo de subvencdo econdmica. Sobre o saldo devedor
corrigido incide juros de 5% a.a. e taxa de administracdo de 1% a.a., ambos vincendos mensalmente, a
partir de 30 de julho de 2004. O saldo devedor serd pago em 120 parcelas mensdis, iguais e sucessivas,
vencendo-se a primeira em 30 de agosto de 2006 e a Ultima em 30 de julho de 2016. Sobre o saldo ndo
desembolsado incide uma comissdo de reserva de crédito de 1% a.a., vincendo no dia 30 de cada
més, até o encerramento do crédito. Garantia em notas promissérias e vinculacdo de receita prépria.

b) Contrato firmado em 25 de junho de 2007. Linha de crédito no valor de R$12.359. Recursos liberados
no montante de R$3.708. Sobre o saldo devedor corrigido incide juros de 5% a.a. e taxa de
administracdo de 1% a.a., ambos vincendos mensalmente, a partir de 30 de outubro de 2007. O saldo
devedor serd pago em 120 parcelas mensais, iguadis e sucessivas, vencendo-se a primeira em 30 de
novembro de 2009 e a Ultima em 30 de setembro de 2019. Sobre o saldo ndo desembolsado incide
uma comissdo de reserva de crédito de 1% a.a., vincendo no dia 30 de cada més, até o encerramento
do crédito. Garantia em notas promissérias e vinculacdo de receita propria.

Cédulas de Crédito Bancdrio

Confratos firmados em 5 de dezembro de 2006, no valor total de R$102.000, sendo R$51.000 firmado
junto ao Banco do Brasil S.A. e R$51.000 mil junto ao Banco Santander Banespa S.A. Sobre o valor do
empréstimo incidem juros & razdo de 105% da variacdo do CDI, capitalizados diariamente. Principal
vencivel em 5 parcelas anuais sendo a 1 em 5 de dezembro de 2009 e a Ultima em 5 de dezembro de
2013 e juros semestrais vincendos a partir de 5 de junho de 2007 a 5 de dezembro de 2013. Esta
operacdo estabelece covenant da relagcdo divida bruta / EBITDA em indice ndo superior a 3,5,
atendido até este momento. As condicdes confratuais sdo idénticas para ambas as instituicdes
financeiras.
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Banco Nacional de Desenvolvimento - BNDES contrato n°. 88.425 / Agente Banco do Brasil

Assinado em dezembro de 2007, destinados a implantacdo do Programa de Investimentos de maio de
2006 a dezembro de 2007, sendo a 1° liberacdo em fevereiro de 2008, no valor de R$16.146 e a 2°
liberacdo em maio de 2008, no valor de R$19.367, com recursos do BNDES (FINEM/FINAME) através do
Banco do Brasil S.A. (“Banco do Brasil”), amortizdvel em 72 parcelas mensais, vencendo-se a primeira
em 15 de julho de 2008 e a Ultima em 15 de junho de 2014, com juros de 3,3% a.a. indexados a TJLP.
Garantia com vinculacdo de receitas equivalentes a 130% do valor da maior prestacdo de
financiamento. Esta operacdo estabelece covenant da relacdo Divida Financeira Bruta /EBITDA, em
indice ndo superior a 3,5, atendido até este momento.

BNDES confrato n°. 88.425 / Agente Banco Santander

Assinado em dezembro de 2007, destinados a implantacdo do Programa de Investimentos de maio de
2006 a dezembro de 2007, sendo a 1° liberacdo em fevereiro de 2008, no valor de R$16.146 e a 2¢
liberacdo em maio de 2008, no valor de R$19.367, com recursos do BNDES (FINEM/FINAME) através do
Banco Santander, amortizdvel em 72 parcelas mensais, vencendo-se a primeira em 15 de julho de 2008
e a Ultima em 15 de junho de 2014, com juros de 3,3% a.a., indexado & TILP. Garantia com vinculagdo
de receitas equivalentes a 130% do valor da maior prestacdo de financiamento. Esta operacdo
estabelece covenant da relacdo Divida Financeira Bruta / EBITDA, em indice ndo superior a 3,5,
atendido até este momento.

BNDES Banco do Brasil / CALC - Contrato de Abertura de Limite de Crédito com o BNDES (“CALC")

Em 29 de janeiro de 2009, a EDP - Energias do Brasil S.A., em conjuntfo com a Bandeirante a Escelsa e a
Energest, como beneficiadoras do crédito, celebraram Contrato de Financiamento Mediante Abertura
de Limite de Crédito Rotativo junto ao BNDES (“CALC"), no montante total de R$900,0 milhdes, tendo
por finalidade a realizagcdo de investimentos nos segmentos de geracdo, fransmissdo e distribuicdo de
energia. A EDP = Energias do Brasil S.A. é fiadora e solidariamente responsdvel pelo cumprimento das
obriga¢des decorrentes deste contrato. Trata-se de uma modalidade de financiamento direto (sem
infermediacdo de um agente financeiro), criada pelo BNDES em 2005, que visa simplificar os
procedimentos de acesso a linhas de financiamento para empresas ou grandes grupos que

representem baixo risco de crédito.

Este confrato foi aprovado em dezembro de 2008, no montante de R$153,3 milhdes para a
Bandeirante, com a finalidade de implantacdo de seu programa de investimentos de 2008 a 2010 em
expansdo, modernizacdo e melhorias no sistema de distribuicdo de energia elétrica. Os recursos
aprovados ficam disponiveis para saque durante 60 meses.

A 1% liberacdo efetuada para a Companhia de R$86,4 milhdes ocorreu em 23 de dezembro de 2009,
sendo amortizdvel em 72 meses e com periodo de caréncia até 15 de maio de 2011, vencendo-se a
primeira prestacdo em 15 de junho de 2011 e a Ultima em 15 de maio de 2017, com juros que variam
entre 2,32% a.a. acima da TILP e juros fixos de 4,50% a.a., venciveis a partir de 17 de fevereiro de 2010
frimestralmente durante a caréncia e mensalmente apds esse periodo. A divida é garantida por
vincula¢cdo de parcela de receita da Bandeirante proveniente da prestacdo dos servicos de energia
elétrica, no valor equivalente a, no minimo, 130% do valor da maior prestacdo do financiamento,
incluindo principal, juros e demais acessérios definidos no contrato. O saldo devedor deste contrato,
em 31 de dezembro de 2009, era de R$86,5 milhdes.
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O vencimento de cada subcrédito a ser liberado as beneficidrias deverd ocorrer no prazo méximo de
120 meses, sendo que as beneficidrias se obrigam, nos termos do contrato, a utilizar o total do crédito
no prazo de cinco anos a contar de sua data de assinatura.

O confrato apresenta hipdteses usuais de inadimplemento. As beneficidrias se obrigam a durante todo
o prazo de vigéncia dos respectivos financiamentos, manter o indicador Divida Financeira Bruta sobre o
EBITDA menor ou igual a 3,5.

Resultado dos swaps

Essas operacgdes financeiras encontram-se valoradas pelo valor justo.

Swap JP Morgan - Operacdo de hedge junto ao Banco JP Morgan com swap de variacdo monetdria
de Euro, onde a Companhia paga na ponta passiva 73,6% do CDI, e o Banco paga na ponta ativa
100% de variagcdo cambial de Euro, firmado em 15 de margco de 2004 no valor de €12.720 mil, com
vencimento final em 2 de janeiro de 2009. Em 11 de julho de 2005 esta operacdo foi repactuada com a
diminuicdo do percentual do CDI para 59,8%. Operacdo liguidada em janeiro de 2009.

Adicionalmente, existem outras operacdes de hedge junto ao Banco JP Morgan com swap de
variacdo monetdria de ddlar, em que a Companhia paga, na ponta passiva 71,6% do CDI, e o banco
paga, na ponta ativa, 100% de variagdo cambial de ddlar, firmado em 28 de julho de 2004 no valor de
US$586 mil, com vencimento final em 2 de janeiro de 2009. Operacdo liquidada em janeiro de 2009.

Swap Citibank - Operacdes de hedge junto ao Banco Citibank com swap de variacdo monetdria de
ddlar, onde a Companhia paga na ponta passiva 79,94% do CDI, e o Banco paga na ponta ativa 100%
de variagcdo cambial de ddlar, firmado em 13 de novembro de 2003 no valor de US$ 490 mil, com
vencimento final em 29 de janeiro de 2009. Operacdo liquidada em janeiro de 2009.

Informacdes adicionais sobre o servico da divida da EDP Escelsa.
BNDES (Moeda nacional)
Conftrato firmado em agosto de 2006, com repasse de recursos através do Banco Alfa, destinado ao

programa de investimentos em subestacdes, tfransmissGo e distribuicdo de energia elétrica. No
exercicio de 2006 foram liberados recursos no montante de R$17.320. Sobre o valor do principal incide
juros a taxa de 4,8% a.a. + TJLP, exigiveis mensalmente a partir do dia 15 de outubro de 2006,
juntamente com as prestacdes do principal e com vencimento final em 15 de sefembro de 2010. A
garantia pactuada é parte do faturamento mensal decorrente dos servicos de energia elétrica, no
valor correspondente ao minimo de 130% das prestacdes do principal e acessoérios da divida.

BNDES confrato n°. 88.426 / Agente Banco do Brasil

Assinado em dezembro de 2007, empréstimo destinado & implantacdo do Programa de Investimentos
em expansdo, modernizacdo e melhoria do desempenho da rede de distribuicdo de energia elétrica,
sendo a 1° liberagdo em janeiro de 2008, no valor de R$27.054 e a 2° liberacdo em maio de 2008, no
valor de R$6.106, com recursos do BNDES (FINEM/FINAME) através do Banco do Brasil, amortizédvel em 72
parcelas mensais, vencendo-se a primeira em 15 de julho de 2008 e a Ultima em 15 de junho de 2014,
com juros de 3,3% a.a. indexado a TJLP. Garanfia com vinculagcdo de receitas equivalentes a 130% do
valor da maior prestacdo de financiamento. Esta operacdo estabelece covenant da relacdo Divida
Financeira Bruta / EBITDA, em indice ndo superior a 3,5, atendido até este momento.



BNDES contrato n°. 88.426 / Agente Banco Santander

Assinado em dezembro de 2007, empréstimo destinado & implantacdo do Programa de Investimentos
em expansdo, modernizacdo e melhoria do desempenho da rede de distribuicdo de energia elétrica,
sendo a 1° liberacdo em janeiro de 2008 no valor de R$27.054 e a 2° liberacdo em maio de 2008, no
valor de R$6.106, com recursos do BNDES (FINEM/FINAME) através do Banco Santander, amortizdvel em
72 parcelas mensais, vencendo-se a primeira em 15 de julho de 2008 e a Ultima em 15 de junho de
2014, com juros de 3,3% a.a.indexado a TJLP. Garantia com vinculacdo de receitas equivalentes a
130% do valor da maior prestacdo de financiamento. Esta operacdo estabelece covenant da relacdo
Divida Financeira Bruta / EBITDA, em indice ndo superior a 3,5, atendido até este momento.

BNDES BB/CALC

Contrato de Abertura de Limite de Crédito com o BNDES (“"CALC")

Em 29 de janeiro de 2009, a EDP - Energias do Brasil S.A., em conjunto com a Bandeirante a Escelsa e a
Energest, como beneficiadoras do crédito, celebraram Contrato de Financiamento Mediante Abertura
de Limite de Crédito Rotativo junto ao BNDES (“CALC"), no montante total de R$200,0 milhdes, tendo
por finalidade a realizagcdo de investimentos nos segmentos de geracdo, fransmissdo e distribuicdo de
energia. A EDP - Energias do Brasil S.A. é fiadora e solidariamente responsdvel pelo cumprimento das
obriga¢des decorrentes deste contrato. Trata-se de uma modalidade de financiamento direto (sem
infermediacdo de um agente financeiro), criada pelo BNDES em 2005, que visa simplificar os

procedimentos de acesso a linhas de financiamento para empresas ou grandes grupos que
representem baixo risco de crédito.

Este confrato foi aprovado em dezembro de 2008, no montante de R$153,3 milhdes para a
Bandeirante, com a finalidade de implantacdo de seu programa de investimentos de 2008 a 2010 em
expansdo, modernizacdo e melhorias no sistema de distribuicdo de energia elétrica. Os recursos
aprovados ficam disponiveis para saque durante 60 meses.

A 1% liberacdo efetuada para a Companhia de R$86,4 milhdes ocorreu em 23 de dezembro de 2009,
sendo amortizdvel em 72 meses e com periodo de caréncia até 15 de maio de 2011, vencendo-se a
primeira prestacdo em 15 de junho de 2011 e a Ultima em 15 de maio de 2017, com juros que variam
entfre 2,32% a.a. acima da TJLP e juros fixos de 4,50% a.a.,., venciveis a partir de 17 de fevereiro de 2010
frimestralmente durante a caréncia e mensalmente apds esse periodo. A divida é garantida por
vinculagdo de parcela de receita da Bandeirante proveniente da prestacdo dos servicos de energia
elétrica, no valor equivalente a, no minimo, 130% do valor da maior prestacdo do financiamento,
incluindo principal, juros e demais acessérios definidos no contrato. O saldo devedor deste contrato,
em 31 de dezembro de 2009, era de R$103,7 milhoes.

O vencimento de cada subcrédito a ser liberado as beneficidrias deverd ocorrer no prazo méximo de
120 meses, sendo que as beneficidrias se obrigam, nos termos do contrato, a utilizar o total do crédito
Nno prazo de cinco anos a contar de sua data de assinatura.

O contrato apresenta hipdteses usuais de inadimplemento. As beneficidrias se obrigam a durante todo
o prazo de vigéncia dos respectivos financiamentos, manter o indicador Divida Financeira Bruta sobre o
EBITDA menor ou igual a 3,5.
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Contratos firmados em fevereiro de 2007, no valor total de R$40.400, sendo R$20.200 firmado junto ao

Cédulas de Crédito Bancdrio

Banco do Brasil S.A. e R$20.200 junto ao Banco Santander Banespa. Sobre o valor do empréstimo
incidem juros & razéo de 105% do CDI, capitalizados diariamente. Principal vincendo em 5 parcelas
anuais sendo a primeira em 9 de fevereiro de 2010 e a Ultima em 10 de fevereiro de 2014 e juros
semestrais vincendos a partir de 9 de agosto de 2007 a 10 de fevereiro de 2014. Esta operacdo
estabelece covenant da relacdo divida bruta/ EBITDA em indice ndo superior a 3,5, atendido até este
momento. As condicdes sdo idénticas para ambas instituicdes financeiras.

Eletrobrds

(i) Programa Luz para Todos - 1¢ etapa - Contrato ECFS 031/04 - Linha de crédito no valor de R$30.968, a
fitulo de financiamento (RGR) R$4.764, a titulo de subvencdo econdmica concedida pela Eletrobrds e
R$4.764 subvencdo econdmica concedida pelo Governo do Estado do Espirito Santo — Programa
instituido pelo Decreto n.° 4.873, de 11 de novembro de 2003, coordenado pelo Ministério de Minas e
Energia e operacionalizado pela Eletrobrds. Contrato firmado em 21 de maio de 2004, sendo que em
2004 foram liberados recursos no montante de R$11.520, em 2005, R$10.611, em 2006, R$4.788, em 2008
R$3.264 totalizando R$30.183. Sobre o valor do principal incide juros de 5% a.a. e taxa de administracdo
de 1% a.a., pagos mensalmente a partir do dia 30 de outubro de 2004. As prestacdes do principal serdo
exigiveis mensalmente a partir do dia 30 de agosto de 2006 até 30 de julho de 2016 com garantia de
vinculacdo da receita préopria e notas promissérias. Sobre o saldo ndo desembolsado incide uma
comissdo de reserva de crédito de 1% a.a., vincendo no dia 30 de cada més, até o encerramento do
crédito.

(i) Programa Luz para Todos - 2% etapa - Contrato ECFS 106/05 - Linha de crédito no valor de R$50.304
mil, a titulo de financiamento (RGR), R$7.739, a fitulo de subvencdo econdmica concedida pela
Eletrobrds e R$7.739 subvencdo econdmica concedida pelo Governo do Estado do Espirito Santo -
Programa instituido pelo Decreto n.° 4.873, de 11 de novembro de 2003, coordenado pelo Ministério de
Minas e Energia e operacionalizado pela Eletrobrds. Contrato firmado em 20 de novembro de 2005,
sendo que em 2006 foram liberados recursos no montante de R$20.613, 2007 R$ 26.218 e 2008 R$415.
Sobre o valor do principal incidem juros de 5% a.a. e taxa de administracdo de 1% a.a., pagos
mensalmente a partir do dia 30 de abril de 2006. As prestacdes do principal serdo exigiveis
mensalmente a partir do dia 30 de maio de 2008 até 30 de abril de 2018 com garantia de vinculacdo
da receita propria e notas promissérias. Sobre o saldo ndo desembolsado incide uma comissdo de
reserva de crédito de 1% a.a., vincendo no dia 30 de cada més, até o encerramento do crédito.

(iii) Programa Luz para Todos — 3° etapa - Contrato ECFS 181/07 - Linha de crédito no valor de R$75.764,
a titulo de financiamento e R$10.102, a fitulo de subvencdo econdbmica concedida pela Eletrobrds -
Programa instituido pelo Decreto n.° 4.873, de 11 de novembro de 2003, coordenado pelo Ministério de
Minas e Energia e operacionalizado pela Elefrobrds. Contrato firmado em 25 de junho de 2007, sendo
que em 2008 foram liberados recursos no montante de R$42.933. Sobre o valor do principal incidem
juros de 5% a.a. e taxa de administragcdo de 1% a.a., pagos mensalmente a partir do dia 30 de abril de
2008.
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As prestacdes do principal serdo exigiveis mensalmente a partir do dia 30 de abril de 2010 até 30 de
marco de 2020 com garantia de vinculacdo da receita prépria e notas promissdrias. Sobre o saldo ndo
desembolsado incide uma comissdo de reserva de crédito de 1% a.a., vincendo no dia 30 de cada
més, até o encerramento do crédito.

(iv) Programa Luz para Todos — 4° etapa - Contrato ECFS 258/09 - Linha de crédito no valor de R$56.737,
a fitulo de financiamento e R$7.565, a titulo de subvenc@o econdmica concedida pela Eletrobrds -
Programa instituido pelo Decreto n.° 4.873, de 11 de novembro de 2003, coordenado pelo Ministério de
Minas e Energia e operacionalizado pela Eletrobrds. Contrato firmado em 28 de agosto de 2009, sendo
que em 2009 foram liberados recursos no montante de R$19.291. Sobre o valor do principal incidem
juros de 5% a.a. e taxa de administragcdo de 1% a.a., pagos mensalmente a partir do dia 30 de janeiro
de 2010. As prestacdes do principal serdo exigiveis mensalmente a partir do dia 30 de janeiro de 2012
até 30 de dezembro de 2021 com garantia de vinculacdo da receita propria e notas promissorias.
Sobre o saldo ndo desembolsado incide uma comissd@o de reserva de crédito de 1% a.a., vincendo no
dia 30 de cada més, até o encerramento do crédito.

(v) Programa Reluz - Contratos diversos firmados com a Eletrobrds, relativos ao Programa de
Financiamento a Projetos de Conservacdo e Eficiéncia Energética, para os Municipios de Vila Velha,
Serra, Ibiracu, Aracruz, Jodo Neiva, Alfredo Chaves e Santa Maria de Jetibd, no valor contratado de
R$17.969, sendo que foram liberados recursos no montante de R$14.528. Sobre os contratos incidem
juros de 5% a.a. e taxa de administragcdo de 1% a.a. sobre o saldo devedor, incorporados mensalmente
durante o periodo de caréncia. As prestacdes do principal serdo exigiveis mensalmente a partir do
término da caréncia. Vencimento da primeira parcela em 30 de julho de 2002 e a Ultima em 30 de
novembro de 2013. Garantia de vinculacdo da receita propria e notas promissorias.

Informacdes adicionais sobre o servico da divida da Enerpeixe

O saldo de empréstimos e financiamentos decorre de apoio financeiro do BNDES, no valor total de
R$670.000, aprovado nos termos da decisdo de Diretoria do BNDES, n.° 691/2003, de 10 de novembro
de 2003, e contratado em 21 de maio de 2004, sendo R$335.000 diretamente e R$335.000 através de
agentes financeiros.

As principais condicdes do financiamento sdo:

(i) Amortizacdo: (a) Para os subcréditos "A" e "C", 12 prestacdes mensais e sucessivas,
vencendo a primeira parcela em 15 de marco de 2007 e a Ultima em 15 de fevereiro de
2008, j& liquidados; e(b) Para os subcréditos "B" e "D", 95 prestacdes mensais e sucessivas,
vencendo a primeira parcela em 15 de marco de 2008 e a Ultima em 15 de janeiro de
2016.

(ii) Encargos: (a) Para os subcréditos "A" e "C", taxa varidvel reajustada trimestralmente com
base no custo médio ponderado de todas as taxas e despesas incorridas pelo BNDES na
captagdo de recursos em moeda estrangeira, acrescido de 4,5% a.a., durante o prazo em
que vigorar a fian¢ca da controladora indireta EDP - Energias de Portugal; (b) Para os
subcréditos "B" e "D", indice Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, acrescido de 4,5% a.q.,
durante o prazo em que vigorar a fianca da EDP - Energias de Portugal; e (c) Os spreads
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acima mencionados poderdo ser de 6% a.a. a partir da data em que vigorar a fian¢ca da
controladora direta EDP - Energias do Brasil S.A., em substituicdo & fianca da EDP - Energias
de Portugal, o que poderd ocorrer a partir de janeiro de 2008 somente por solicitacdo da
Enerpeixe e da Companhia. Esta taxa poderd ser reduzida para 5% a.a., caso a EDP -
Energias do Brasil S.A. apresente indice de capitalizagdo minimo de 38% e a Enerpeixe
apresente indice de cobertura do servico da divida de 1,3. O indice de cobertura do
servico da divida é calculado a partir da divisdo da geracdo de caixa da atividade pelo
servico da divida, com base em informacdes registradas nas demonstracdes financeiras,
com medicdes semestrais em junho e dezembro.

(i)  Garantias e obrigacdes: (a) Penhor de agdes correspondentes a 60% do capital social da
beneficidria, detidos pela EDP - Energias do Brasil S.A.; (b) Penhor dos direitos emergentes
da concessdo, incluindo, dentre outros: (b.1) os direitos de crédito da beneficidria,
decorrentes da venda de energia produzida pela UHE Peixe Angical ds Companhias:
Bandeirante Energia S.A., Espiito Santo Centrais Elétricas S.A. - ESCELSA, Empresa
Energética de Mato Grosso do Sul S.A. - ENERSUL e Centrais Elétricas Mato-grossenses S.A. —
CEMAT; (b.2) as garantias constantes do Contrato de Compra e Venda de Energia —
CCVEs; (c) Manter em conta reserva financeira o valor equivalente a, no minimo, trés
meses da parcela de amortizacdo, juros e encargos, bem como, frés meses de
pagamento do Contrato de O&M (Contrato de Operacdo e Manutencdo), durante a fase
de amortizacdo; e (d) Carta de fian¢ca da EDP - Energias de Portugal, regida pelas leis
portuguesas. Em 31 de dezembro de 2009, as cldusulas restritivas desses confratos
enconfravam-se em pleno atendimento.

Informacdes adicionais sobre o servico da divida da Investco

BNDES

(i) Contrato de Financiamento mediante abertura de crédito celebrado com o BNDES, com
inferveniéncia dos Acionistas da Investco e dos seus confroladores, em 21 de sefembro de 2000, no
montante total de R$180.000, com taxa de juros de 4% a.a. acima da TILP, exigiveis frimestralmente no
dia 15 dos meses de janeiro, abril, julho e outubro de cada ano, no periodo compreendido entre 15 de
outubro de 2000 e 15 de outubro de 2002 e, mensalmente, a partir do dia 15 de novembro de 2002. O
principal estd sendo amortizado em 120 prestacdes mensais e sucessivas, calculadas de acordo com o
Sistema de Amortizacdo Crescente (Tabela Price), a partir de 15 de novembro de 2002 e com Ultimo
vencimento em 15 de outubro de 2012. Como garantias, foram dadas, em caucdo, parte das acdes
ordindrias de emissdo da Investco, nota promisséria e cessdo de direitos de contratos.

(i) Contrato de abertura de crédito mediante repasse de empréstimo contratado com o BNDES
celebrado com o Banco Itay, Bradesco, BBA Creditanstalt e Banco ABC, com interveniéncia dos
acionistas da Investco e dos seus confroladores, em 21 de setembro de 2000, no montante de
R$120.000, com taxa de juros de 4% a.a. acima da TJLP, exigiveis trimestralmente durante o prazo de
caréncia de pagamento do principal pelos 24 meses iniciais e, junto ao do principal, em 120 prestacdes
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mensais e sucessivas, a partir de 15 de novembro de 2002 e com Ultimo vencimento em 15 de outubro
de 2012. Como garantias, foram dadas em caucdo parte das acdes ordindrias de emissdo da Investco
S.A., nota promisséria e cessdo de direitos de contratos.

Banco da Amazoénia - BASA

(i) Contrato de financiamento celebrado em 30 de setfembro de 1999, amortizado mensalmente em 72
parcelas, entre 10 de novembro de 2003 e 10 de outubro de 2009, no montante total de R$50.000, com
juros de 11,5% a.a., exigiveis mensalmente, sendo no periodo de caréncia exigido apenas o valor
correspondente a 50% desses encargos e, os 50% restantes, capitalizados e incorporados ao saldo
devedor, para pagamento com as parcelas de amortizagdo do principal. Conforme aditivo firmado
em dezembro de 2007, para garantia desse financiamento foram dados mdquinas e equipamentos em
alienacdo fiducidria e fianca bancdria do Unibanco S.A. no valor de R$18.937. Esse financiamento foi
liquidado em 10 de outubro de 2009.

(i) Contrato de financiamento celebrado em 28 de dezembro de 2000, no montante de R$44.300, com
prazo de amortizacdo de 84 meses, incluidos 36 meses de caréncia, sendo a primeira parcela do
principal exigivel em 10 de fevereiro de 2004 e a Ultima em 10 de janeiro de 2011, com juros de 11,5%
a.a., exigiveis mensalmente e, no periodo de caréncia, exigido apenas o valor correspondente a 50%
desses encargos e, 0s 50% restantes, capitalizados e incorporados ao saldo devedor, para pagamento
com as parcelas de amortizacdo do principal. Conforme aditivo frmado em dezembro de 2007, para
garantia desse financiamento foram dados alienacdo fiducidria de equipamentos da Usina e fianca
bancdria do Unibanco S.A. no valor de R$18.937. Estes contratos ndo possuem covenants.

Safra Leasing

Safra Leasing S.A. - Em 10 de margo de 2008, foi firmado um contrato de arrendamento mercantil no
valor de R$198. O prazo de amortizacdo desse contfrato é de 36 meses. Os encargos financeiros sdo
variagdo do CDI acrescidos de 1,45% a.a., o pagamento da primeira parcela ocorreu em 14 de abril
de 2008 e a Ultima parcela tem vencimento previsto para 14 de marco de 2011. O bem arrendado
pela companhia foi um microdnibus para uso exclusivo dos funciondrios da Usina.

Informacdes adicionais sobre o servico da divida da Castelo Energética S.A. - CESA (“CESA") e

Pantanal Energética Ltda. (“Pantanal”)
BNDES
Contrato firmado em fevereiro de 2002 pela CESA, destinado & implantacdo das frés Pequenas

Centrais Hidrelétricas — PCH's, sendo Vicosa e Sdo Jodo no Estado do Espirito Santo e Paraiso no Estado
de Mato Grosso do Sul. No exercicio de 2002, foram liberados recursos no montante de R$39.280, em
2004, R$17.565 e em 2007 R$5.635. Sobre o valor do principal incide juros a taxa de 4,5% a.a. acrescido
da variacdo da TILP, exigiveis mensalmente, juntamente com as prestacdes do principal com
vencimento final em 16 de julho de 2012. As garantias pactuadas sdo: (i) a vinculacdo dos recebiveis
oriundos das autorizagdes outorgadas pela ANEEL, sejam por extingdo das autorizagdes, compra e
venda de energia elétfrica e direito de gerar energia elétrica por suas PCH's; e (ii) do penhor de acdes
ordindrias nominativas, que compreendem a totalidade da participacdo da Energest S.A. na
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Sociedade. No contexto da transferéncia da concess@o da PCH Paraiso da CESA para a Pantanal, , os
saldos deste financiamento correspondente & PCH Paraiso, bem como as respectivas condicoes
estabelecidas no contrato, foram fransferidos para a Pantanal.

Res. 2770 - Contrato de repasse de operacdo de crédito em moeda estrangeira n.° 231010028, firmado
em 14 de marco de 2008, pela CESA, junto ao Banco Santander S.A. no valor de US$5.892, equivalente
a R$10.000, pelo prazo de 335 dias com vencimento final em 12 de fevereiro de 2009, a taxa de 4,81%
a.a.. A amortizacdo e os juros serdo pagos de uma sé vez no vencimento final do contfrato. Garantia:
aval em nota promisséria em moeda estrangeira. Operacdo liquidada em fevereiro de 2009. Para este
empréstimo foi realizada operacdo de swap cambial, com caracteristica de hedge, junto ao Banco
Santander S.A., em 14 de marco de 2008, para troca de encargos originais do financiamento junto ao
mesmo banco pela remuneracdo de 111,90 % do CDI. Operacdo liquidada em fevereiro de 2009.

Repasse de Recursos Captados em Reais no Exterior contrato junto ao Banco Santander S.A., n.°
231006019, firmado em 12 de fevereiro de 2009, pela CESA no valor de R$11.864, pelo prazo de 60 dias
com vencimento final em 13 de abril de 2009, & taxa de 123,50% do CDI. A amortizagdo e os juros serdo
pagos de uma sé vez no vencimento final do contrato. Garantia: aval em nota promisséria e EDP
Energias do Brasil S.A. como Interveniente Garantidor. Esta operacéo em 13 de abril de 2009, através de
um aditamento ao contrato teve seu prazo de liquidagcdo prorrogado para 12 de junho de 2009,
mantendo ratificadas todas as demais cldusulas e condicdes do contrato original. Em 12 de junho, esta
operacdo teve seu prazo de vencimento repactuado em duas ocasides, para 10 de setembro de 2009,
mantendo-se todas as demais cldusulas de condicdes do contrato original. Em 10 de setembro de 2009,
esta operacdo teve seu prazo de vencimento repactuado para 10 de marco de 2010, mantendo-se
todas as demais cldusulas de condicdes do contrato original. Em marco de 2010, esta operacdo teve
seu prazo de vencimento repactuado para marco de 2011, mantendo-se todas as demais cldusulas de
condi¢des do confrato original.

Informacdes adicionais sobre o servico da divida da Energest
BNDES
Contrato firmado em outubro de 2001, com repasse de recursos através dos Bancos Itau (lider), Alfa e

Sudameris, destinado a investimentos na instalagcdo da 4® unidade geradora na UHE Mascarenhas. No
exercicio de 2001, foram liberados recursos no montante de R$24.102. Sobre o valor do principal incide
juros a taxa de 3,5% a.a. acrescido da variacdo da TJLP (moeda nacional) e de 3,5% a.a. acrescido da
variacdo da UMBNDES (moeda estrangeira), exigiveis mensalmente, juntamente com as prestacdes do
principal com vencimento final em 15 de outubro de 2010. A garantia pactuada é a vinculacdo das
receitas oriundas da prestacdo de servicos de energia elétrica, no valor equivalente a, no minimo, 1,4
vezes o valor da maior prestacdo devida pela beneficidria. Esta operacdo estabelece covenant da
relacdo EBITDA/divida financeira liquida, atendido até este momento.

Res. 2770 - Contrato de repasse de operacdo de crédito em moeda estrangeira n.° 231010058 firmado
em 14 de marco de 2008, junto ao Banco Santander S.A. no valor de US$10.606, equivalente a R$18.000,
pelo prazo de 335 dias com vencimento final em 12 de fevereiro de 2009, & taxa de 4,81% a.a.. A
amortizacdo e os juros foram pagos de uma sé vez no vencimento final do contrato. Garantia, aval em
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nota promisséria em moeda estrangeira. Operacdo liquidada em fevereiro de 2009. Para este
empréstimo foi realizada operacdo de swap cambial, com caracteristica de hedge, junto ao Banco
Santander S.A., em 14 de mar¢o de 2008, para troca de encargos originais do financiamento junto ao
mesmo banco pela remuneracdo de 111,90% do CDI. Operagdo liquidada em fevereiro de 2009.

Repasse de Recursos Captados em Reais no Exterior — confrato junto ao Banco Santander S.A., n.°
231006029, firmado em 12 de fevereiro de 2009, pela Energest S.A. no valor de R$21.355, pelo prazo de
60 dias com vencimento final em 13 de abril de 2009, a taxa de 123,50% do CDI. A amortizagcdo e os
juros serdo pagos de uma sé vez no vencimento final do contrato. Garantia: aval em nota promisséria e
fianca da Companhia. Esta operacdo, em 13 de abril de 2009, através de um aditamento ao contrato
feve seu prazo de liquidagdo prorrogado para 12 de junho de 2009, mantendo ratificadas todas as
demais cldusulas e condicdes do contrato original. Em 12 de junho, esta operacdo teve seu prazo de
vencimento repactuado para 10 de setembro de 2009, mantendo-se todas as demais cldusulas de
condi¢cées do contrato original. Em 10 de setembro de 2009, esta operacdo teve seu prazo de
vencimento repactuado para 10 de marco de 2010, mantendo-se todas as demais cldusulas de
condi¢cdes do confrato original.

Cédulas de Crédito Bancdario

Contrato firmado em fevereiro de 2008, no valor total de R$48.000, junto ao Banco do Brasil S.A.. Sobre o
valor do empréstimo incide juros a razdo de 106,6% do CDI, capitalizados diariamente. Principal
vencendo em 5 parcelas anuais sendo a primeira em 20 de fevereiro de 2011 e a Ultima, em 20 de
fevereiro de 2015, e juros semestrais vencendo a partir de 20 de agosto de 2008 a 20 de fevereiro de
2015. Esta operacdo estabelece covenant da relacdo divida liquida/ EBITDA em indice ndo superior a
3.5.

Informacdes adicionais sobre o servico da divida da Costa Rica Ltda. (“Costa Rica”)

Eletrobrds

Financiamento ECF-1.568/97 — Contrato assinado pela Enersul, em 4 de novembro de 1997, no valor de
R$5.375, para financiamento da construcdo da Usina Hidrelétrica de Costa Rica, com recursos do
Fundo de Investimentos da Eletrobrds — FINEL (“FINEL"), com juros de 6,5% a.a., com término em 31 de
maio de 2014, amortizacdo em 180 parcelas mensais, iguais e sucessivas, com garantia em receita e
nota promisséria. Contrato repassado para a Costa Rica, através do “Contrato Particular de Promessa
de Liberacdo de Devedor”.

Informacdes adicionais sobre o servico da divida de Santa Fé Energia S/A

BNDES - Confrato firmado em maio de 2009, com repasse de recursos pelo Banco do Brasil. No dia 29
de maio de 2009, foram liberados recursos no montante de R$64.000. Sobre o valor do principal incide
juros & taxa de 1,9% a.a., acrescido da variacdo da TILP, exigiveis mensalmente a partir de 15 de
marco de 2010, juntamente com as prestacdes do principal com vencimento final em 15 de fevereiro
de 2024. A garantia pactuada prevé o penhor de acdes da beneficidria em 100% a favor do Agente
Financeiro. Esta operacdo estabelece covenant de indice de Cobertura do Servico da Divida (“ICSD”)
de, no minimo, 1,2 vezes, atendido até este momento.
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Informacdes adicionais sobre o servico da divida da controlada em conjunto Porto do Pecém

Capital de Giro

Contrato de financiamento “ponte” para o Projeto de Pecém, firmado em 31 de janeiro de 2008, junto
a um sindicato de bancos cujo coordenador € o Banco Citibank S.A. em moeda nacional, no
montante de R$192.000, com vencimento em 30 de abril de 2009, com incidéncia de juros de CDI mais
0.75% a.a. capitalizados diariamente e pagos mensalmente, principal com liguidacdo em Unica
parcela em 30 de abril de 2009. Em 31 de janeiro de 2008 e 8 de abril de 2008, foram sacados os
montantes de R$24.000 e R$168.000, respectivamente. Garantia: Aval dos acionistas, cada um
responsdvel por 50% do valor total. Esta operacdo, em 30 de abril, através de um aditamento ao
confrato, teve seu prazo de liquidacdo prorrogado para 29 de julho de 2009, bem como sua
remuneracdo alterada para taxa CDI acrescida de 3,00% a.a., mantendo rafificadas todas as demais
cldusulas e condicdes do contrato original. No dia 30 de setembro de 2009, houve novo aditamento ao
contrato prorrogando a data de vencimento da operacdo para 30 de novembro de 2009 e mantendo
inalteradas as taxas de remuneracdo e demais disposicdes do contrato. Operacdo quitada em 20 de
outubro de 2009.

Contrato de financiamento “ponte” para o Projeto de Pecém firmado em 26 de fevereiro de 2008 junto
a um sindicato de bancos cujo banco coordenador é o Banco Citibank S.A. em moeda estrangeira, no
montante de US$158 milhdes, com vencimento em 30 de abril de 2009, com incidéncia de juros de
LIBOR MENSAL mais 0,75% a.a. e pagos mensalmente, principal com liquidacdo em Unica parcela em
30 de abril de 2009. Em 4 de marco de 2008 e 8 de abril de 2008, foram sacados os montantes de
R$219.682 e R$31.838, respectivamente. Garantia: Aval dos acionistas, cada um responsdvel por 50% do
valor total. Esta operacdo em 30 de abril de 2009, por meio de um aditfamento ao confrato teve seu
prazo de liquidagdo prorrogado para 29 de julho de 2009, bem como sua remuneracdo alterada para
LIBOR MENSAL acrescida de 3,00% a.a. ao ano, mantendo ratificadas todas as demais cldusulas e
condi¢cdes do contrato original. No dia 30 de setembro de 2009, houve novo aditamento ao contrato
prorrogando a data de vencimento da operacdo para 30 de novembro de 2009 e mantendo
inalteradas as faxas de remuneracdo e demais disposicdes do contrato. Operacdo quitada em 30 de
outubro de 2009.

BNDES
Contrato firmado em maio de 2009 e 1° liberacdo ocorrida em 14 de outubro de 2009, no valor de

R$700 milhdes do financiamento de longo prazo. O montante liberado permitiv a quitacdo dos
empréstimos ponte em reais e ainda cobrird os desembolsos previstos na implantacdo do
empreendimento. O contrato de financiamento com o BNDES prevé um empréstimo no valor de R$ 1,4
bilhdo (em R$ nominais, excluindo juros durante a construcdo), com prazo total de 17 anos, sendo 14
anos de amortizacdo, e caréncia para pagamento de juros e principal até julho de 2012. O custo
contratado é de TJLP mais 2,77% a.a. Durante a fase de construcdo, os juros serdo capitalizados.
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Contrato firmado em margo de 2009 e 1°¢ liberacdo ocorrida em 30 de outubro de 2009 no valor de US$
260 milhdes do financiamento de longo prazo. O montante total desembolsado consiste em US$117
milhdes do empréstimo direto (A Loan”) e em US$143 milhdes do empréstimo indireto (“B Loan”). O
contrato de financiamento com o BID prevé um A Loan no montante total de US$ 147 milhdes, e B Loan
no montante total de US$ 180 milhdes, com prazo total de 17 anos no A Loan e 13 anos no B Loan, com
caréncia para pagamento de juros e principal até julho de 2012. As taxas iniciais do A Loan e B Loan
sdo Libor + 350 bps e Libor + 300 bps, respectivamente, com step ups ao longo do periodo. O referido
empréstimo de longo prazo, em ddlares americanos, por sua vez, j& foi objeto de contratacdo tanto de
hedge cambial quanto de swap de taxa de juros (de Libor para taxa fixa). O consércio responsdvel
pelo B Loan é composto pelos bancos Millenium BCP, Caixa Geral de Depdsitos e Calyon.

Resultado dos swaps

Operacdo de protecdo junto ao Banco Citibank S.A. de NDF (Non Deliverable Forwards), firmado em 17
de outubro de 2007, no valor total de US$ 406,736,000, com vencimentos entre janeiro de 2009 e
outubro de 2012, com a paridade inicial contratada de R$/US$ 1,8138. Operacdo de protecdo junto
aos Bancos Cifibank e BTG Pactual S.A. (“BTG Pactual”) de NDF (Non Deliverable Forwards), firmado em
30 de junho de 2009, no valor total de EUR 26.059.929,27, com vencimentos enfre julho de 2009 e janeiro
de 2012, com a paridade inicial contratada de EUR/US$ 1,4040. Operacdo de protecdo junto cos
bancos HSBC e BTG Pactual de NDF (Non Deliverable Forwards), firmado em 01 de julho de 2009, no
valor fofal de EUR 10.134.416,94, com vencimentos enfre julho de 2009 e janeiro de 2012, com a
paridade inicial confratada de EUR/R$ 2,7300.

Operacdo de protecdo junto aos Bancos Citibank e BTG Pactual S.A.de NDF (Non Deliverable
Forwards), firmado em 30 de junho de 2009, no valor total de US$ 106,592,330.70, com vencimentos
entre julho de 2009 e janeiro de 2012, com a paridade inicial contratada de US$/R$ 1,9678. Operacdo
de Swap junto ao Banco Citibank, contratado em 16 de outubro de 2007, no valor de US$ 140,521,000,
com inicio em 2 de abril de 2012 e vencimento final em 1° de outubro de 2024, onde a Companhia
paga na ponta passiva variagdo do US$ acrescido de 5,82% a.a. e o Banco na ponta ativa paga 100%
de LIBOR. Operacdo de Swap junto ao Banco Citibank, contratado em 16 de outubro de 2007, no valor
de US$ 186,479,000, com inicio em 2 de abril de 2012 e vencimento final em 1° de outubro de 2021,
onde a companhia paga na ponta passiva variacdo do US$ acrescido de 5,79% a.a. e o Banco na
ponta ativa paga 100% de LIBOR. Operacdo de Swap junto ao Banco Citibank, para a cobertura dos
juros capitalizados durante a construcdo da usina de Pecém referentes ao financiamento junto ao BID,
contratado em 2 de julho de 2009, no valor de US$ 280,815,287, com inicio em 16 de novembro de 2009
e vencimento final em 16 de novembro 2011, onde a Companhia paga na ponta passiva variagdo do
ddlar acrescida de 2,085% a.a. € o Banco paga na ponta ativa 100% de LIBOR.

g. limites de utilizacdo dos financiamentos j& contratados

A Companhia detém um limite de crédito de R$ 709,8 milhdes junto ao BNDES, saldo remanescente do
CALC - Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Limite de Crédito Rotativo n° 08.2.1025.1que
poderd ser utilizado para financiamento de CAPEX da Bandeirante Energias S.A., Escelsa — Espirito Santo
Centrais Elétricas S.A. e Energest S.A.. A UTE Porto do Pecém | dispde4 de limites de créditos junto ao
BNDES e ao BID de R$ 700 e US$ 67 milndes, respectivamente.
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h. alteragdes significativas em cada item das demonstracdes financeiras

Demonstracdo de Resultado

A discussdo a seguir sobre a situacdo financeira e o resultado das operacdes da Companhia deverd
ser lida junto com as demonstracdes financeiras da Companhia relativa aos exercicios sociais findos em
31 de dezembro de 2009, 2008 e 2007, e com as informacdes contdbeis trimestrais, relativas aos
periodos de trés meses findos em 31 de marco de 2010 e de 2009 e respectivas notas explicativas, bem
como com as informacdes constantes dos demais itens deste Formuldrio de Referéncia, em especial as
do item 3 e demais subitens deste item 10.

A seguinte discussdo e andlise contém projecdes que envolvem riscos e incertezas. Os resultados
efetivos da Companhia poderdo diferir de modo relevante daqueles discutidos nas projecdes em razdo
de vdrios fatores, inclusive aqueles indicados em “Fatores de Risco” e "Consideracdes sobre Estimativas
e Projecdes” nos itens 4 e 11 deste Formuldrio de Referéncia. A andlise e discussdo da administracdo
sobre a situacdo financeira e o resulfado das operacdes a seguir deve ser lida em conjunfo com as
demonstracdes financeiras e respectivas notas explicativas incluidas dos periodos abaixo indicados

Resultados operacionais em 2007, 2008 e 2009

A tabela abaixo apresenta os valores relativos & demonstracdo de resultados consolidada e as
variagdes ocorridas nos periodos apresentados. Ressaltamos que os valores relativos ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2007 refletem os dados reapresentados das demonstracoes
financeiras para fins de comparacdo com as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2008, decorrente das alteracdes intfroduzidas pela Lein.° 11.638 e os
pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC.

Adicionalmente, as informacdes abaixo ndo sdo totalmente compardveis entre os periodos em funcéo
das mudancas de prdticas contdbeis mencionadas anteriormente e pelas Permutas de Lajeado e
Pecém.

Em R$ milhdes 2007 2008 2009

Receita operacional bruta 6.908,5 6.953,0 6.995.,6
Fornecimento de energia elétrica 23952 2.616,4 2.55572
Suprimento de energia elétrica 380,9 562,4 926,0
Disponibilizac&o do sistema de transmissdo e distribuicdo 3.966,8 3.553,5 3.331,0
Outras receitas operacionais 165.,6 220,7 183.4

Deducgdo da receita operacional bruta (2.381,0) (2.342,5) (2.347,3)
Suvencdo - CCC e CDE (503,9)  (360,1)  (363.5)
Pesquisa e Desenvolvimento (51,5) (47.1) (42,7)
Quota para reserva global de reversdo (41,7) (40,1) (42,2)
Encargo de capacidade emergencial (25,1) - -
Impostos e contribuicdes sobre a venda (1.758,8) (1.895,3) (1.898,9)

Receita operacional liquida 45275 4.610,5 4.648,3

Custo do servigo da energia elétrica

Custo com energia elétrica (2.421,1) (2.376,5) (2.435,8)
Energia elétrica comprada para revenda (1.882,6) (1.921,8) (1.924,1)
Encargos de uso da rede elétrica (538,5) (454.8) (511,6)

Custo de operagdo (725,4) (668,4) (592,4)
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Pessoal (176,3)  (152,7)  (146.2)
Materiais e servicos de terceiros (224,6)  (207.7) (166,6)
Depreciacdes e amortizacdes (271,0)  (269.8) (251,5)
Outros custos de operacdo (53,5) (38.2) (28,1)
Custo do servigo prestado a terceiros (3.4) (18,9) (2,9)
Lucro operacional bruto 1.377,6 1.546,6 1.617,2
Despesas operacionais (568,3)  (629.8) (502,3)
Despesas com vendas (126,0) (26.0) (42,0)
Despesas gerais e administrativas (319,9) (285,0) (322,0)
Depreciacdes e amortizacdes (42,6) (176,8) (52,5)
Outras despesas operacionais (79.8) (72,1) (85,8)
Resultado do servigo 809,3 916,8 1.115,0
Resultado das participagoes societdarias - - (1.7)
Receitas financeiras 242,6 2239 279.3
Despesas financeiras (534,0) (544.8) (445,0)
Resultado financeiro (291,4) (320,9) (165,7)
Lucro operacional 517,9 595,9 947.,5
Outras receitas 7.3 10,7 55,4
Outras despesas (19,0) (14,9) (28,1)
Outros resultados (11,7) (4,2) 27,3
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social 506,2 591,7 974,8
Imposto de renda e contribui¢do social correntes (142,5)  (149.7) (163,9)
Imposto de renda e contribui¢do social correntes 14,2 (77.3) (60,5)
Lucro liquidos antes da reversao dos juros sobre capital préprio 377.9 364,7 750,4
Reversdo dos juros sobre capital proprio 136,8 133,5 50,8
Lucro liquidos antes da participagdo minoritdria e partes beneficiarias  514,7 498,2 801,2
Participacdo de minoritdrios (60,8) (103,0) (160,3)
Partes beneficidrias (3.6) (6,5) (15,8)
Lucro liquido do exercicio 450,3 388,8 625,1
Lucro por agdo 2,8 2,4 3,9

Comparagdo dos resultados consolidados nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2009 e
31 de dezembro de 2008.

Receita operacional

A receita operacional da Companhia atingiu R$6.995,6 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2009, representando um aumento de 0,6% em relacdo & receita operacional de
R$6.953,0 milhdes do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008, principalmente em razdo
da Permuta Lajeado, tendo em vista que a receita operacional da Enersul era maior do que a receita
operacional das empresas que direta e indiretfamente controlam a UHE Lajeado, bem como da
reducdo do volume de venda das distribuidoras da Companhia em decorréncia da crise econdmica
mundial.

Deducgdo da receita operacional

As deducdes da receita operacional da Companhia aumentaram 0,2%, atingindo R$2.347,3 milhdes no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009 confra R$2.342,5 milhdes no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2008. No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009, as
deducdes da receita operacional representaram 50,5% da receita operacional liquida contra 50,8% no
mesmo periodo do exercicio social anterior. Tal variagcdo absoluta e também percentual das deducodes
da receita deve-se a reducdo na aliquota efetiva de impostos sobre a receita.
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O total da receita operacional liquida verificada no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Receita operacional liquida

2009 atingiu um valor de R$4.648,3 milhdes, o que representa um aumento de 0,8% em relacdo ao
mesmo periodo do exercicio social anterior, quando o valor foi de R$4.610,5 milhdes. Os principais
determinantes da variacdo da receita liquida em 2009 foram:

* Na geracdo:

- Crescimento do volume de energia vendida de 24,6% em consequéncia principalmente da
consolidacdo do volume vendido pela Lajeado Energia e Investco (+1.419 GWh) durante todo o ano
de 2009 e do inicio de entrega de energia pela PCH Santa Fé (+140 GWh); e

- Aumento médio de 3,3% nas tarifas praticadas.

* Na distribuicdo:
- Crescimento de 1,5% no volume de energia vendida a clientes finais foi impulsionado pelo
crescimento das classes residencial e comercial e pela recuperacdo da classe industrial;

- Incremento das tarifas médias devido aos reajustes tarifdrios na EDP Bandeirante e EDP Escelsa;

- Saida da Enersul da consolidacdo do Grupo desde setembro de 2008, em funcdo da Permuta
Lajeado, o que impactou negativamente a receita operacional liquida da Companhia.

- Volume de energia em transito em 2009 foi 13,3% inferior ao registrado em 2008, reflexo principalmente
da reducdo de demanda causada pela crise mundial. Porém, a receita de disponibilizacdo do sistema
de distribuicdo (TUSD) cresceu 6%, pois a maior parte da receita proveniente dos clientes livres é
referente & confratacdo do uso da rede, além dos reajustes tarifdrios.

¢ Na comercializacdo:
- O crescimento de 17,9% no volume de energia comercializada explica o incremento de 7,8% na
receita liquida, que totalizou R$ 763,2 milhdes.

A receita da taxa de uso do sistema de distribuicdo - outros (TUSD - outros) atingiu R$ 559,4 milhdes, ou
6% acima do valor registrado em 2008, apesar da crise financeira e da redu¢cdo de consumo dos
clientes livres.

Custo com energia elétrica

O custo com energia elétrica no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009 foi de
R$2.435,8 milhdes, o que representou um aumento de 2,5% em relacdo ao exercicio social anterior,
quando o valor foi de R$2.376,5 milhdes. O aumento do custo é devido as diferencas entre os precos
com cobertura tarifdria e os precos efetivamente incorridos, bem como a menor compra de energia
em decorréncia das condicdes do mercado, além dos fatores abaixo descritos.
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Energia elétrica comprada para revenda: Os custos com aquisicdo de energia elétrica para revenda

aumentaram 0,1%, atingindo R$1.924,1 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2009 contra R$1.921,8 milhdes no exercicio social anterior, em decorréncia da necessidade menor de
compra de energia junto a terceiros, como resultado da Permuta Lajeado.

Encargos de uso da rede elétrica: Os custos com encargos de uso da rede elétrica cresceram 12,5%,

atingindo R$511,6 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009 contra R$454,8
milhdes no exercicio social anterior, principalmente devido ao efeito das diferencas entre os precos
com cobertura tarifdria e os precos efetivamente incorridos, uma vez que nas distribuidoras esses
diferenciais sdo repassados as tarifas e o repasse ocorrido em 2009 foi maior do que o repasse ocorrido
em 2008, o qual foi compensado parcialmente pelo menor uso de sistema de transmissdo resultado da
Permuta Lajeado.

Em relacdo & receita operacional liquida, o custo com energia eléfrica aumentou para 52,4% no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009, comparado a 51,5% do exercicio social
anterior, em decorréncia dos fatores apresentados acima.

Custo de operacgdo

Os custos de operacdo no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009 foram de R$592,4
milhdes, o que representa uma diminuicdo de 11,4% em relacdo ao ano anterior, quando o valor foi de
R$668,4 milhdes.

Pessoal: Os custos com pessoal diminuiram 4,3%, atingindo R$146,2 milhdes no exercicio social

encerrado em 31 de dezembro de 2009 contfra R$152,7 milhdes no exercicio social anterior, devido:

(i) @ menores gastos decorrentes da redugdo de pessoal como resultado da Permuta Lajeado; e

(i) ao projeto Vencer, implantado em marco de 2009, que teve como foco a reducdo de 40% do
nUumero de chefias e a otimizacdo da estrutura organizacional do Grupo.

Materiais e servicos de terceiros: Os custos com materiais e servicos de terceiros diminuiram 19,8%,

atingindo R$166,6 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009 contra R$207,7
milhdes no exercicio social anterior, devido & Permuta Lajeado, que reduziu a necessidade da
contratacdo de servicos de terceiros para servir arede da Enersul.

Depreciacées e amortizacdes: As depreciacdes e amortizacdes diminuiram 6,8%, atingindo R$251,5

milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009 contra R$269,8 milhdes no exercicio
social anterior, devido & Permuta Lajeado, tendo em vista que em 2008 foi amortizado dgio relativo a
aquisicdo da Enersul.

Outros custos de operacdo: Os outros custos de operacdo diminuiram 26,4%, atingindo R$28,1 milhdes

no exercicio social encerado em 31 de dezembro de 2009 contra R$38,2 milndes no exercicio social
anterior, devido basicamente d Permuta Lajeado.
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Em relacdo & receita operacional liquida, os custos da operacdo diminuiram para 12,7% no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2009, comparado a uma reducdo de 14,5% no exercicio
social anterior, em decorréncia dos fatores acima apresenfados.

Despesas operacionais

As despesas operacionais da Companhia diminuiram 20,2%, atingindo R$502,3 milhdes no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2009, contra R$629,8 milhdes no exercicio social anterior,
principalmente em virtude da Permuta Lajeado, que resultou na diminuicdo da receita operacional da
Companhia e, em decorréncia disto, na reducdo das despesas operacionais da Companhia, o que foi
compensado pelo aumento das despesas com vendas na EDP Bandeirante e EDP Escelsa.

Em relacdo & receita operacional liquida da Companhia, as despesas operacionais diminuiram para
10,8% no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009, comparado a 13,7% no mesmo
periodo em 2008, em raz&o dos motivos expostos acima.

Resultado do servigo

O resultado do servico cresceu 21,6%, atingindo R$1.115,0 milhdes no exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2009, contra R$916,8 milhdes no exercicio social anterior, principalmente em virtude
do acima exposto nas rubricas de receita operacional, custos com energia elétrica e de operacdo,
além das despesas operacionais.

O resultado do servico da Companhia representou 24,0% da receita operacional liquida no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2009, comparado a 19,9% no exercicio social anterior.

Resultado financeiro liquido

O resultado financeiro liquido da Companhia no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2009 foi de R$165,7 milhdes negativos, 48,4% inferior ao exercicio social anterior, como resultado de
variacdes cambiais positivas, dada a queda expressiva na cotacdo do ddlar, durante o periodo, o
efeito da Permuta Lajeado, além do impacto positivo da venda da ESC 90, uma ex-controlada da
Companhia. Além disso, nessa rubrica também sdo contabilizados os juros sobre capital proprio, que no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009 foi de R$50,8 milhdes, 61,9% menores do que 0s
R$133,5 milhdes do exercicio de 2008, em virtude de maior aproveitamento tributdrio.

Na composicdo da receita operacional liquida da Companhia, o resultado financeiro liquido no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009 foi de 3,6% negativos, comparado a 7,0%
negativos no exercicio social anterior.

Outros resultados

Os outros resultados no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009 foram positivos em
R$27.3 milhdes, em comparacdo ao resultado negativo de R$4,2 milhdes do exercicio social anterior. Tal
variacdo é explicada, principalmente, pela receita de R$46,2 milhdes, em decorréncia da reversdo da
provis@o para perdas da ESC 90 no momento de sua alienacdo em junho de 2009.

Na composicdo da receita operacional liquida da Companhia os outros resultados no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2009 foram de 0,6%, comparados a 0,2% negativo no exercicio
social anterior.
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As despesas com imposto de renda e contribuicdo social no exercicio social encerrado em 31 de

Imposto de renda e contribuigdo social

dezembro de 2009 foram de R$224,4 milhdes, 1,1% inferiores ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2008, quando foram de R$227,0 milhdes, em decorréncia do aumento do lucro tributdvel.
Imposto de renda e contribuicdo social responderam por 4,8% da receita operacional liquida da
Companhia no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009, comparados a 4,9% no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008.

Participagdo de minoritarios

A participac@o de minoritdrios no resultado consolidado atingiu R$160,3 milhdes no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2009, representando um crescimento de 55,6% na comparacdo
com o exercicio social anterior, quando foi de R$103,0 milhdes. Esta variacdo decorreu da Permuta
Lajeado, uma vez que passamos a consolidar infegralmente os resultados das empresas anteriormente
pertencentes ao Grupo Rede (Lajeado Energia, Tocantins e Investco). Apesar da consolidag¢do integral,
ndo detemos 100% de todas as empresas, 0 que ocasionou o aumento da participacdo dos
minoritdrios.

A linha de participagdo de minoritdrios respondeu por 3,4% da receita operacional liquida no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2009, comparado a 2,2% no exercicio social anterior.

Lucro liquido

Em funcdo dos efeitos analisados acima, o lucro liquido da Companhia no exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2009 atfingiu R$625,1 milhdes, representando um crescimento de 60,8% na
comparacdo com o ano anterior, quando foi de R$388,8 milhdes.

Comparagdo dos resultados consolidados nos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2008 e
31 de dezembro de 2007.

Receita operacional

A receita operacional da Companhia atingiu R$6.953,0 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2008, representando um aumento de 0,6% em relacdo & receita operacional de
R$6.908,5 milhdes do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2007, principalmente em razdo
do aumento nos precos médios praticados pelas geradoras, do aumento do volume de venda das
distribuidoras do grupo EDP, compensado pela Permuta Lajeado e pelo efeito negativo ndo recorrente
de R$183,1 milhdes relativo a revisdo da Base de Remuneracdo Regulatéria (“BRR") da Enersul, em
dezembro de 2007, conforme descrito abaixo na descricdo da receita operacional liquida.
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As deducdes da receita operacional da Companhia diminuiram 13,9%, atingindo R$2.048,8 milhdes no

Dedugdo da receita operacional

exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008 contra R$2.380,9 milhdes no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2007, principalmente em virtude da Permuta Lajeado, que resultou
na diminuicdo do pagamento de fributos das deducdes consolidadas, uma vez que sobre as
operacdes da Enersul incidiom ICMS, CCC, CDE e PIS/COFINS, em comparacdo com apenas o
PIS/COFINS incidente sobre a receita adicional das empresas que controlam a UHE Lajeado. No
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008, as deducdes da receita operacional
representaram 41,8% da receita operacional liquida contra 52,6% no exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2007.

Receita Operacional Liquida

No exercicio social encerrado em 2008, a receita operacional liquida apresentou crescimento de 8,3%
sobre o mesmo periodo do exercicio social anterior, totalizando R$4.904,2 milhdes. Os principais
determinantes da evolucdo da receita liquida em 2008 foram:

e Na geracdo:
-Crescimento do volume de energia vendida de 15,1% em consequéncia principalmente do inicio de
consolidacdo integral da Lajeado Energia desde setembro de 2008;

- Aumento médio de 12,3% nas tarifas praticadas; e

- Aproveitando os precos elevados do mercado spot durante o primeiro frimestre de 2008, que na
média foi R$/MWh 277, as geradoras da Companhia venderam suas sobras de energia neste periodo.
Como resultado desses precos elevados, no exercicio de 2008, obteve-se um preco médio no mercado
spot de R$/MWh 135,4, em comparacdo a um preco no médio no mercado spot de R$/MWh 97,3 no
exercicio de 2007.

e Na distribuicdo:
- Crescimento de 4,9% no volume de energia vendida a clientes finais pelas distribuidoras EDP
Bandeirante e EDP Escelsa;

- Quanto aos clientes livres, a demanda contratada cresceu 3,4% em 2008, apesar da uma reducdo do
consumo efetivo de energia por estes clientes de 3,5% (as tarifas destes consumidores sdo fortemente
impactadas pelo componente de demanda);

- Reqjustes tarifdrios ocorridos em outubro de 2007, na EDP Bandeirante, e, em agosto de 2007, na
EDP Escelsa, ndo compensaram totalmente o impacto negativo nas tarifas das revisdes tarifdrias
ocorridas no periodo;
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- A receita da taxa de uso do sistema de distribuicdo ("TUSD") - outros atingiu R$526,6 milhdes, ou uma
reducdo de 14,6% em relacdo ao valor registrado em 2007, devido (i) & saida da Enersul da
consolidacdo a partir de setembro de 2008, (ii) as revisdes tarifdrias ocorridas em 2007, que reduziu a
TUSD da Companhia, e (iii) a transferéncia de carga da Eletropaulo, uma vez que parte da carga da
Eletropaulo que era atendida via rede da EDP Bandeirante passou a ser atendida pela rede da prépria
concessiondria Eletropaulo.

- Saida da Enersul da consolidacdo do Grupo a partir de setembro de 2008, em funcdo da Permuta
Lajeado; e

- Impacto negativo da provisdo de R$183,1 milhdes, contabilizado na rubrica "Fornecimento ndo
Faturado”, referente a reducdo da BRR da Enersul determinada pela ANEEL em dezembro de 2007.
Naquela data, a ANEEL reviu a contabilizacdo dos ativos existentes da Enersul e concluiu que a BRR da
Enersul estava com um valor adicional em relacdo ao valor considerado na revisdo anterior, o que
ocasionou a constituicdo de uma provisdo para devolucdo aos consumidores do valor cobrado a
maior nas tarifas pelo periodo de trés anos a partir de abril de 2008.

e Na comercializacdo:

- O crescimento de 1,3% no volume de energia comercializada, combinado com o maior spread na
comercidlizacdo de energia no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008 quando
comparado com o exercicio social anterior.

Custo com energia elétrica

O custo com energia elétrica no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008 foi de
R$2.663,6 milhdes, o que representa um aumento de 10,0% em relacdo ao mesmo periodo do exercicio
social anterior, quando o valor foi de R$2.421,1 milhoes.

Energia elétrica comprada para revenda: Os custos com aquisicdo de energia elétfrica para revenda

cresceram 14,2%, atingindo R$2.150,8 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2008 contra R$1.882,6 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2007, em
decorréncia (i) da reducdo das cotas alocadas as distribuidoras do Grupo para aquisicdo de energia
de ltaipu que nos exigiu a aquisicdo de um volume maior de energia em leildes de energia e de
energia de curto-prazo a precos mais elevados, e (i) da apreciacdo do Délar no periodo, que
acarretou em aumento nos precos de compra de energia da ltaipu, que sdo estabelecidos em Ddlar;

Encargos de uso da rede elétrica: Os custos com encargos de uso da rede elétrica diminuiram 4,8%,

atingindo R$512,8 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008 contra R$538,5
milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2007, principalmente pelo menor uso de
sistema de transmissdo pela saida da Enersul da consolidacdo por conta da Permuta Lajeado. Em
relacdo a receita operacional liquida, o custo com o servico de energia elétrica aumentou para 54,3%
no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008, comparado a 53,5% no mesmo periodo em
2007, em decorréncia das razdes expostas acima.
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Os custos de operacdo no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008 foram de R$675,0

Custo de operagdo

milhdes, o que representou uma diminuicdo de 6,9% em relagcdo ao mesmo periodo do exercicio social
anterior, quando o valor foi de R$725,4 milhdes. Esta variacdo decorreu da Permuta Lajeado, uma vez
que os custos de uma geradora sdo inferiores a de uma distribuidora pela natureza do negdcio e seus
ativos.

Pessoal: Os custos com pessoal diminuiram 13,4%, atingindo R$152,7 milndes no exercicio social

encerrado em 31 de dezembro de 2008 contra R$176,3 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2007, em decorréncia da reducdo de pessoal resultante da Permuta Lajeado.

Materiais e servicos de terceiros: Os custos com materiais e servicos de terceiros diminuiram 7,5%,

atingindo R$207,7 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008 contra R$224,6
milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2007, devido & Permuta Lajeado, que
reduziu a necessidade da confratacdo de servicos de terceiros para servir a rede da Enersul.

Depreciacées e amortizacdes: As depreciacdes e amortizacdes diminuiram 0,4%, atingindo R$269,8
milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008 contra R$271,0 milhdes no exercicio

social encerrado em 31 de dezembro de 2007.

Outros custos de operacdo: Os outros custos de operacdo diminuiram 16,3%, atingindo R$44,8 milhdes

no exercicio social encerado em 31 de dezembro de 2008 contra R$53,5 milndes no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2007, em decorréncia da Permuta Lajeado. Em relacdo & receita
operacional liquida, os custos da operacdo diminuiram para 13,8% no exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2008, comparado a 16,0% no mesmo periodo em 2007.

Despesas operacionais

As nossas despesas operacionais cresceram 10,8%, atingindo R$629,8 milhdes no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2008, contra R$568,3 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2007, tendo em vista que no primeiro semestre de 2008 foi amortizado dgio adicional no
valor de R$129,6 milhdes relativo a aquisicdo da Enersul em funcdo da Permuta Lajeado. Em relacéo a
receita operacional liquida, as despesas operacionais da Companhia aumentaram para 12,8% no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008, comparado a 12,6% no mesmo periodo em
2007.

Resultado do servigo

O resultado do servico cresceu 13,3%, atingindo R$916,8 milndes no exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2008, contfra R$809,5 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2007, principalmente em virtude do acima exposto. Em relacdo & receita operacional liquida, o
resultado do servico aumentou para 18,7% no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008,
comparado a 17,9% no mesmo periodo em 2007.
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O resultado financeiro liquido consolidado no exercicio social encerrado em 2008 foi negativo em

Resultado financeiro

R$320,9 milndes, representando uma perda a maior em R$29,4 milhdes em comparacdo ao exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2007, que teve resultado financeiro negativo de R$291,5
milhdes. Contribuiram para este resultado: (i) a elevacdo da despesa financeira da divida da
Companhia, em funcdo dos novos empréstimos tomados em 2008 para investimentos na distribuicdo e
geracdo, além do empréstimo para cobertura parcial do direito de recesso decorrente da Permuta
Lajeado, em que os acionistas dissidentes da EDP - Energias do Brasil .exerceram o direito de venda das
suas acdes para a companhia a valor patrimonial por acdo de R$23,80, ou seja, no valor total de
R$312,0 milndes; e (i) a menor remuneracdo recebida pelos nossos ativos regulatérios em 2008, em
funcdo da sua recuperacdo tarifdria e reducdo dos ativos regulatérios da Companhia pelos quais
receberam remuneracdo; parcialmente compensada pelo crescimento da receita de aplicacdes
financeiras e multas moratérias em 2008.

Imposto de renda e contribuigGo social

As despesas com imposto de renda e contribuicdo social no exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2008 foram de R$227.0, 76,.9% superiores ao exercicio social encerado em 31 de
dezembro de 2007, quando foram de R$128,3, em decorréncia do aumento do resultado tributdvel.
Imposto de renda e contribuicdo social responderam por 4,6% da receita operacional liquida no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008, comparados a 2,8% no mesmo periodo em
2007.

Reversdo dos juros sobre capital préprio

A reversdo dos juros sobre capital préprio no nosso resultado consolidado referente ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2008 atingiu R$133,5 milhdes, representando uma diminuicdo de
2,4% na comparagcdo com o mesmo periodo de 2007, quando foi de R$136,8 milhdes. Esta variacdo
decorreu de um melhor resultado acumulado no periodo. A participacdo da linha de reversdo dos
juros sobre capital préprio com relagdo & receita operacional liquida foi de 2,7% no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2008, comparado a 3,0% no mesmo periodo em 2007.

Participagdo de minoritarios

A participacdo de minoritdrios no resultado consolidado da Companhia atingiu R$103,0 milhdes no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008, representando um crescimento de 69,5% na
comparacdo com o mesmo periodo de 2007, quando foi de R$60,8 milhdes. Esta variacdo decorreu da
Permuta Lajeado, uma vez que, em decorréncia desta permuta a Companhia passou a consolidar
infegralmente os resultados das empresas anteriormente pertencentes ao Grupo Rede (Lajeado
Energia, Tocantins e Investco), mas apesar da consolida¢cdo integral, ndo detemos 100% de todas as
empresas e por isso existe o aumento da participac@o dos minoritdrios. A linha de participacdo de
minoritdrios respondeu por 2,1% de nossa receita operacional liquida no exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2008, comparado a 1,3% no mesmo periodo em 2007.
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Em funcdo dos efeitos analisados acima, o lucro liquido consolidado alcancou R$ 388,8 milhdes no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2008, 13,7% inferior ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2007, em que o lucro liquido foi de R$450,4 milhdes.

Balanco Patrimonial
As tabelas abaixo apresentam os Balancos Patrimoniais consolidados levantados nos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2009, 2008 e 2007:

Em RS milhoes

ATIVO 2007 2008 2009

Circulante 2.710,8 2.123,0 3.037,7
Disponibilidades 689,2 4999 1.102,0
Titulos a receber 9.8 - -
Consumidores e concessiondrias 904,3 779.3 988,5
Impostos e contribuicdes sociais 367,0 360,9 413,6
Imposto de renda e contribuicdo social

diferidos 195,1 126,2 128,5
Estoques 9,6 10,1 13.2
Caucodes e depdsitos vinculados 16,0 76,9 69.6
Despesas pagas antecipadamente 42,4 8,4 2,6
Conta de compensacdo de variagcdo de

custos da parccela "A" 297.1 116,6 113.,7
Crédito por dlienacdo de investimento 42,8 -
Ativos disponiveis para venda - - 39,1
Qutros créditos 137.6 144,6 166,9

Ndo circulante 6.976,9 8.346,9 8.489.,9

Realizavel a longo prazo 1.2641 952,5 880,2
Titulos a receber 16,9 - -
Consumidores e concessiondrias 114,8 123,2 94,4
Impostos e conftribuicdes sociais 58,9 31,1 31,1
Imposto de renda e contribuicdo social

diferidos 701,9 412,4 507,4
Partes relacionadas 23,8 22,1
Adiantamentos para futuros aumentos de

capital 2,6 -
Caucodes e depdsitos vinculados 221,9 153.6 130.8
Despesas pagas antecipadamente 12,9 2,6 11
Conta de compensacdo de variagdo de

custos da parccela "A" 88,2 94,6 43,6
Qutros créditos 22,4 112,9 71,9

Investimentos 6,9 42,1 24,0

Imobilizado 5.080,3 6.003,9 6.416,6

Intangivel 625,6 1.348,5 1.169.0

Total do Ativo 9.687,7 10.469,9 11.527.,6



PASSIVO
Circulante
Fornecedores
Encargos de dividas
Impostos e confribuicdes sociais
Imposto de renda e conftribuicdo social
diferidos
Dividendos
Debéntures
Empréstimos e financiamentos
Beneficios pds-emprego
Conta de compensacdo de variacdo de
custos da da parcela "A"
Devolucdo tarifdria
Obrigacodes estimadas com pessoal
Encargos regulamentares e setoriais
Provisdes para contingéncias
Outras contas a pagar

Nao circulante

Fornecedores

Encargos de dividas

Impostos e contribuicdes sociais

Imposto de renda e conftribuicdo social
diferidos

Debéntures

Empréstimos e financiamentos

Beneficios pds-emprego

Devolucdo tarifdria

Conta de compensacdo de variacdo de
custos da da parcela "A"

Adiantamentos para futuros aumentos de
capital

Encargos regulamentares e setoriais

Provisdes para contingéncias

ProvisGo para passivo a descoberto

Reserva para reversdo e amortizacdo

Outras contas a pagar

Participacdes de minoritdrios

Patriménio liquido

Capital social

Reservas de capital

Reservas de lucros

Ajuste de avaliagdo patrimonial
Acdes em tesouraria

Lucros (prejuizos) acumulados

Total do passivo e patriménio liquido
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1.987,7 2.737,5 2.670,9

446,6 4567 5304
8,2 21,7 24,5
370,8 4020 4645
68 2,0 -
2148 3131 3919
243 2185 2093
284,7  848,1 548,
214 309 27,2
1313 64,7 47,6
137.,4 - 37,2
643 47,6 51,2
1630 1577 1569
1,3 53 7.6
1128 1694  174.4
3.109.5 2.576,3 2.946,9
0,2 - -
3,1 - 1,3
0,6 34,5 1422
19,8 - 15,5
1.120,3 6542 4519
1.341,4 1.3550 1.903,1
1273 1081 1040
458 - -
36,9 18,4 58,4
- 2,8 14,9
3190 2633 1369
56,7 51,4 -
17,2 17,2 17,2
21,1 713 1014
6947 1.6133  1.641,1
3.8958 3.542,9 4.268,7
3.182,7 3.1827 3.1827
353 353 96,7
7166 6933  1.020,8
- - (30,2)
(24,3)  (372.5)  (6.6)
(14,5) 40 53

9.687,7 10.469,9 11.527.,6



&) edp

Comparagdao das Principais Contas Patrimoniais em 31 de dezembro de 2008 e 31 de dezembro de
2009

Ativo

Circulante

Disponibilidades

Em 31 de dezembro de 2009, o saldo da conta disponibilidades era de R$1.102,0 milhdes, ou 120,4%
superior a 31 de dezembro de 2008. Esta variagcd&o ocorreu devido, principalmente, ds atividades
operacionais da Companhia. A Conta de Disponibilidades representava 9,6% do ativo da Companhia
em 31 de dezembro de 2009, em comparacdo com 4,8% em 31 de dezembro de 2008.

Consumidores e concessiondrias

Em 31 de dezembro de 2009, a rubrica de contas a receber de consumidores e concessiondrias era de
R$988,5 milhdes, 26,8% superior a 31 de dezembro de 2008. Este aumento ocorreu em virtude,
principalmente, do reconhecimento de valores a receber da Eletrobrds, relativos ao Programa Luz para
Todos, nas distribuidoras, além do aumento do faturamento da comercializadora Enertrade. Na
composicdo do ativo da Companhia, a conta representou 8,6% em 31 de dezembro de 2009 e 9,4%
em 31 de dezembro de 2008.

Impostos e contribuicoes sociais

Em 31 de dezembro de 2009, impostos e contribuicdes sociais eram de R$413,6 milhdes, 14,6% superior a
31 de dezembro de 2008. Este aumento ocorreu principalmente devido ao incremento no lucro
fributdvel no periodo e consequente aumento no imposto de renda e contfribuicdo social,
principalmente nas distribuidoras. Na composicdo do afivo da Companhia, a conta representou 3,6%
em 31 de dezembro de 2009 e 3,4% em 31 de dezembro de 2008.

Impostos e contribuicdes sociais diferidos

Em 31 de dezembro de 2009, impostos e contribuicdes sociais diferidos eram de R$128,5 milhdes, 1,8%
superior a 31 de dezembro de 2008, compostos em sua maioria por IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e
demais adicées tempordrias, sendo que as principais variacdes dessa conta estdo relacionadas com os
aumentos nas contingéncias (principalmente fiscais e civeis) e provisdes para devedores duvidosos. Na
composicdo do ativo da Companhia, a conta representou 1,1% em 31 de dezembro de 2009 e 1,2%
em 31 de dezembro de 2008.

Estoques

Em 31 de dezembro de 2009, os estoques da Companhia eram de R$13,2 milhdes, 30,7% superior a 31
de dezembro de 2008. Isto ocorreu devido, principalmente, a recomposicdo de materiais das
distribuidoras, cuja baixa desse estoque havia sido efetuada durante o primeiro semestre de 2009. Na
composicdo de ativo, a conta representou 0,1% em 31 de dezembro de 2009 e 0,1% em 31 de
dezembro de 2008.
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Em 31 de dezembro de 2009, a conta de caucdes e depdsitos vinculados possuia um saldo de R$69,6

Caucdes e depdsitos vinculados

milhdes, 9,5% inferior a 31 de dezembro de 2008. Esta diminuicdo ocorreu devido a utilizagcdo dos
depdsitos judiciais relacionados em contrapartida as contingéncias trabalhistas, fiscais e civeis. Na
composicdo do ativo da Companhia, a conta representou 0,6% em 31 de dezembro de 2009 € 0,7%
em 31 de dezembro de 2008.

Despesas pagas antecipadamente

Em 31 de dezembro de 2009, a conta de despesas pagas antecipadamente possuia um saldo de R$2,6
milhdes, 69% inferior a 31 dezembro de 2008. Esta reducdo ocorreu pela amortizagdo das despesas
Com seguros.

Conta de compensacdo de variacdo de custos da parcela “A”

A conta de compensacdo de variacdo de custos da parcela "A”, em 31 de dezembro de 2009,
possuia um saldo de R$113,7 milhdes, 2,5% inferior a 31 de dezembro de 2008. Esta reducdo ocorreu
devido as variacdes nas tarifas de Encargos de Conexdo e Uso dos Sistemas de Transmissdo e
Distribuicdo e as variacdes nos precos das compras de energia, em relacdo aos valores constantes nas
tarifas utilizadas pelas distribuidoras junto aos seus clientes. Na composicdo de nosso ativo, a conta
representou 1% em 31 de dezembro de 2009 e 1,1% em 31 de dezembro de 2008.

Outros créditos

O saldo da conta outros créditos realizéveis no longo prazo, em 31 de dezembro de 2009, era de
R$166,92 milhdes, 15,4% superior a 31 de dezembro de 2008, em decorréncia da variagdo do valor justo
dos NDF — Nondeliverable forward contracts, para protecdo de riscos cambiais das operacdes de
Pecém. Na composicdo de nosso ativo representou 1,4%. O percentual € o mesmo em relacdo a 2008.

Na&o Circulante

Consumidores e concessiondrias

Em 31 de dezembro de 2009, o contas a receber de consumidores e concessiondrias no longo prazo
era de R$94,4 milhdes, 23,4% inferior a 31 de dezembro de 2008. Isto ocorreu pelo repasse das variagoes
nas tarifas de Encargos de Conexdo e Uso dos Sistemas de Transmissdo e Distribuicdo e s variacdes nos
precos das compras de energia, as tarifas utilizadas pelas distribuidoras junto aos seus clientes. Na
composicdo do ativo da Companhia, a conta representou 0,8% em 31 de dezembro de 2009 e 1,2%
em 31 de dezembro de 2008.

Impostos e contribuicSes sociais

Em 31 de dezembro de 2009, impostos e contribuicdes sociais no longo prazo eram de R$31,1 milhdes.
N&o houve variagdo em relacdo a 31 de dezembro de 2008. Na composicdo de nosso ativo, a conta
representou 0,3% em 31 de dezembro de 2009 € 0,3% em 31 de dezembro de 2008.
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Em 31 de dezembro de 2009, impostos e contribuicoes sociais diferidos eram de R$507,4 milhdes, 23%

Impostos e contribuicdes sociais diferidos

superior a 31 de dezembro de 2008, compostos em sua maioria por IRPJ e CSLL sobre prejuizos fiscais e
demais adicoes tempordrias, sendo que as principais variacdes dessa conta estdo relacionadas com os
aumentos nas contingéncias (principalmente fiscais e civeis) e provisdes para devedores duvidosos. Na
composicdo de nosso ativo, a conta representou 4,4% em 31 de dezembro de 2009 e 3,9% em 31 de
dezembro de 2008.

Caucdes e depdsitos vinculados

Em 31 de dezembro de 2009, a conta de caucdes e depdsitos vinculados possuia um saldo de R$130,8
milhdes, uma reducdo de 14,8%. Esta reducdo ocorreu devido aos depdsitos judiciais relacionados as
contingéncias trabalhistas, fiscais e civeis, no dmbito do programa Refis, além das garantias que as
empresas Enerpeixe e CESA tem depositadas face empréstimos devidos junto ao BNDES. Na
composicdo de nosso ativo, a conta representou 1,1% em 31 de dezembro de 2009 e 1,5% em 31 de
dezembro de 2008.

Investimentos

Em 31 de dezembro de 2009, a conta investimentos possuia um saldo de R$24 milhdes, 42,9% menor que
em 31 de dezembro de 2008, cuja composicdo &, principalmente pela aquisicdo de 5,63% de acodes
preferenciais da Denerge, sociedade de capital fechado detentora de participacdes em empresas do
setor elétrico brasileiro, além do resultado positivo em nossa participacdo minoritdria na empresa EDP
Renovdveis Brasil. A conta de investimentos representou 0,2% de nosso ativo total em 31 de dezembro
de 2009 € 0.4% em 31 de dezembro de 2008.

Imobilizado

Em 31 de dezembro de 2009, o imobilizado era de R$6.416,6 milndes, 7% maior que em 31 de dezembro
de 2008. Essa variacdo é decorrente das adicdes ao imobilizado no periodo, compensado em parte
pela depreciacdo dos ativos. A conta de imobilizado representou 55,7% do ativo da Companhia total
em 31 de dezembro de 2009 e 57,3% em 31 de dezembro de 2008.

Intangivel

Em 31 de dezembro de 2009, o intangivel era de R$1.169 milndes, 13,3% menor que em 31 de dezembro
de 2008, composto na sua maioria pelo dgio na aquisicdo de investimentos, sendo que a variacdo do
periodo € em decorréncia, principalmente, da amortizacdo de softwares e amortizacdo do dgio sobre
investimentos. A conta de intangivel representou 10,1% do ativo da Companhia total em 31 de
dezembro de 2009 e 12,9% em 31 de dezembro de 2008.
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Passivo
Circulante

Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2009, o saldo das obrigacdes com fornecedores era de R$ 530,4 milhdes, ou
16,1% superior a 31 de dezembro de 2008. Essa variacdo deve-se principalmente pelo maior custo de
aquisicdo de energia por parte das distribuidoras do grupo, pelo maior custo dos encargos de uso da
rede elétrica e pela diminuicdo na aquisicdo de materiais e servicos. A conta representava 4,6% do
passivo do ativo da Companhia em 31 de dezembro de 2009, € 4,4% em 31 de dezembro de 2008.

Impostos e contribuicoes sociais

O saldo da conta de impostos e contribuicdes sociais, em 31 de dezembro de 2009, era de R$ 464,5
milhdes, apresentando um aumento de 15,5% em comparacdo com o saldo de 31 de dezembro de
2008, em decorréncia, basicamente, de aumento no IRPJ e CSLL a pagar, pelo aumento do lucro
fributdvel do periodo. Tal saldo serd compensado no final do ano com os valores j& antecipados e
registrados na rubrica de Impostos e Conftribuicdes Sociais do Afivo Circulante. Com relacdo ao total
do passivo, impostos e contribuicdes sociais representavam, respectivamente, 4,0% e 3,8%, em 31 de
dezembro de 2009 e em 31 de dezembro de 2008.

Dividendos

Em 31 de dezembro de 2009, o saldo da conta de dividendos a pagar era de R$391,9 milhdes,
demonstrando um aumento de 25,2% quando comparado a 31 de dezembro de 2008, , basicamente
devido ao pagamento de dividendos relativos ao ano de 2008, sendo que a maior parte desse saldo
estd registrada na geragdo e serd liquidada durante o exercicio social a findar-se em 31 de dezembro
de 2010. . A conta representava 3,4% do passivo total do ativo em 31 de dezembro de 2009, e 3,0% em
31 de dezembro de 2008.

Debéntures

Em 31 de dezembro de 2009, o saldo da conta de debéntures era de R$209,3 milhdes demonstrando
uma reducdo de 4,2% quando comparado a 31 de dezembro de 2008, basicamente devido a
apropriacdo e pagamento de juros no periodo. A conta representava 1,8% do passivo total da
Companhia em 31 de dezembro de 2009, € 2,1% em 31 de dezembro de 2008.

Empréstimos e financiamentos

O saldo da conta empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2009 era de R$548,1 milhdes,
demonstrando um reducdo de 35,4% quando comparado a 31 de dezembro de 2008, , principalmente
em decorréncia de atudlizacdo financeira e amortizacdo de parcelas tanto do principal quanto dos
juros vencidos no periodo. Empréstimos e financiamentos representavam 4,8% do passivo total da
Companhia em 31 de dezembro de 2009 € 8,1% em 31 de dezembro de 2008.
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A conta de compensacdo de variacdo de custos da parcela "A”, em 31 de dezembro de 2009,

Conta de compensacdo de variacdo de custos da parcela “A”

possuia um saldo de R$47,6 milndes, 26,4% inferior a 31 de dezembro de 2008. Esta reducdo ocorreu,
basicamente, por conta das variacdes enfre os precos das compras de energia e os valores constantes
nas tarifas utilizadas pelas distribuidoras junto aos clientes. Na composicdo do passivo da Companhia, a
conta representou 0,4% em 31 de dezembro de 2009 e 0,6% em 31 de dezembro de 2008.

Obrigacébes estimadas com pessoal

O saldo da conta de obrigacdes estimadas com pessoal em 31 de dezembro de 2009 era de R$51,2
milhdes, um aumento de 7,7% em relagdo a 31 de dezembro de 2008, demonstrando, principalmente
em decorréncia da provisdo mensal da Participagcdo nos Lucros e Resultados (PLR) sobre o lucro do
ano corrente. A conta representava 0,4% do passivo total da Companhia em 31 de dezembro de 2009
e 0,5% em 31 de dezembro de 2008.

Encargos requlamentares e setoriais

Encargos regulamentares e setoriais representavam 1,4% do passivo total da Companhia em 31 de
dezembro de 2009 e 1,5% em 31 de dezembro de 2008. O saldo da conta em 31 de dezembro de 2009
era de R$156,9 milhdes, comparado com R$157,7 milhdes em 31 de dezembro de 2008, demonstrando
uma reducdo de 0,5%, principalmente em decorréncia da conta de pesquisa e desenvolvimento e
eficiéncia energética, que varia de acordo com a receita liquida das distribuidoras e geradoras.

Qutras contas a pagar

Outras contas a pagar representavam 1,5% do passivo total da Companhia em 31 de dezembro de
2009 e 1,6% em 31 de dezembro de 2008. O saldo da conta em 31 de dezembro de 2009 era de R$174,4
milhdées, um aumento de 3% comparado com 31 de dezembro de 2008, principalmente em
decorréncia da devolucdo tarifdria COSIT 27, que consiste nos créditos apurados sobre os gastos com
materiais aplicados ou consumidos na atividade de fornecimento de energia elétrica e dos encargos
de depreciacdo de mdquinas, equipamentos e outros bens do ativo imobilizado, a serem
compensadas com débitos dessas conftribuicoes.

Na&o Circulante

Imposto de renda e contribuicdo social

Em 31 de dezembro de 2009, a conta de imposto de renda e confribuicdo social apresentava um saldo
de R$142,2 milhdes, 312,7% superior a 31 de dezembro de 2008. Tal variacdo decorreu da atualizacdo
da Selic sobre o parcelamento de impostos federais da Lajeado Energia e pela transferéncia para o
curto prazo das parcelas inferiores a 12 meses. Na composicdo do passivo da Companhia, a conta
represenfou 1,2% em 31 de dezembro de 2009 e 0,3% em 31 de dezembro de 2008.
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Em 31 de dezembro de 2009, a conta de imposto de renda e contribuicdo social diferidos apresentava

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos

um saldo de R$15,5 milhdes, representado pelas operacdes de derivativos da controlada Pecém. Tal
variagcdo decorreu da flutuagcdo do cdmbio e seu respectivo impacto sobre o derivativo e
consequente imposto diferido. Na composicdo do passivo da Companhia, a confa representou 0,1%
em 31 de dezembro de 2009 € menos de 0,0% em 31 de dezembro de 2008.

Debéntures

Em 31 de dezembro de 2009, o saldo da conta de debéntures era de R$451,9 milhdes, uma reducdo de
30,9% quando comparado a 31 de dezembro de 2008, basicamenfe devido as amortizacdes do
periodo. A conta representava 3,9% do passivo da Companhia total em 31 de dezembro de 2009 e
6,2% em 31 de dezembro de 2008.

Empréstimos e financiamentos

O saldo da conta empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2009 era de R$1.903,1 milhdes,
um aumento de 40,4% se comparado com 31 de dezembro de 2008, principalmente em decorréncia
de fransferéncias para o curto prazo e variacdes cambiais positivas ocorridas no periodo, compensado
pelo reconhecimento de juros, representavam 16,5% do passivo total da Companhia em 31 de
dezembro de 2009 e 12,9% em 31 de dezembro de 2008.

Beneficios pds-emprego

O saldo da conta beneficios pds-emprego, em 31 de dezembro de 2009, era de R$104 milhdes, uma
reducdo de 3,8% em relagdo a 31 de dezembro de 2008, demonstrando, principalmente em
decorréncia das transferéncias para conta homdloga do curto prazo e consequentes pagamentos
mensais. A conta representava 0,9% do passivo total da Companhia em 31 de dezembro de 2009 e
1,0% em 31 de dezembro de 2008.

Conta de compensacdo de variacdo de custos da parcela “A”

A conta de compensacdo de variacdo de custos da parcela "A", em 31 de dezembro de 2009,
possuia um saldo no passivo ndo circulante de R$58,4 milhdes, 216,8% superior a 31 de dezembro de
2008. Este aumento ocorreu basicamente, por conta das variacdes enfre os precos das compras de
energia e os valores constantes nas tarifas utilizadas pelas distribuidoras junto aos clientes. Na
composicdo do passivo da Companhia, a conta representou 0,5% em 31 de dezembro de 2009 e 0,2%
em 30 de dezembro 2008.

Provisées para contingéncias

A conta de provisdes para contingéncias, em 31 de dezembro de 2009, possuia um saldo no passivo
ndo circulante de R$136,9 milhdes, 48,0% inferior a 31 de dezembro de 2008. Esta reducdo,
principalmente pela adesdo ao programa Refis, que possibilitou a reclassificacdo de contingéncias
para parcelamento de impostos e contribuicdes sociais. Na composicdo do passivo da Companhia, a
conta representou 1,2% em 31 de dezembro de 2009 e 2,5% em 31 de dezembro de 2008.
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O patrimoénio liquido era R$4.268,7 milhdes em 31 de dezembro de 2009, um aumento de 20,5% em

Patriménio liquido

relacdo com 31 de dezembro de 2010, em razdo, basicamente do aumento do lucro liquido do
periodo.

Demais contas patrimoniais

As contas patrimoniais ndo discutidas acima ndo apresentaram variagdes significativas na
comparacdo entre os saldos em 31 de dezembro de 2009 e em 31 de dezembro de 2008, e/ou ndo
representfavam uma participacdo substancial na composicdo do passivo da Companhia e/ou ativo
totais naquelas datas.

Comparagdo das Principais Contas Patrimoniais em 31 de dezembro de 2007 e 31 de dezembro de
2008

As contas patrimoniais do periodo de 31 de dezembro de 2007 e 31 de dezembro de 2008 tiveram
impacto significativo pela saida da Enersul em agosto de 2008 e entrada da Companhia no quadro
aciondrio de Lajeado Energia e Tocantins Energia, a partir de setembro de 2008, além da mudanca do
método de consolidacdo da Investco, que deixou de ser proporcional a partir de setembro de 2008
para ser feita de forma integral, em 31 de dezembro de 2008.

Ativo

Circulante

Disponibilidades

Em 31 de dezembro de 2008, o saldo da conta disponibilidades era de R$551,5 milhdes, ou 20,0% inferior
a 31 de dezembro de 2007. Esta variacdo ocorreu, principalmente, pela aquisicdo de acdes do direito
de recesso surgido em decorréncia da Permuta Lajeado, em que os acionistas dissidentes da EDP -
Energias do Brasil exerceram o direito de venda das suas acdes para a companhia a valor patrimonial
por acdo de R$ 23,82, ou seja, no valor total de R$312,3 milndes. Disponibilidades representava 5,3% do
ativo da Companhia em 31 de dezembro de 2008, em comparacdo com 7,1% em 31 de dezembro de
2007.

Consumidores e concessiondrias

Em 31 de dezembro de 2008, o contas a receber de consumidores e concessiondrias era de R$779,3
milhdes, 13,8% inferior a 31 de dezembro de 2007. Esta reducdo ocorreu em decorréncia da Permuta
Lajeado, em que os valores a receber da Enersul eram maiores do que os valores a receber das
empresas Lajeado Energia e Investco (o faturamento de uma distribuidora como a Enersul é muito
maior do que o faturamento das geradoras Lajeado Energia e Investco). Na composicdo do ativo da
Companhia, a conta representou 7,4% em 31 de dezembro de 2008 e 9,.3% em 31 de dezembro de
2007.
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Em 31 de dezembro de 2008, o saldo da conta impostos e contribuicdes sociais era de R$360,9 milhdes,

Impostos e contribuicoes sociais

1,6% inferior a 31 de dezembro de 2007 em virtude da Permuta Lojeado, em que os valores a
compensar da Enersul eram maiores do que Lajeado Energia e Investco. Na composicdo do ativo da
Companhia, a conta representou 3,4% em 31 de dezembro de 2008 e 3,8% em 31 de dezembro de
2007.

Impostos e contribuicdes sociais diferidos

Em 31 de dezembro de 2008, o saldo da conta impostos e contribuicdes sociais diferidos era de R$126,2
milhdes, 35,3% inferior a 31 de dezembro de 2007, em decorréncia da Permuta Lajeado, onde a Enersul
possuia IRPJ e CSLL sobre adicdes tempordrias e prejuizo fiscal, situacdo que ndo ocorre com Lajeado
Energia e Investco. Na composicdo do afivo da Companhia, a conta representou 1,2% em 31 de
dezembro de 2008 e 2,0% em 31 de dezembro de 2007.

Estoques
Em 31 de dezembro de 2008, o saldo da conta estoques era de R$10,1 milhdes, 5,5% superior a 31 de

dezembro de 2007, em decorréncia da recomposicdo no montante de itens do almoxarifado de
materiais das distribuidoras. Na composicdo do ativo da Companhia, a conta representou 0,1% em 31
de dezembro de 2008 e 0,1% em 31 de dezembro de 2007.

Caucdes e depdsitos vinculados

Em 31 de dezembro de 2008, a conta de caucdes e depdsitos vinculados possuia um saldo de R$25,3
milhdes, 57.9% superior a 31 de dezembro de 2007, em decorréncia da Permuta Lajeado, onde a
Enersul possuia garantias relacionadas a contingéncias trabalhistas, fiscais e civeis maiores do que as
contingéncias da Lajeado Energia e Investco. Na composicdo do ativo da Companhia, a conta
representou 0,2% em 31 de dezembro de 2008 € 0,2% em 31 de dezembro de 2007.

Despesas pagas antecipadamente

Em 31 de dezembro de 2008, a conta de despesas pagas antecipadamente possuia um saldo de R$8,4
milhdes, 80,2% inferior a 31 de dezembro de 2007, em decorréncia da Permuta Lajeado, em que a
Enersul possuia montante maior do que os montantes de Lajeado Energia e Investco. Na composicdo
do ativo da Companhia, a conta representou 0,1% em 31 de dezembro de 2008 e 0,4% em 31 de
dezembro de 2007.

Conta de compensacdo de variacdo de custos da parcela “A”

A conta de compensacdo de variacdo de custos da parcela "A", em 31 de dezembro de 2008,
possuia um saldo de R$116,6 milhdes, 60,7% inferior a 31 de dezembro de 2007, em decorréncia da
Permuta Lajeado, em que os montantes detidos pela Enersul deixaram de computar a base dessa
conta sem inclusdo de montantes similares da Lajeado Energia e Investco, por se tratar de valores
relacionados a repasse nas tarifas das distribuidoras. Na composicdo do ativo da Companhia, a conta
represenfou 1,1% em 31 de dezembro de 2008 e 3,1% em 31 de dezembro de 2007.
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O saldo da conta outros créditos, em 31 de dezembro de 2008, era de R$144,6 milhdes, 5,1% superior a

Outros créditos

31 de dezembro de 2007 decorrente do enquadramento na modalidade tarifdria baixa renda cujos
valores subsidiados aos clientes de baixa renda serdo ressarcidos pela Eletrobrds as distribuidoras do
grupo EDP. Na composicdo do ativo da Companhia, a conta representou 1,4% em 31 de dezembro de
2008 e 1,4% em 31 de dezembro de 2007.

Na&o Circulante
Consumidores e concessiondrias

Em 31 de dezembro de 2008, o contas a receber de consumidores e concessiondrias no longo prazo
era de R$123,2 milhdes, 7,4% superior a 31 de dezembro de 2007, em virtude do aumento dos acordos e
parcelamentos de débitos das prefeituras devedoras das distribuidoras do grupo EDP. Na composicdo
do ativo da Companhia, a conta representou 1,2% em 31 de dezembro de 2008 e 1,2% em 31 de
dezembro de 2007.

Impostos e contribuicSes sociais

Em 31 de dezembro de 2008, impostos e contribuicdes sociais no longo prazo eram de R$31,1 milhdes,
47,2% inferior a 31 de dezembro de 2007. Esta redugdo foi em decorréncia da Permuta Lajeado, uma
vez que a Enersul possuia valores superiores a Lajeado Energia e Investco. Na composicdo do ativo da
Companhia, a conta representou 0,3% em 31 de dezembro de 2008 e 0,6% em 31 de dezembro de
2007.

Impostos e contribuicdes sociais diferidos

Em 31 de dezembro de 2008, impostos e contribuicdes sociais diferidos no longo prazo eram de R$412,4
milhdes, 41,3% inferior a 31 de dezembro de 2007, em decorréncia da Permuta Lajeado, onde a Enersul
possuia IRPJ e CSLL sobre adicdes tempordrias e prejuizo fiscal, situacdo que ndo ocorre com Lajeado
Energia e Investco. Na composicdo do afivo da Companhia, a conta representou 3,9% em 31 de
dezembro de 2008 e 7,2% em 31 de dezembro de 2007.

Partes relacionadas

Em 31 de dezembro de 2008, o saldo de créditos com partes relacionadas era de R$22,1 milhdes, 7,2%
inferior a 31 de dezembro de 2007. Essa conta é representada pelos valores a receber da ESC90. Sua
diminuicdo acontece pela amortizagdo mensal ser maior do que a apropria¢cdo dos juros sobre esses
créditos Na composicdo do ativo da Companhia, a conta representou 0,2% em 31 de dezembro de
2008 e 0,2% em 31 de dezembro de 2007.

Caucées e depdsitos vinculados

A conta de caucdes e depdsitos vinculados no longo prazo, em 31 de dezembro de 2008, possuia um
saldo de R$153,6 milhdes, 30,8% inferior a 31 de dezembro de 2007 em decorréncia da Permuta
Lajeado, onde a Enersul possuia garantias relacionadas as contingéncias frabalhistas, fiscais e civeis de
longo prazo maiores do que as contingéncias da Lajeado Energia e Investco. Na composicdo do ativo
da Companhia, a conta representou 1,5% em 31 de dezembro de 2008 e 2,3% em 31 de dezembro de
2007.
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A conta de compensacdo de variacdo de custos da parcela “A” realizGvel no longo prazo, em 31 de

Conta de compensacdo de variacdo de custos da parcela “A”

dezembro de 2008, possuia um saldo de R$94,6 milhdes, 7,2% superior a 31 de dezembro de 2007, em
virftude das variacdes nas tarifas de Encargos de Conexdo e Uso dos Sistemas de Transmisséo e
Distribuicdo e as variacdes nos precos das compras de energia, em relacdo aos valores constantes nas
tarifas utilizadas pelas distribuidoras junto aos seus clientes. Na composicdo do ativo da Companhia, a
conta representou 0,9% em 31 de dezembro de 2008 e 0,9% em 31 de dezembro de 2007.

Qutros créditos

O saldo da conta outros créditos realizéveis no longo prazo, em 31 de dezembro de 2008, era de
R$112,9 milhdes, 404,7% superior a 31 de dezembro de 2007, em virtude da Permuta Lajeado, uma vez
que a Enersul possuia montantes superiores aos detidos pela Lajeado Energia e Investco. Na
composicdo do ativo da Companhia, a conta representou 1,1% em 31 de dezembro de 2008 e 0,2%
em 31 de dezembro de 2007.

Investimentos

Em 31 de dezembro de 2008, a conta Investimentos possuia um saldo de R$42,1 milhdes, 509,4% maior
qgue em 31 de dezembro de 2007. Essa variagcdo decorreu principalmente pela aquisicdo de 3,16% das
acdes da Denerge S.A., ou 5,63% das acdes preferenciais. A conta de investimentos representou 0,4%
do ativo da Companhia total em 31 de dezembro de 2008, € 0,1% em 31 de dezembro de 2007.

Imobilizado

Em 31 de dezembro de 2008, o imobilizado era de R$6.033,8 milhdes, 18,8% maior que em 31 de
dezembro de 2007. Essa variacdo decorreu, principalmente, da Permuta Lajeado e de Pecém. A conta
de imobilizado representou 57,6% do ativo da Companhia total em 31 de dezembro de 2008, e 52,4%
em 31 de dezembro de 2007.

Intangivel
Em 31 de dezembro de 2008, o intangivel era de R$1.318,5 milhdes, 110,8% maior que em 31 de

dezembro de 2007. Essa variacdo decorreu principalmente da Permuta Lajeado que gerou dgio na
aquisicdo pela rentabilidade futura e prazo da concessdo. A conta de intangivel representou 12,6% do
ativo da Companhia total em 31 de dezembro de 2008, e 6,5% em 31 de dezembro de 2007.

Passivo
Circulante

Fornecedores

Em 31 de dezembro de 2008, o saldo das obrigacdes com fornecedores era de R$456,7 milhdes, ou
2,3% superior a 31 de dezembro de 2007, em virtude, principalmente, de maiores desembolsos para
aquisicdo de energia por parte das distribuidoras do grupo, j& excluindo a Enersul. A conta
representava 4,4% do passivo da Companhia em 31 de dezembro de 2008, € 4,6% em 31 de dezembro
de 2007.
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O saldo da conta de impostos e contribuicdes sociais, em 31 de dezembro de 2008, era de R$402,0

Impostos e contribuicoes sociais

milhdes, um crescimento de 8,4% em comparacdo com o saldo de 31 de dezembro de 2007,
basicamente em virtude da Permuta Lajeado, em que os saldo de impostos federais da Lajeado
Energia, em 2008, eram de R$29,7 milhdes. Com relacdo ao total do passivo, Impostos e contribuicdes
sociais representavam igualmente 3,8% em 31 de dezembro de 2008 e em 31 de dezembro de 2007.

Dividendos

Em 31 de dezembro de 2008, o saldo da conta de dividendos a pagar era de R$313,1 milhdes, um
aumento de 45,8% comparado a 31 de dezembro de 2007, demonstrando, em virfude do aumento do
percentual de distribuicdo do lucro, que passou dos 50% definidos em 2007, para 67% em 2008, para
ndo haver prejuizo aos minoritdrios por conta da Permuta Lajeado. A conta representava 3,0% do
passivo da Companhia total em 31 de dezembro de 2008, e 2,2% em 31 de dezembro de 2007.

Debéntures

Em 31 de dezembro de 2008, o saldo da conta de debéntures era de R$218,5 milhdes, um aumento de
801,0% quando comparado a 31 de dezembro de 2007, demonstrando, em virfude da Permuta
Lajeado que adicionou integralmente as debéntures da Investco, que eram consolidadas
proporcionalmente em 2007, além da transferéncia do longo para o curto prazo das parcelas detidas
pela EDP Bandeirante e EDP Escelsa. A conta representava 2,1% do passivo total da Companhia em 31
de dezembro de 2008, e 0,3% em 31 de dezembro de 2007.

Empréstimos e financiamentos

O saldo da conta empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2008 era de R$848,1 milhdes,
um aumento de 197,9% quando comparado com 31 de dezembro de 2007 em virtude da Permuta
Lajeado, que adicionou integralmente as dividas detidas pela Investco, da captacdo de empréstimo
da EDP Energias do Brasil para fazer frente ao direito de recesso dos minoritdrios da EDP — Energias do
Brasil e da transferéncia de valores contabilizados em empréstimos e financiamentos de longo prazo
devido o prazo de vencimento ser inferior a 12 meses, demonstrando. Empréstimos e financiamentos
representavam 8,1% do passivo total da Companhia em 31 de dezembro de 2008 e 2,9% em 31 de
dezembro de 2007.

Conta de compensacdo de variacdo de custos da parcela “A”

A conta de compensacdo de variacdo de custos da parcela "A”, em 31 de dezembro de 2008,
possuia um saldo no passivo circulante de R$64,7 milhdes, 50,7% inferior a 31 de dezembro de 2007 em
virtude das variagcdes nas tarifas de Encargos de Conexdo e Uso dos Sistemas de Transmissdo e
Distribuicdo e as variagcdes nos precos das compras de energia, em relacdo aos valores constantes nas
tarifas utilizadas pelas distribuidoras junto aos seus clientes. Na composicdo do passivo da Companhia,
a conta representou 0,7% em 31 de dezembro de 2008 e 1,4% em 31 de dezembro de 2007.
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O saldo da conta devolucdo tarifdria em 31 de dezembro de 2007, de R$137,4 milhdes, foi liquidado

Devolucéo tarifdria

durante o ano de 2008 e era totalmente relacionado a Enersul e se tratava de créditos a ressarcir aos
clientes de sua drea de concessdo, e que deixou de ser consolidada pela Permuta Lajeado.

Obrigacdes estimadas com pessoal

O saldo da conta de obrigagdes estimadas com pessoal em 31 de dezembro de 2008 era de R$47,6
milhdes, uma reducdo de 26,0% quando comparado com 31 de dezembro de 2007, demonstrando,
em virtude da Permuta Lajeado que diminuiu o nUmero de colaboradores da Enersul em relacdo a
quantfidade de colaboradores da Lajeado Energia e Investco. A conta representava 0,5% do passivo
fotal da Companhia em 31 de dezembro de 2008 e 0,7% em 31 de dezembro de 2007.

Encargos requlamentares e setoriqis

Encargos regulamentares e setoriais representavam 1,5% do passivo total da Companhia em 31 de
dezembro de 2008 e 1,7% em 31 de dezembro de 2007. O saldo da conta em 31 de dezembro de 2008
era de R$157,7 milhdes, uma reducdo de 3,3% quando comparado com 31 de dezembro de 2007,
demonstrando, principalmente em virtude da Permuta Lajeado, em que os encargos de pesquisa e
desenvolvimento e eficiéncia energética sGo menores uma vez que a base da receita liquida ser maior
para uma distribuidora como a Enersul em relacdo ds geradoras Lajeado Energia e Investco.

Qutras contas a pagar

Outras contas a pagar representavam 1,5% do passivo total da Companhia em 31 de dezembro de
2008 e 1,2% em 31 de dezembro de 2007. O saldo da conta em 31 de dezembro de 2008 era de R$161,3
milhdes, demonstrando um aumento de 43,0% quando comparado com 31 de dezembro de 2007. A
EDP Bandeirante é parte em processo de fiscalizacdo pela Agéncia Reguladora de Saneamento e
Energia do Estado de S&o Paulo — ARSESP, tendo sido lavrado um Termo de Notificagdo em que o
6rgdo regulador determinou a revisdo de critérios de cadastramento de clientes enquadrados na
modalidade tarifdria baixa renda. Em decorréncia, a Companhia estd ressarcindo as tarifas cobradas a

maior.

Na&o Circulante
Imposto de renda e contribuicdo social

Em 31 de dezembro de 2008, a conta de imposto de renda e confribuicdo social apresentava um saldo
de R$34,5 milhdes, representado, principalmente, pelos impostos federais parcelados detidos pela
Lajeado Energia. Na composicdo do passivo da Companhia, a conta representou 0,3% em 31 de
dezembro de 2008 e 0,01% em 31 de dezembro de 2007.

Debéntures

Em 31 de dezembro de 2008, o saldo da conta de debéntures era de R$654,2 milhdes, demonstrando
uma diminuicdo de 41,6% quando comparado a 31 de dezembro de 2007, em virtude da tfransferéncia
para o curto prazo das parcelas detidas pela EDP Bandeirante e EDP Escelsa venciveis no periodo
inferior a 12 meses. A conta representava 6,2% do passivo total da Companhia em 31 de dezembro de
2008, e 11,6% em 31 de dezembro de 2007.
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O saldo da conta empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2008 era de R$1.355,0 milhdes,

Empréstimos e financiamentos

um aumento de 1,0% quando comparado com 31 de dezembro de 2007. Tal variagdo € explicada
pela tfransferéncia para o curto prazo de itens cujo vencimento é inferior a 12 meses Empréstimos e
financiamentos representavam 12,9% do passivo total da Companhia em 31 de dezembro de 2008 e
13,8% em 31 de dezembro de 2007.

Beneficios pds-emprego

Beneficios pds-emprego, em 31 de dezembro de 2008, eram de R$108,1 milhdes, demonstrando uma
reducdo de 15,1% se comparado com 31 de dezembro de 2007, em virfude da redugdo do passivo
atuarial decorrente da maior valorizacdo dos ativos detidos pelos planos previdencidrios. A conta
representava 1,0% do passivo total da Companhia em 31 de dezembro de 2008 e 1,3% em 31 de
dezembro de 2007.

Conta de compensacdo de variacdo de custos da parcela “A”

A conta de compensacdo de variacdo de custos da parcela "A”, em 31 de dezembro de 2008,
possuia um saldo de R$18,4 milhdes, 50,3% inferior a 31 de dezembro de 2007, em decorréncia da
Permuta Lajeado, em que os montantes detidos pela Enersul deixaram de computar a base dessa
conta. Na composicdo do passivo da Companhia, a conta representou 0,2% em 31 de dezembro de
2008 e 0,4% em 31 de dezembro de 2007.

Provisbes para contingéncias

A conta de provisdes para contingéncias, em 31 de dezembro de 2008, possuia um saldo de R$263,3
milhdes, 17,5% inferior a 31 de dezembro de 2007 em decorréncia da Permuta Lajeado, onde a Enersul
possuia contingéncias trabalhistas, fiscais e civeis de longo prazo maiores do que as contingéncias da
Lajeado Energia e Investco, além da constituicdo de provisdo da holding referente aos impostos sobre
juros sobre capital proprio do exercicio de 2008. Na composicdo do passivo da Companhia, a conta
represenfou 2,5% em 31 de dezembro de 2008 e 3,3% em 31 de dezembro de 2007.

Provis&o para passivo a descoberto

A provisdo para passivo a descoberto, em 31 de dezembro de 2008, era de R$51,4 milndes, 9,4% inferior
a 31 de dezembro de 2007. Tal saldo representa o patriménio liquido negativo da ESC90 e sua
respectiva variagcdo decorrente de suas atividades operacionais. Na composicdo do passivo da
Companhia, a conta representou 0,5% em 31 de dezembro de 2008 e 0,6% em 31 de dezembro de
2007.

Patriménio liquido

O patriménio liquido, de R$3.895,8 milhdes em 31 de dezembro de 2007, uma reducdo de 9% em
relacdo a 31 de dezembro de 2010, em razdo, basicamente dos resultados das controladas e da
compra de agdes de emissdo da Companhia para manutencdo em tesouraria, provenientes do direito
de recesso dos minoritdrios da EDP — Energias do Brasil na Permuta Lajeado.
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As contas patrimoniais ndo discutidas acima ndo apresentaram variagdes significativas na

Demais contas patrimoniais

comparacdo entre os saldos em 31 de dezembro de 2008 e em 31 de dezembro de 2007, e/ou ndo
represenfavam uma participagcdo substancial na composicdo di passivo e/ou ativo totais da
Companhia naquelas datas.

10.2. Comentdrios dos Diretores da Companhia sobre: a. resultados das operagées da Companhia; b.
variagoes das receitas atribuiveis a modificagdes de precos, taxas de cambio, inflagdo, alteragées de
volumes e infrodugdo de novos produtos e servigos; e c. impacto da inflagdo, da variagdo de pregos
dos principais insumos e produtos, do cambio e da taxa de juros no resultado operacional e no
resultado financeiro da Companhia.

Os resultados, as variacdes e os fatores que influenciam os resultados da Companhia foram discutidos
no item 10.1 deste Formuldrio de Referéncia.

10.3. Comentdrios dos Diretores da Companhia sobre os efeitos relevantes que os eventos abaixo
tenham causado ou se espera que venham a causar nas demonstragoes financeiras da Companhia e
em seus resultados: a. infrodugdo ou alienagdo de segmento operacional; b. constituigGo, aquisicdo ou
alienagdo de participagdo societdria; c. eventos ou operagées ndo usuais.

Aquisicdo da Cenaeel

Em 16 de fevereiro de 2009, a EDP Renovdveis, detida em 45% pela controlada Enernova, concluiu a
aquisicdo da Cenaeel, por R$38.331, detentora dos parques edlicos de Agua Doce e Horizonte,
localizados no Estado de Santa Catarina, com capacidade instalada de 13,8 MW (23 aerogeradores
com 600 kW cada), bem como a possibilidade de expansdo dessa capacidade em mais 70 MW. Este
projeto edlico representa o primeiro investimento privado no setor edlico do Brasil. Teve o inicio em 2004
com a instalacdo do parque edlico de Horizonte (4,8 MW), cuja remuneracdo estd associada a um
contrato de compra e venda de energia elétrica com a Centrais Elétricas de Santa Catarina S.A.
(*CELESC") e, em 2006, instalou o parque de Agua Doce (9 MW), cuja remuneracéo estd associada ao
programa PROINFA.

Alienacdo da ESC 90 Telecomunicacdes Lida.

Em 30 de junho de 2009, a Companhia consumou a operacdo de alienacdo da totalidade das quotas
da ESC 90 de sua fitularidade, a Net Servicos de Comunicacdo S.A., conforme previsto no Contrato
Particular de Compra e Venda de Quotas Sociais celebrado com a NET Servicos de Comunicacdo S.A..
A concluséo da Operacdo estava condicionada & obtencdo de aprovacdo prévia da Agéncia
Nacional de Telecomunicacdes — ANATEL, a qual foi concedida sem quaisquer ressalvas no dia 8 de
junho de 2009 e publicada no Didrio Oficial da Unido em edicdo do dia 19 de junho de 2009, na Secdo
1, pdgina 57. O valor total da Operacdo contratada na data base de 30 de abril de 2008 (para 100%
do capital social) foi de R$94.624 mil.
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Considerando que a Operacdo envolveu a recuperacdo de créditos detidos pela Companhia contra
a ESC 90, bem como permitiu a reversdo de provisdes anteriormente constituidas, proporcionou um
efeito positivo no resultado da Companhia no valor de R$120.989 mil, registrados nas rubricas de
Resultado Financeiro no montante de R$74.764 mil e Outras receitas operacionais no montante de
R$46.225 mil. O contrato previa cldusula de atualizacdo monetdria e de ajustes no valor da operacdo
que foi objeto de liquidacdo neste exercicio no montante de R$ 3.891 mil. A operacdo concretizada
insere-se dentro do planejamento estratégico tracado pela Companhia de concentrar sua atuacdo
nos segmentos de geracdo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica, com a alienacdo de
ativos ndo relacionados ao seu negdcio principal.

Cisdo parcial da Castelo Energética S.A. (*CESA") com a transferéncia dos ativos de tfransmissdo e

inicio das operacdes da Evrecy Participacdes Ltda. (“Evrecy”).

Em 1° de junho de 2009, através da Assembleia Geral Extraordindria, os acionistas da controlada
indireta CESA, deliberaram a realizacdo da cisdo parcial da referida Sociedade, em decorréncia da
fransferéncia da concessdo de transmissdo regulada pelo Contrato de Concessdo de Transmissdo n.°
020/2008, da ANEEL, da controlada indireta CESA para a confrolada indireta Evrecy, objeto da
Resolucdo Autorizativa n.° 1.823, de 3 de marco de 2009, da ANEEL, de modo a gerar maior eficiéncia
operacional, financeira, administrativa e econémica das sociedades. CESA e a Evrecy sdo sociedades
controladas diretamente pela controlada Energest S.A. O acervo cindido do patriménio da controlada
indireta CESA e incorporado pela contfrolada indireta Evrecy, avaliado na data base de 30 de abril de
2009 totalizou o montante de R$21.462 mil, conforme detalhado no correspondente Laudo de
avdliacdo e, correspondente d parcela do Capital social.

Em decorréncia da cisdo parcial da confrolada indireta CESA e a consequente transferéncia do
acervo cindido para a controlada indireta Evrecy, ocorreu uma reducdo do capital social da
controlada indireta CESA de R$44.920 mil para R$23.458 mil, sem cancelamento de acdes.

Aquisicdo da Elebrds

Em 17 de Marco de 2009, a EDP Renovdveis Brasil S.A. adquiriu a Elebrds Projetos Ltda., pelo valor de
R$22.310 mil, que inclui 4 projetos em carteira, com uma capacidade instalada superior a 500 MW. Dos
diferentes projetos em carteira da Elebrds, o de Tramandai que tem uma capacidade instalada de 70
MW apresenta-se numa fase de inicio da construcdo, tendo j& formalizado um PPA no dmbito do
PROINFA.

Reorganizacdo societdria - Incorporacdo da Tocantins Energia S.A. e da EDP Lojeado Energia S.A. na

Lajeado Energia S.A.

Em 30 de novembro de 2009, as Assembleias Gerais Extraordindrias da controlada Tocantins Energia S.A.
(“Tocantins”) da controlada EDP Laojeado Energia S.A. (“EDP_Lajeado”) e da controlada Lajeado
Energia S.A. (“Lajeado”), sociedades integrantes do Grupo EDP - Energias do Brasil, deliberaram a
reorganizacdo societdria através da incorporacdo da controlada Tocantins e da controlada EDP
Lajeado na confrolada Lajeado, operacdo que teve os seguintes objetivos:
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* Raciondlizar e simplificar a estrutura societdria das empresas envolvidas, aproveitar as sinergias do
negdcio da comercializacdo de energia e da gestdo dos ativos da investida comum, Investco S.A.
 Ofimizar a alocacé&o dos recursos préprios ou obtidos de terceiros, com a finalidade de garantir o
melhor retorno possivel aos acionistas. A referida reorganizacdo societdria compreendeu os seguintes
eventos:
(i) Incorporacdo da confrolada Tocantins pela controlada Lajeado;
(ii) Aumento do capital social na controlada EDP Lajeado, por transferéncia da totalidade das
acgdes detidas na Lajeado Energia pela Companhia;
(i)  Incorporacdo da contfrolada EDP Lajeado pela contfrolada Lajeado. Através da Resolucdo
Autorizativa n.° 2.218, de 1° de dezembro de 2009, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL, aprovou a transferéncia da fotalidade da participacdo detida pela confrolada EDP
Lajeado para a controlada Lajeado, na concessdo da UHE Luiz Eduardo Magalhdes, que
estabeleceu, também, a amortizacdo do dgio pela curva determinada enfre a
expectativa de resultados futuros e o prazo de concessdo da controlada Lajeado.

A Incorporacdo acarretou o aumento do capital social da controlada Lajeado, de R$ 513.810 mil para
R$756.866 mil, um aumento, portanto, de R$ 243.056 mil, mediante a emissdo de 142.029.324 novas
acdes, atribuidas na época aos acionistas Governo do Estado do Tocantins, Eletrobrds e aCompanhia,
na propor¢cdo de suas participacdes no capital social da controlada EDP Lajeado na data da
Incorporacdo, sendo 113.690.041 acdes ordindrias atribuidas & Companhia e 28.339.283 acodes
preferenciais classe A atribuidas & Eletrobrds. O valor do acervo liquido incorporado pela Companhia,
no montante de R$ 127.827 mil, foi integralmente destinado & Reserva Especial de Agio na
Incorporacdo, registrado no Patriménio Liquido da EDP - Energias do Brasil, na forma do disposto no art.
6° da Instrucdo CVM 319/99, sem alteracdo, do montante do capital subscrito e integralizado da
controlada Lajeado. Em funcdo da referida reestruturacdo societdria e consumadas as providéncias
legais da incorporac¢do, a controlada EDP Lajeado e a Tocantins foram extintas de pleno direito e a
controlada Lajeado assumiu a responsabilidade ativa e passiva relativa d controlada EDP Lajeado e a
controlada Tocantins, passando a ser sucessora legal, para todos os efeitos.

10.4. Comentdrios dos Diretores da Companhia sobre: (a) mudangas significativas nas praticas
contdbeis; (b) efeitos significativos das alteragées em prdaticas contdbeis referentes aos 3 Ultimos
exercicios sociais.

2007

Ndo houve mudancas significativas nas praticas contdbeis.

2008

Em 2008, a Companhia e suas controladas optaram por elaborar o balanco patrimonial de fransicdo
em 1° de janeiro de 2007, que é o ponto de partida para a contabilizacdo dos efeitos das
modificacdes na legislacdo societdria infroduzidas pela Lei n° 11.638/07 e Medida Provisdria n° 449/08.
As modificacdes introduzidas pela referida legislacdo se caracterizam como mudanca de prdtica
contdbil, e todos os gjustes com impacto nos resultados anteriores aos exercicios apresentados foram
efetuados contra lucros ou prejuizos acumulados.
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Para fins de divulgacdo das demonstracdes financeiras comparativas, a Companhia e suas
confroladas seguiram a Deliberagcdo CVM n° 506, de 19 de junho de 2006, considerando os efeitos
retrospectivos das modificacdes da referida legislacdo, consequentemente reapresentando as
demonstracdes financeiras de 2007.

Seguem abaixo os ajustes patrimoniais decorrentes da adogdo inicial da Lei n® 11.638/07 e Medida
Proviséria n° 449/08, o sumdrio das prdticas contdbeis modificadas pela referida legislacdo que
originaram esses ajustes e o resumo dos efeitos no resultado de 2008 e no patrimoénio liquido relativo aos
exercicios findos em 31 de dezembro de 2008 e 2007 decorrentes da adocdo da referida legislacéo.

Ajustes da Adogdo Inicial da Lei n® 11.638/07 no Balango Patrimonial na Data de Transi¢ao -
1° de janeiro de 2007

Saldos em Saldos em
31/12/2006 Ajustes 01/01/2007
Patriménio liquido 3.705.592 (28.720) 3.676.872
Capital social 3.182.716 3.182.716
Reservas de capital 35.348 35.348
Reservas de lucros 487.528 487.528
Lucros / (Prejuizos) acumulados (28.720)  {a} (28.720)
Resumo dos ajustes
{a} Ajustes contra lucros acumulados (28.720)
{a1} Equivaléncia patrimonial (28.368)
Instrumentos financeiros avaliados ao valor justo
por meio do resultado - derivativos (21.531)
Afivo intangivel (8.550)
Ajustes a valor presente (12.902)
Imposto de renda diferido 14.615
{a2} Instrumentos financeiros avaliados ao valor justo (352)

por meio do resultado - derivativos
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Sumadario das prdticas contdbeis modificadas pela adogao inicial da Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria
n° 449/08.

Instrumentos financeiros — CPC 14 e Deliberacdo CVM n° 566, de 17 de dezembro de 2008

A Companhia e suas confroladas contrataram instrumentos financeiros, cujos saldos na data de
fransicdo foram reclassificados em: (i) ativo ou passivo financeiro mensurado ao valor justo por meio do
resultado; (i) empréstimos e recebiveis; e (iii) disponivel para venda. Com certas excecdes 0s passivos
financeiros sGo reconhecidos inicialmente ao valor justo agregado aos eventuais custos de transacdo e
sua mensuracdo subsequente é feita pelo custo amortizado.

Conforme faculta o CPC 13 - Adocdo Inicial da Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria n° 449/08,
aprovado pela Deliberacdo CVM n° 565, de 17 de dezembro de 2008, os saldos dos instrumentos
financeiros disponiveis para venda, mensurados ao valor justo por meio do resultado e pelo método do

custo amortizado, foram remensurados para seu valor justo na data de fransicdo.

Seguem os saldos dos referidos instrumentos financeiros na data de transicdo:

Consolidado

Valor contabil Valor justo Diferenga
(A) (B) (B) - (A)
Instrumentos financeiros
Mensurados ao valor justo por meio do resulfado (116.404) (138.287) (21.883)

A diferenca entre o valor contdbil e o valor justo dos instrumentos financeiros mensurados pelo valor
justo, assim como as diferencas entre o valor registrado e o novo valor calculado para os instfrumentos
avaliados pelo método do custo amortizado foi alocada no saldo de lucros ou prejuizos acumulados
na data da fransicdo.

Ativo diferido

O saldo consolidado do ativo diferido em 31 de dezembro de 2008, existente na confrolada
proporcional Porto do Pecém, serd mantido até a sua realizacdo total por meio de amortizacdo ou
baixa, contra resultado, conforme facultado pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adocdo inicial da
Lei n° 11.638/07 e da Medida Proviséria n° 449/08.

Determinados ativos diferidos existentes nas controladas, cujo saldo em 31 de dezembro de 2007 no
montante de R$544, foram reclassificados para outros grupos de ativos, no consolidado.

Ativo intangivel — CPC 04 e Deliberacdo CVM n° 553, de 12 de novembro de 2008

Determinados ativos intangiveis existentes nas controladas, reconhecidos antes da adog¢do inicial da
Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria n°® 449/08, e que atendem os requisitos especificos do
Pronunciamento Técnico CPC 04 - Ativo Intangivel, aprovado pela Deliberacdo CVM n° 553, foram
reclassificados do grupo de contas do ativo imobilizado intangivel para o grupo de contas especifico
de ativos intangiveis.
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Os ativos intangiveis nas controladas EDP Bandeirante e EDP Escelsa, que ndo atendiam aos requisitos
do Pronunciamento especifico, foram baixados contra lucros ou prejuizos acumulados, no montante de
R$8.550. Outros ativos intangiveis que atendem aos requisitos do Pronunciamento especifico, mas que
ndo haviam sido registrados anteriormente no ativo, ndo foram reconhecidos.

Ajustes a valor presente — CPC 12 e Deliberacdo CVM n° 564, de 17 de dezembro de 2008

Determinadas contas a receber de curto e longo prazos foram ajustadas ao valor presente, com base
em taxas de juros especificas que refletem a natureza desses ativos no que tange a prazo, risco,
moeda e condicdo de recebimento prefixada, com base no saldo inicial da data da fransicdo
conforme facultado pelo Pronunciamento Técnico CPC 13 - Adoc¢do inicial da Lei n° 11.638/07 e da
Medida Proviséria n° 449/08.

Os efeitos dos ajustes a valor presente decorrentes da adog¢do inicial da Lei n° 11.638 e Medida
Provisdria n° 449/08 foram registrados contra lucros ou prejuizos acumulados, e os relativos a transacdes
realizadas apds esta data em contrapartida ao resultado do exercicio.

Doacoes e subvencoes — CPC 07 e Deliberacdo CVM n° 555, de 12 de novembro de 2008

As subvencodes (incentivos fiscais do imposto de renda — ADA) recebidas pela confrolada Enerpeixe
antes da adoc¢do inicial da Lei n° 11.638/07 e MP n° 449/08 foram registradas em conta de reserva do
capital no patriménio liquido, na qual serdo mantidas até a sua destinacdo e, as subvencdes recebidas
a partir do exercicio de 2008, foram reconhecidas no resultado do exercicio.

Efeitos da adocdo inicial da Lei n°® 11.638/07e Medida Proviséria No 449/08
Segue conciliagcdo do resultado de 2008 e patrimoénio liquido em 31 de dezembro de 2008,
considerando os efeitos da adocdo inicial da Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria n® 449/08, com o
resultado que seria obtido caso as mudancas de praticas contdbeis relativas & referida legislacdo ndo
fivessem sido adotadas.
Em R$ milhoes

Cortroladors

2008 2007

Luero do eaercicio indo em $1de dezembro fragere) 445 558
Ajustes dos efeitos decorrerfes da adogdoinicial da Lei 0™ 11 63607 & Medida Frovisdnian® 44908

Instrumentos financ eiros mensurades 20 valor justo por meedo resultade 352y

Resultado de equivaléncia patimonial (238 £10.302)
Luera Tquida sem os eeitos da e 11 RAENT (Resultada liquido ajustada) 85 034 43R 225
Tetal dos ajustes liquidos decorrertes daadocio da Lei n®11 63807 & Medida Provisdrian® 44908 [323%) [10.55d)

3A22008 31122007

Patrimoniaiquido em #1 de dezemrbro 355 813 3532059
Hustes i3 daa da transig 3o reconhecidos em

Lucres ou prejuizos acumulades iR

Diterenca entre o resutado liquids do exercicio & o resuhads ajustado (3238) (10.554)
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Os efeitos tributdrios dos ajustes decorrentes da adocdo inicial da Lei n° 11.638/07 € MP n° 449/08,
quando aplicavel, foram lancados nas contas de patrimonio liquido nas quais foram contabilizados os
referidos ajustes, em confrapartida de contas pafrimoniais de afivo ou passivo fiscal diferido.

2009
Ndo houve mudancas significativas nas praticas contdbeis.

Dentro do processo de convergéncia das prdticas contdbeis adotadas no Brasil para as normas
internacionais de relatdrios financeiros (“IFRS"”) diversos pronunciamentos foram emitidos durante o ano
de 2009 com aplicacdo mandatdria para os exercicios sociais iniciados em ou apds 1° de janeiro de
2010. Além dessas, tfambém foram publicadas outras normas e interpretacdes que alteram as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, dentro do processo de convergéncia com as normas internacionais. As
normas a seguir sdo apenas aquelas que poderdo (ou deverdo) impactar as demonstragcdes
financeiras da Companhia de forma mais relevante. Nos termos dessas novas normas, os valores do
exercicio de 2009 apresentadas, deverdo ser reapresentados para fins de comparacdo, quando da
publicacdo das demonstracdes financeiras do exercicio de 2010. A Companhia ndo adotou
antecipadamente essas normas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

Pronunciamentos

CPC 16 - Estoques

CPC 17 - Contratos de construcdo

CPC 18 - Investimentos em coligadas

CPC 19 - Participacdo em empreendimento controlado em conjunto
CPC 20 - Custos de empréstimos

CPC 25 - Provisdes, passivos e ativos contingentes

CPC 26 - Apresentacdo das demonstracdes contdbeis

CPC 27 - Ativo imobilizado

CPC 30 - Receitas

CPC 32 - Tributos sobre o lucro

CPC 33 - Beneficios a empregados

CPC 36 - Demonstracdes consolidadas

CPC 37 - Adocdo inicial das normas internacionais de contabilidade
CPC 38 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracdo
CPC 39 - Instrumentos financeiros: apresentacdo

CPC 40 - Instrumentos financeiros: evidenciacdo
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Interpretacoes

ICPC 01 - Contratos de concessdo

ICPC 08 - Contabilizacdo da proposta de pagamento de dividendos

ICPC 09 - Demonstracdes contdbeis individuais, separadas, consolidadas e aplicacdo do método de
equivaléncia patrimonial

ICPC 10 - Esclarecimentos sobre o CPC 27 e CPC 28

A Companhia e suas controladas estdo em processo de avaliacdo dos potenciais efeitos relativos a
esses pronunciamentos, interpretacdes e orientagcdes, os quais poderdo ter impacto relevante nas
demonstracdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 a serem
apresentadas comparativamente as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio a findar-se em 31
de dezembro de 2010, bem como sobre os proximos exercicios.

(c) ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor.

2007

Os auditores emitiram parecer datado de 25 de fevereiro de 2008, incluindo énfase relacionada com:
(i)as revisdes tarifdrias periddicas das Contfroladas EDP Escelsa e EDP Bandeirante que geraram o ajuste
tarifdrio na EDP Escelsa de -6,92% e na EDP Bandeirante de -8,80%, aplicados para o periodo a partir de
8 de agosto de 2007 e 23 de outubro de 2007, respectivamente, em cardter provisdrio.

(i) énfase sobre o reconhecimento de uma provisdo na Enersul para devolugcdo aos consumidores dos
valores de consumo de energia faturados a maior no periodo de abril de 2003 a dezembro de 2007, no
montante estimado pela Administracdo de aproximadamente R$ 183 milhdes.

2008
(i) as prdaticas contdbeis adotadas no Brasil foram alteradas a partir de 1° de janeiro de 2007. As

demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2007, apresentadas de
forma conjunta com as demonstracdes financeiras de 2008, foram reapresentadas nas mesmas bases
adotadas para o ano de 2008, para reconhecer os efeitos destas alteracdes, conforme previsto na
Deliberacdo CVM n° 506/06 - Praticas Contdbeis, Mudancas nas Estimativas Contdbeis e Correcdo de
Erros.

Adicionalmente, de acordo com a Lei n°. 11.638/07 a demonstragcdo de origens e aplicagcdes de
recursos, apresentada nas demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2007, foi substituida pela
demonstracdo de fluxos de caixa;

(i) relacionada em decorréncia do reajuste tarifdrio anual de 2008 ocorrido em 5 de agosto de 2008 na
controlada EDP Escelsa e 21 de outubro de 2008 na controlada EDP Bandeirante, periodos em que a
ANEEL passou o reposicionamento tarifdrio anteriormente definido para a EDP Escelsa de -6,92% para -
4,90%, e para a EDP Bandeirante de -8,80% para -9,02%, também em cardter provisério, contudo
possiveis efeitos decorrentes da revisdo definitiva, se houver, serdo refletidos na posicdo patrimonial e
financeira da Companhia e suas controladas em periodos subseglentes.

2009

N&o houve ressalva e énfase no parecer dos auditores.
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10.5. Os diretores devem indicar e comentar politicas contdbeis criticas adotadas pela Companhia,
explorando, em especial, estimativas contdbeis feitas pela administragdo sobre questdes incertas e
relevantes para a descrigdo da situagdo financeira e dos resultados, que exijam julgamentos subjetivos
ou complexos, tais como: provisdes, contingéncias, reconhecimentos de receita, créditos fiscais, ativos
de longa duragdo, vida util de ativos ndo circulantes, planos de pensdo, ajustes de conversdo em
moeda esfrangeira, custos de recuperacdo ambiental, critérios para teste de recuperagdo de ativos e
instfrumentos financeiros.

Vida Util dos itens do ativo imobilizado

Atividade de distribuicGo

Tipo de equipamento To Tipo de equipamento To
Banco de capacitores pararelo inferior a 69kv 6,7 Regulador de tensdo igual ou superior a 69kv 35
Banco de capacitores seriqis 50 Religador 4.3
Chave inferior a 69kv 6,7 Transformador de distribuicdo 50
Compensador de reativos 3.3 Transformador de forga 2,5
Condutor inferior a 69kv 5.0 Transformador de medida 3.0
Disjuntor 3.0 Transformador de servicos auxiliares 33
Edificacdo - casa de forgca 20 Banco de capacitores paralelo igual ou superior a 69kv 50
Edificacdo - outras 4,0 Chave igual ou superior a 69kv 33
Estrutura (poste, torre) inferior a 69kv 5.0 Condutor igual ou superior a 69kv 2,5
Medidor 4,0 Estrutura (poste, torre) igual ou superior a 69kv 2,5
Painel, mesa de comando e cubiculo 3.0 Regulador de tensdo inferior a 69kv 4.8

Atividade de geragdo Demais atividades

Tipo de equipamento To Tipo de equipamento To
Comporta 3.3 Edificacdo 40
Edificacdo - casa de forgca 20 Equipamento geral 10,0
Edificacdo - outras 4,0 Veiculos 20,0
Gerador 3.3
Reservatdrio, barragem e adutora 2.0
Turbina hidrdulica 2,5
Urbanizacdo e benfeitorias 4,0

Provisées para contingéncias

S&o reconhecidas no balanco em decorréncia de um evento passado, e quando é provavel que um
recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisdes sdo registradas com base nas
melhores estimativas do risco envolvido.

Beneficios pds-emprego

Os custos de patrocinio dos planos de pensdo e eventuais déficits (superdvits) dos planos sdo
contabilizados em atendimento a Deliberacdo CVM n° 371/00 e NPC n° 26 do IBRACON.

Os custos, as contribuicdes e o passivo atuarial, quando aplicdveis, sdo determinados anualmente,
com base em avaliacdo realizada por atudrios independentes, sendo a Ultima efetuada para a data
base 31 de dezembro de 2009.

Os ganhos e perdas atuariais sdo reconhecidos pelo valor que exceder o limite de 10% em relacdo ao
total dos ativos ou obrigacdes do plano, o que for maior (critério do corredor).



Apuracdo do resultado

O resultado € apurado em conformidade com o regime de competéncia.

A receita é reconhecida no resultado quando todos os riscos e beneficios inerentes sdo transferidos
para o comprador. A receita de operacdes com energia eléfrica e de servicos prestados é
reconhecida no resultado em func@o da sua readlizacdo. Uma receita ndo é reconhecida se hd uma
incerteza significativa na sua realizagcdo.

O faturamento de energia elétrica para todos os consumidores e concessiondrias é efetuado
mensalmente, de acordo com o calenddrio de leitura e contfratos de fornecimento, respectivamente.

A energia fornecida e ndo faturada, correspondente ao periodo decorrido entre a data da Ultima
leitura e o encerramento do balanco, é estimada e reconhecida como receita ndo faturada.

Estimativas contdbeis

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, de acordo com as prdaticas contdbeis adotadas no
Brasil, com base nas disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acdes, € requerido que a
Administracdo da Companhia e das suas confroladas se baseiem em estimativas para o registro de
certas transacdes que afetam os ativos, passivos, receitas e despesas.

Os resultados finais dessas fransacdes e informacdes, quando de sua efetiva realizacdo em periodos
subsequentes, podem diferir dessas estimativas, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinacdo. A Companhia e suas confroladas revisam as estimativas e premissas pelo menos
frimestralmente, exceto quanto ao Plano de beneficios pds-emprego, como divulgado na nota 3.2.n.

As principais estimativas relacionadas as demonstracdes financeiras referem-se ao registro dos efeitos
decorrentes de:

» Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa;

» Receita de fornecimento ndo faturado;

« Transagdes realizadas no dmbito da Cédmara de Comercidlizagdo de Energia Elétrica (“CCEE");
» Perda ou ganho de receita - baixa renda;

» Afivos e passivos regulatérios decorrentes de revisdo e reajustes tarifdrios;

» Recuperacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre prejuizos fiscais, bases
e diferencas tempordrias;

» Recuperacdo de créditos PIS/COFINS — COSIT 27;

* Mensuracdo de instrumentos financeiros;

» Provisdes para contingéncias; e

» Planos de beneficios pds-emprego.
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Reducdo ao valor recuperdvel

A Administracdo da Companhia e de suas contfroladas revisa anualmente o valor contdbil liquido do
imobilizado e outros ativos ndo circulantes, inclusive o dgio e os ativos intangiveis, para identificar se
houve evidéncias de perdas ndo recuperdveis ou que ocorreram eventos ou alteracdes nas
circunst@ncias que indicassem que o valor contdbil pode n&o ser recuperdvel. Quando tais evidéncias
sdo identificadas, e o valor contdbil liquido excede o valor recuperdvel, é constituida provisGo
ajustando o valor contdbil liquido ao valor recuperdavel.

O dgio e os ativos intagiveis com vida Util indefinida tem a recuperacdo do seu valor testada
anualmente, independentemente de haver indicadores de perda de valor.

Instrumentos financeiros

Instrumentos financeiros ndo-derivativos incluem aplicacdes financeiras, investimentos em instrumentos
de divida e patrimbénio, contas a receber e outros recebiveis, caixa e equivalentes de caixa,
empréstimos, financiamentos e debéntures, assim como contas a pagar e outras dividas.

Instrumentos financeiros ndo-derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido ou
deduzido de quaisquer custos de transacdo diretamente atribuiveis. Posteriormente co
reconhecimento inicial, os instrumentos financeiros ndo-derivativos sdo mensurados conforme descrito
abaixo:

* Instrumentos mantidos até o vencimento

Se a Companhia ou suas controladas tem a intencdo e capacidade de manter até o vencimento seus
instrumentos de divida, esses sdo classificados como mantidos até o vencimento. Investimentos
mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método da taxa de
juros efetiva, deduzido de eventuais reducdes em seu valor recuperdvel.

* Instrumentos disponiveis para venda

Os investimentos da Companhia e suas controladas em instrumentos de patriménio e de certos atfivos
relativos a instrumentos de divida sdo classificados como disponiveis para venda. Posteriormente ao
reconhecimento inicial, sGo avaliados pelo valor justo e as suas flutuagdes, exceto redugcdes em seu
valor recuperdvel, e as diferencas em moeda estrangeira destes instrumentos, sGo reconhecidos
diretamente no patriménio liquido, liquidos dos efeitos tributdrios. Quando um investimento deixa de ser
reconhecido, o ganho ou perda acumulada no patriménio liquido é transferido para resultado.

* Instrumentos financeiros ao valor justo através do resultado

Um instrumento é classificado pelo valor justo através do resultado se for mantido para negociacdo, ou
seja, designado como tal quando do reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros sdo
designados pelo valor justo através do resultado se a Companhia gerencia esses investimentos e toma
as decisdes de compra e venda com base em seu valor justo de acordo com a estratégia de
investimento e gerenciamento de risco documentado pela Companhia. Apds reconhecimento inicial,
custos de transacdo atribuiveis sdo reconhecidos nos resultados quando incorridos. Instrumentos
financeiros ao valor justo através do resultado sdo medidos pelo valor justo, e suas flutuacdes sdo
reconhecidas no resultado.
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*  Empréstimos e recebiveis
Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de taxa de
juros efetiva, reduzidos por eventuais reducdes no valor recuperdvel.

« Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia e suas confroladas, adicionalmente aos procedimentos adotados nas demonstracoes
financeiras de 31 de dezembro de 2008, passaram a qualificar determinados instrumentos financeiros
como para contabilidade de cobertura (*hedge accounting”), os quais possuem as seguintes diretrizes

contdbeis:

Instrumentos financeiros de derivativos e contabilidade de cobertura

Os instrumentos financeiros derivativos sGo reconhecidos na data da sua negociacdo (“tfrade date”)
pelo seu valor justo. Subsequentemente, o valor justo dos instrumentos financeiros derivativos é
reavaliado numa base regular, sendo 0s ganhos e perdas resultantes dessa reavaliagcdo registrados no
resultado do periodo, exceto no que se refere aos derivativos de cobertura de fluxo de caixa. O
reconhecimento das variagcdes de valor justo dos derivativos de cobertura, nos resultados do periodo,
depende da natureza do risco coberto e do modelo de cobertura utilizado.

Contabilidade de cobertura

A Companhia e suas controladas utiliza-se de instfrumentos financeiros de cobertura do risco de taxa de
juros, variacdo cambial e financiamentos. Os derivativos que ndo se qualificam como de cobertura séo
registrados como para negociagdo.

Os derivativos de cobertura sdo registrados ao valor justo e os ganhos ou perdas sdo reconhecidos de
acordo com o modelo de contabilidade de cobertura adaptado, como segue:

i. adata de inicio da relacdo, existe documentacédo formal da cobertura;

ii. existe a expectativa de que a cobertura seja altamente eficaz;

ii. aeficdcia da cobertura possa ser mensurada de forma confidvel;

iv. a cobertura é avaliada numa base continua e efetivamente determinada como sendo altamente
efetiva ao longo do periodo do financiamento; e

v. em relacdo a cobertura de uma transacdo prevista, esta tem de ser altamente provdvel e tem de
apresentar uma exposicdo a variacdes nos fluxos de caixa que poderia em Ultima andlise afetar o
resultado.

Cobertura de fluxos de caixa

A parte efetiva das variagdes do valor justo dos derivativos designados e que se qualifiqguem como
cobertura de fluxos de caixa é reconhecida no patriménio liquido — na rubrica ajustes de avaliacdo
patrimonial. Os ganhos ou perdas da parcela inefetiva da relacdo de cobertura sdo reconhecidos por
contrapartida no resultado do periodo, no momento em que ocorre a inefetividade.



edp

Os valores acumulados no patriménio liquido transitam pelo resultado nos periodos em que o item
coberto afeta o resultado. Entretanto, quando a tfransacdo prevista que se encontra coberta resulta no
reconhecimento de um ativo ou passivo ndo financeiro, os ganhos ou perdas registrados no patrimdnio
liquido sdo reconhecidos, por confrapartida, do custo inicial do ativo ou passivo.

Quando um instrumento de cobertura expira ou é alienado, ou quando a relacdo de cobertura deixa
de cumprir os critérios para a contabilidade de cobertura, qualquer ganho ou perda acumulado
registrado em patriménio liquido na data mantém-se em patriménio liquido até que a transacdo
prevista seja reconhecida em resultados. Quando j& ndo é esperado que a transagdo ocorra, oS
ganhos ou perdas acumulados registrados por contrapartida de patriménio liquido sdo reconhecidos
imediatamente no resultado do periodo.

Efetividade

Para que uma relacdo de cobertura seja classificada como tal, deve ser demonstrada a sua
efetividade. Assim, a Companhia e suas confroladas executam testes prospectivos na data de inicio da
relagcdo de cobertura e em cada data de balanco, e retroativamente de modo a demonstrar a sua
efetividade e mostrando que as alteracdes no valor justo do item coberto sdo compensadas por
alteragcdes no valor justo do instrumento de cobertura, no que diz respeito ao risco coberto. Qualquer
inefetividade apurada é reconhecida no resultado no momento em que ocorre.

Demonstracées financeiras consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as normas
estabelecidas pela Instrucdo CVM n° 247, de 27 de marco de 1996, e dalteracdes posteriores,
abrangendo a EDP - Energias do Brasil S.A. e suas controladas (conforme descrito na Nota 1). Os
critérios contdbeis adotados na sua apuracdo foram aplicados uniformemente entre as diversas
empresas do grupo.

As principais praticas de consolidacdo adotadas foram as seguintes:

e Eliminacdo do investimento da controladora nas suas controladas;

* Eliminacdo dos saldos das contas entre a controladora e as suas controladas, bem como das contas
mantidas entre estas confroladas;

» Destaque da participacdo dos acionistas minoritdrios nos balangos patrimoniais e nas demonstracdes
dos resultados.

* A confrolada em conjunto Porto do Pecém estd sendo consolidada pelo método proporcional a
partir de 14 de outubro de 2008.
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10.6. Comentdrios sobre os controles internos adotados para assegurar a elaboragdo de

demonstragoes financeiras confidveis:
a. grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeicées e providéncias adotadas para

corrigi-las.

Acredifamos na eficiéncia dos procedimentos e controles internos que adotamos para assegurar a
qualidade, precisdo e confiabilidade das demonstracdes contdbeis da Companhia. Por essa razdo, na
opini@do da administracdo da Companhia, as suas demonstracdes contdbeis apresentam
adequadamente o resulfado das operagcdes da Companhia e situacdo patrimonial e financeira nas

respectivas datas.

b. deficiéncias e recomendacdes sobre os conftroles internos presentes no relatério do auditor
independente.

Tal como requerido pelas normas profissionais de auditoria, 0 exame dos controles internos é realizado,
exclusivamente, para a determinacdo da natureza, da extensdo e da época de execucdo de outros
testes de auditoria. Os servicos de auditoria prestados para o Grupo EDP ndo contemplaram o exame
da estrutura e ambiente de controles internos, cujo objetivo seria a emissdo de certificacdo quanto a
eficdcia dos controles internos. Portanto, ndo foram contratados para examinar os controles internos da
Companhia nem para emitir relatérios sobre estes. Todavia, como parte dos exames de auditoria os

controles internos foram revisados onde ndo foram identificadas deficiéncias relevantes.

10.7. Comentdrios sobre ofertas publicas de distribuicdo de valores mobilidrios nos 3 Ultimos exercicios
sociais:

Nos exercicios sociagis encerrados em 31 de dezembro de 2007 e 2008, ndo houve ofertas publicas de

valores mobilidrios de emissdo da Companhia.

A Companhia redlizou oferta publica secunddria de acdes de sua emissdo em 2009. Oferta de Acdes

Em 28 de outubro de 2009, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a realizacdo da
Distribuicdo PUblica Secunddria de Acdes Ordindrias. A oferta de acdes encerrou-se em 24 de
novembro de 2009, com distribuicdo de 15,5 milndes de acdes ao preco de R$ 28,50 por acdo.

a. como os recursos resultantes da oferta foram utilizados

Os recursos levantados na oferta foram utilizados para: (i) pagamento da divida tomada na época da
operacdo de froca de ativos envolvendo Lajeado/Investco e Enersul no valor de R$250,0 milhdes para
adquirir 13.110.225 acdes da Companhia, em decorréncia do direito de recesso exercido por acionistas
minoritdrios; (i) aumento da flexibilidade financeira e aproveitamento de futuras oportunidades de
investimento, fais como novos projetos de geracdo de energia e repotenciacdes. Para mais detalhes
da oferta, o prospecto definitivo pode ser consultado no website www.edplr.com.br/ri.
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b. se houve desvios relevantes entre a aplicacdo efetiva dos recursos e as propostas de aplicacdo
divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicdo; e c. caso tenha havido desvios, as razées para
tais desvios.

N&o houve qualquer desvio enfre a aplicacdo efetfiva dos recursos e as propostas de aplicacdo.

10.8. Itens relevantes ndo evidenciados nas demonstragoes financeiras da Companhia.
Ndo hd itens relevantes ndo evidenciados nas demonstracdes financeiras da Companhia.

10.9. Comentdrios sobre itens ndo evidenciados nas demonstragdes financeiras indicados no item 10.8.
Ndo aplicdvel conforme item anterior.

10.10. Comentdrios sobre os principais elementos do plano de negécios da Companhia.

(a) investimentos, incluindo:

(i) descricdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos investimentos previstos
Os investimentos da EDP Energias do Brasil totalizaram R$ 785,8 milhdes em 2009, 27% inferior aos
recursos destinados as dreas de negdcios no ano anterior.

Na distribuicdo, houve reducdo principalmente em funcdo da saida da Enersul do perimetro de
consolidacdo da EDP Energias do Brasil.

Na geracdo, as principais variacdes sdo as seguintes: (i) conclusdo das obras da PCH Santa Fé; (i)
investimentos para as repotenciacdes na Energest; (iii) investimentos para a construcdo da UTE Porto do
Pecém; e (iv) investimentos na UHE Peixe Angical com o transformador de carga e maiores valores
investidos no reservatério da usina por motivos ambientais.

Investimentos (R$ mil) | 12M09 | 12M08 | %
Distribuicdo 368.996 478.887 -22,9%
Bandeirante 147.565 160.089 -7,8%
Escelsa 221.431 224.765 -1,5%
Enersul - 94.033 -100,0%
Geragao 409.307 595.269 -31,2%
Enerpeixe 21.080 12.311 71,2%
Energest 67.348 92.250 -27,0%
Lajeado / Investco 12.368 8.766 41,1%
Santa Fé 41.758 74.936 -44,3%
Pecém 266.753 407.006 -34,5%
Outros 7.471 2.217 237,0%
Total 785.774 1.076.373 -27,0%
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(i) fontes de financiamento dos investimentos.

UTE Porto do Pecém |

O empréstimo BNDES totaliza R$ 1,4 bilhdo (em R$ nominais, excluindo juros durante a construcdo), com
prazo total de 17 anos, sendo 14 anos de amortizacdo e caréncia para pagamento de juros e principal
até julho de 2012. O custo contratado é de TILP + 2,77% a.a. e durante a fase de construgdo os juros
serdo capitalizados. Do total, j& foram desembolsados R$ 700 milhdes e utilizados para liquidacdo do
empréstimo-ponte em Reais que havia sido contratado em fevereiro de 2008.

O empréstimo do BID totaliza US$ 327 milndes, dos quais foram desembolsados US$ 260 milhdes. O valor
desembolsado consiste em US$ 117 milhdes do empréstimo direto (“A Loan”) e em US$143 milhdes do
empréstimo indireto (“B_Loan”). O montante liberado equivale ao CAPEX em moeda estrangeira jd

incorrido mais aproximadamente 75% dos desembolsos em moeda estrangeira previstos na
implantacdo do empreendimento ao longo dos préoximos 6 meses.

Ainda, o contrato de financiamento com o BID prevé um A Loan no montante total de US$ 147 milhdes,
e B Loan no montante total de US$ 180 milhdes, com prazo total de 17 anos no A-Loan e 13 anos no B
Loan, com caréncia para pagamento de juros e principal até julho de 2012. As taxas iniciais do A Loan
e B Loan sdo Libor + 350 bps e Libor + 300 bps, respectivamente, com step ups ao longo do periodo.

Os desembolsos foram utilizados para liquidar o empréstimo-ponte.

Contrato de Abertura de Limite de Crédito - CALC — BNDES.

Em dezembro de 2009, o BNDES liberou R$ 86,4 milndes para a EDP Bandeirante e R$ 103,8 milhdes para
a EDP Escelsa do crédito rotativo contratado em 2009 no montante de R$ 900 milhdes, sob a
modalidade CALC.

A EDP Energias do Brasil é a primeira empresa do setor elétrico a obter esta modalidade de
financiamento direto (sem intermediacdo de um agente financeiro), criada pelo BNDES em 2005, que
visa a simplificar os procedimentos de acesso a linhas de financiamento para empresas ou grandes
grupos que representem baixo risco de crédito.

Os recursos aprovados ficam disponiveis para saque durante cinco anos, com prazo total de
financiamento de cada saque de até dez anos. As taxas de juros sdo compostas da mesma forma que
outras operacodes diretas junto ao BNDES: custo financeiro (TJLP no caso dos investimentos em
distribuicdo) mais taxa de remuneracdo do BNDES mais taxa de risco de crédito estabelecida de
acordo com a classificacdo de risco do Grupo junto ao BNDES.

A EDP Energias do Brasil utilizard estes recursos primordialmente para financiamento dos investimentos
de suas distribuidoras (EDP Bandeirante e EDP Escelsa), bem como para construcdo de PCHs e para
repotenciacdo de usinas existentes.

(iii) desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos.

Ndo aplicavel, pois a Companhia ndo possui desinvestimentos previstos ou desinvestimentos relevantes
em andamento.
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b. desde que jd divulgada, indicar a aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou outros ativos
que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia

Ndo aplicavel, pois a Companhia ndo divulgou a aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou
outros ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia.

A influéncia na capacidade produtiva de todas as aquisicdes realizadas pela Companhia j& esta
refletida na secdo 6.3 deste formuldrio de referéncia

C. NoOvVOs produtos e servicos.

Ndo aplicavel, pois a Companhia ndo pode fornecer produtos ou servicos que ndo os convencionados
em seu contrato de concessdo

10.11. Comentdrios sobre outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho
operacional e que ndo tenham sido identificados ou comentados nos demais itens desta segdo.

Ndo existem outros fatores que influenciaram de maneira relevante o desempenho operacional da
Companhia e que ndo tenham sido identificados ou comentados nos demais itens desta secdo “10".



11. PROJECOES

Em milhares de reais, exceto quando indicado
11.1. Projegées relativas aos 03 Ultimos exercicios sociais e ao exercicio social corrente
a. Objeto da projecdo

A Companhia divulga a estimativa de investimentos, subdividida por atividades de negdcio. Os valores
das projecdes de investimentos encontram-se na tabela abaixo. Entretanto, note-se que as projecdes
aqui confidas sdo meras estimativas, e de forma alguma constituem promessa de desempenho por
parte da Companhia ou de seus administradores.

Atividade 2010 - em RS milhdes (*) 2011 - em RS milhGes (*)
Geracdo 65 56
Repotenciagdes 18 6
Distribuicdo 340 247
QOutros 129 273
Pecém Geracdo de Energia S.A. 485 207
Total 1.038 788

(*) Esses investimentos ndo contemplam os investimentos com o Programa Luz para Todos.

b. Periodo projetado e o prazo de validade da projecdo

As projecdes sdo para o periodo de 2010-2011. As projecdes sdo vdlidas até concretizacdo das
mesmas ou substituicdo por novas projecoes.

c. Premissas da projecdo, com a indicacdo de quais podem ser influenciadas pela administracdo
da Companhia e quais escapam ao seu controle

As projecoes de investimentos da Companhia se baseiam principalmente nas seguintes premissas:

« atendimento s demandas da drea de concessdo onde a Companhia, por meio de suas
controladas, atua e obrigacdes e compromissos regulatérios e ambientais;

e cronograma de manutencdes das unidades geradoras e distribuidoras (manutencdes
preventivas das linhas e redes, reservatoérios e turbinas, podas de drvores, manutencdo das
estradas de acesso, retfrofit em disjuntores e transformadores, dentre outros);

* iniciativas estratégicas.

A administracdo pode influenciar fodas as premissas, exceto o atendimento ao mercado e as
obrigacodes regulatérias que escapam ao seu controle. Em caso de alteracdo relevante nas premissas
acima, as projecdes podem vir a ser revisadas.

d. Valores dos indicadores que sGo objeto da previsdo referentes aos 3 Ultimos exercicios sociais
Vide item 11.2, letra “b".
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11.2. Se a Companhia divulgou projegcoes sobre a evolugdo de seus indicadores durante os 3 Ultimos
exercicios sociais

a. Projecées que estdo sendo substituidas pelas novas projecdes incluidas neste formuldrio
As projecdes ndo foram alteradas.

b. Comparativo dos dados projetados para periodos jd transcorridos com o efetivo desempenho
dos indicadores, indicando com clareza as razées que levaram a desvios nas projecoes

2007 —em R$ milhdes 2008 — em R$ milhdes 2009 — em R$ milhdes

Projetado 765 1.776 1.109
Realizado 665 1.076 786
Razdes dos desvios:
2007
. Na empresa Castelo Energética, os investimentos em instalacdes novas foram R$ 20 milhdes

menores do que o orcamento previsto.

. Na empresa Energest, os investimentos em instalacdes novas foram R$ 15 milhdes menores do
que o orcamento previsto.

. Na empresa Enerpeixe, os investimentos na Construcdo da Usina ficaram R$ 44 milhdes abaixo do
orcamento.

Na Enersul, o investimento ficou R$ 15 milhdes abaixo do orcamento.

2008

. Na Enersul, o investimento ficou R$ 67 milhdes abaixo do orcamento.

. O orcamento de R$ 590 milhdes para o Empreendimento Ponte de Pedra ndo foi realizado.
2009

. Os investimentos em Pecém ficaram R$ 192 milhdes abaixo do orcamento.

. Investimento em Biomassa ndo realizado R$ 64 milhoes.

. Na empresa Energest, os investimentos em instalagcdes novas foram R$ 36 milhdes a menos do

que o orcamento previsto.

c. Projecées relativas a periodos ainda em curso que permanecem vdlidas na data de enfrega do
formuldrio e, em caso de substituicdo, explicar por que elas foram abandonadas ou substituidas

As projecdes informadas permanecem vdlidas.
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12. ASSEMBLEIA GERAL E ADMINISTRAGAO

Em milhares de reais, exceto quando indicado

12.1. Estrutura adminisirativa da EDP - Energias do Brasil S.A. (“Companhia”), conforme estabelecido no
seu estatuto social e regimento interno:

a) Atribuicées de cada érgdo e comité.

A Companhia é administrada por um Conselho de Administracdo e uma Diretoria. O mandato dos
membros do Conselho de Administracdo serd unificado, de 1 (um) ano, e dos membros da Diretoria
serd de 3 (frés) anos, podendo ser reeleitos.

Conselho de Administracdo

Sem prejuizo das atribuicdes previstas na Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, (“Lei das
Sociedades por Acdes”), compete ao Conselho de Administracdo:

a. fixar a orientacdo geral dos negdcios da Companhia;

b. eleger e destituir a Diretoriac da Companhia, fixando as afribuicdes dos seus membros,
observadas as disposicoes aplicAveis do Estatuto Social;

c. fiscalizar a gestd@o da Diretoria, examinar a qualquer tempo os livros e papéis da Companhia,
solicitar informacdes sobre contratos celebrados ou em vias de celebracdo pela Companhia, e
praticar quaisquer outros atos necessdrios ao exercicio de suas funcoes;
convocar a Assembleia Geral nos casos previstos em lei ou quando julgar conveniente;
manifestar-se sobre o relatério e as contas da Diretoria, bem como sobre as demonstracdes
financeiras do exercicio que deverdo ser submetidas a Assembleia Geral Ordindria;

f. estabelecer os limites e valores de alcada da Diretoria para aquisicdo, alienacdo ou oneracdo
de direitos, bens modveis ou imdveis, incluindo participacdes societdrias, bem como a
contratacdo de bens e servicos, de empréstimos e financiamentos, prestacdo de garantia em
favor de terceiros e de outras obrigacdes pela Companhia;

g. deliberar sobre qualquer negdcio entre, de um lado, a Companhia e, de outro lado, quaisquer
de seus acionistas diretos ou indiretos;

h. escolher e destituir auditores independentes;

i. deliberar sobre os assuntos que lhe forem submetidos pela Diretoria;

j. submeter  Assembleia Geral propostas de aumento de capital acima do limite do capital
autorizado, bem como de reforma do Estatuto Social;

k. deliberar sobre a emissdo, colocagcdo, preco e condicdes de infegralizacdo de acgdes,
debéntures conversiveis e bdnus de subscricdo, nos limites do capital autorizado, inclusive para
a outorga de opcdo de compra de agdes nos termos do Estatuto Social;

|.  deliberar sobre a oportunidade da emissdo de debéntures, o modo de subscricGo ou
colocacdo e o fipo das debéntures a serem emitidas, a época, as condicdes de pagamento
dos juros, da participacdo nos lucros e do prémio de reembolso das debéntures, se houver,
bem como a época e condigcdes de vencimento, amortizacdo ou resgate das debéntures;
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m. deliberar sobre a aquisicGo de acdes de emissdo da Companhia para efeito de
cancelamento ou permanéncia em tesouraria, bem como sobre sua revenda ou recolocagdo
no mercado, observadas as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM") e
demais disposicdes legais aplicdveis;
aprovar a contratacdo da instituicdo depositdria prestadora dos servicos de agdes escriturais;

o. aprovar os planos de negdcios e orcamentos anuais € os planos plurianuais, operacionais e de
investimento da Companhia;

p. autorizar a emissdo de titulos de divida no mercado internacional e de debéntures simples, ndo
conversiveis em acdes e sem garantia real, para distribuicdo publica ou privada, bem como
dispor sobre os fermos e as condi¢cdes da emissdo;

g. autorizar a emissdo de notas promissérias (commercial papers) para distribuicdo publica no
Brasil ou no exterior, bem como dispor sobre os termos € as condicdes da emissdo;

r. propor & deliberacdo da Assembleia Geral a destinacdo a ser dada ao saldo remanescente
dos lucros de cada exercicio;

s. declarar dividendos intermedidrios e intercalares, bem como juros sobre o capital, nos termos
da Lei das Sociedades por Acdes e demais legislacdo aplicavel;

t.  dispor a respeito da ordem de seus trabalhos e estabelecer as normas regimentais de seu
funcionamento, observadas as disposicoes deste Estatuto Social.

O Conselho de Administracdo, para seu assessoramento, poderd estabelecer a formacdo de comités
técnicos e consultivos, com objetivos e funcdes definidos, sendo compostos por integrantes dos érgdos
de administrac@o da Companhia ou ndo. Caberd ao Conselho de Administracdo estabelecer as
normas aplicdveis aos comités, incluindo regras sobre composicdo, prazo de gestdo, remuneracdo e
funcionamento.

Diretoria

A Diretoria serd composta por até 6 (seis) membros, acionistas ou ndo, residentes no Pais, eleitos pelo
Conselho de Administracdo, que terdo as seguintes designacdes, sendo autorizada a cumulacdo de
funcdes por um mesmo Diretor: (i) Diretor Presidente; (ii) Diretor Vice-Presidente de Financas e Relacdes
com Investidores; (iii) Diretor Vice-Presidente de Distribuicdo; (iv) Diretor Vice-Presidente de Geragdo; (v)
Diretor Vice-Presidente de Comercializacdo; e (vi) Diretor Vice-Presidente de Confrole de Gestdo.

Compete & Diretoria a administracdo dos negdcios sociais em geral e a prdtica, para tanto, de todos
os atos necessdrios ou convenientes, ressalvados aqueles para os quais seja por lei ou pelo Estatuto
Social atribuida a competéncia a Assembleia Geral ou ao Conselho de Administracdo. No exercicio de
suas funcdes, os Diretores poderdo realizar todas as operacdes e pratficar todos os atos de
administracdo necessdrios d consecucdo dos objetivos de seu cargo, de acordo com a orientacdo
geral dos negdcios estabelecida pelo Conselho de Administracdo, incluindo resolver sobre a aplicacdo
de recursos, transigir, renunciar, ceder direitos, confessar dividas, fazer acordos, firmar compromissos,
contrair obrigacdes, celebrar contratos, adquirir, alienar e onerar bens mdveis e imdveis, prestar
caucdo, avais e fiancas, emitir, endossar, caucionar, descontar, sacar e avdlizar titulos em geral, assim
como abrir, movimentar e encerrar contas em estabelecimentos de crédito, observadas as restricoes
legais e aquelas estabelecidas neste Estatuto Social.



A Diretoria reunir-se-& sempre que convocada pelo Diretor Presidente ou por quaisquer dois Diretores
Vice-Presidentes, em conjunto, sempre que assim exigirem os negdcios sociais, com antecedéncia
minima de 02 (dois) dias, e a reunido somente serd instalada com a presenca da maioria de seus
membros.

No caso de impedimento ou auséncia tempordria de qualquer Diretor, este poderd nomear outro
Diretor para representd-lo nas reunides, caso em que, Diretor assim nomeado para representd-lo
deverd votar nas reunides da Diretoria em seu préprio nome e em nome do Diretor por ele
representado. A nomeacdo deverd ser readlizada mediante notificacdo escrita ao Diretor Presidente,
que deverd conter claramente o nome do Diretor designado e os poderes a ele conferidos e serd
anexada a ata da respectiva reunido. Alternativamente, em se tratando de auséncia tempordria, o
Diretor poderd, com base na pauta dos assuntos a serem tfratados, manifestar seu voto por escrito, por
meio de carta, fac-simile ou correio eletrénico entregue ao Diretor Presidente.

Ocorrendo vaga na Diretoria, compete aos demais Direfores indicar, enfre os mesmos, um substituto
que acumulard, interinamente, as funcdes do diretor substituido, perdurando a substituicdo interina até
o provimento definitivo do cargo a ser decidido pela primeira reunido do Conselho de Administragcdo
que se realizar, atuando o substituto entdo eleito até o término do mandato da Diretoria.

As reunides da Diretoria poderdo ser realizadas por meio de teleconferéncia, videoconferéncia ou
outros meios de comunicacdo, e tal participacdo serd considerada presenca pessoal em referida
reunido. Neste caso, os membros da Diretoria que participarem remotamente da reunido da Diretoria
deverdo expressar seus votos por meio de carta, fac-simile ou correio eletrénico que identifique de
forma inequivoca o remetente.

Ao término da reunido, deverd ser lavrada ata, a qual deverd ser assinada por todos os Diretores
fisicamente presentes & reunido, e posteriormente transcrita no Livro de Registro de Atas da Diretoria da
Companhia. Os votos proferidos por Direfores que participarem remotamente da reunido da Diretoria
ou que tenham se manifestado por escrito, na forma do Estatuto Social, deverdo igualmente constar no
Livro de Registro de Atas da Diretoria, devendo a copia da carta, fac-simile ou mensagem eletrénica,
conforme o caso, contendo o voto do Diretor ser juntada ao Livro logo apds a transcricdo da ata.

As deliberacdes nas reunides da Diretoria serdo tomadas por maioria de votos dos presentes em cada
reunido ou que tenham manifestado seu voto por escrito, na forma do Estatuto Social, sendo que, no
caso de empate, caberd ao Diretor Presidente o voto de qualidade.

A Companhia considerar-se-& obrigada quando representada:

a. por 02 (dois) Diretores em conjunto;

b. por 01 (um) Diretor em conjunto com 1 (um) procurador com poderes especiais,
devidamente constituido;

c. por 02 (dois) procuradores em conjunto, com poderes especiais, devidamente constituidos; e

d. por 01 (um) Diretor ou 1 (um) procurador, conforme os poderes constantes do respectivo
insfrumento de mandato, nesse caso exclusivamente para a prdtica de atos especificos.
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As procuracdes serdo outorgadas em nome da Companhia por 2 (dois) Diretores em conjunto,
devendo especificar os poderes conferidos e salvo aquelas previstas para fins judiciais, terGo periodo
de validade limitado a, no mdximo, 01 (um) ano. As procuracgdes para fins judiciais poderdo ser
outorgadas por prazo indeterminado e aquelas outorgadas para fins de cumprimento de cldusula
confratual poderdo ser outorgadas pelo prazo de validade do contrato a que estiverem vinculadas.

Comités

A estrutura de governanca da Companhia conta com frés comités de apoio: Comité de Auditoria,
Comité de Remuneracdo e Comité de Sustentabilidade e Governanca Corporativa. Estes comités sdo
responsdveis por assessorar o Conselho de Administracdo nas deliberacdes sobre as matérias
apresentadas. SGo compostos de frés membros, integrantes do Conselho, que podem solicitar
informacdes e sugestdes de integrantes da Direforia ou de membros do corpo gerencial da
Companhia.

Comité de Auditoria

O Comité de Auditoria € um comité de cardter permanente, responsdvel por acompanhar e avaliar as
atividades de auditoria externa e interna, monitorar os riscos de negdcios da Companhia, acompanhar
as prdticas contdbeis e de transparéncia das informacdes, bem como assessorar o Conselho de
Administracdo nas deliberacdes sobre as matérias apresentadas. O Comité de Auditoria é composto
por frés membros escolhidos entre os Conselheiros de Administracdo, sendo um deles o conselheiro
independente (Francisco Gros, que ocupa o cargo de Presidente do Comité), um indicado pelo
acionista confrolador (Nuno Maria Pestana de Almeida Alves) e um nomeado pelos acionistas ndo
controladores da Companhia (Francisco Carlos Coutinho Pitella).

Presidente

Francisco Roberto ‘

André Gros

Membro Membro

O Comité de Auditoria também é responsdvel por estabelecer procedimentos para recebimento,

retencdo e fratamento das queixas dos assuntos recebidos pelo Canal de Comunicacdo e Denuncia
da EDP no Brasil.

Comité de Remuneracdo

O Comité de Remuneracdo é um comité consultivo de deliberacdo colegiada, de cardter ndo-
permanente, ao qual compete assessorar o Conselho de Administracdo nas deliberacdes relativas as
politicas de remuneracdo da Companhia e de suas controladas. O Comité de Remuneracdo é
composto por frés membros escolhidos entre os Conselheiros de Administrac&o, sendo dois conselheiros
indicados pelo acionista controlador (Anténio Luis Guerra Nunes Mexia, presidente do comité e Nuno
Maria Pestana de Aimeida Alves) e um conselheiro independente (Pedro Sampaio Malan).



Presidente

Antonio Luis Guerra
Nunes Mexia

Membro Membro

Nuno Maria Pestana Pedro Sampaio
de Almeida Alves \YEIET

Comité de Sustentabilidade e Governanca Corporativa

O Comité de Sustentabilidade e Governanca Corporativa € um comité permanente encarregado de
zelar pela perenidade da organizacdo, com uma visdo de longo prazo e sustentabilidade,
incorporando consideracdes de ordem social e ambiental na definicGo de seus negdcios e operacoes.
Deve também assegurar a adocdo das melhores prdticas de governanca corporativa e dos mais
elevados principios éticos, visando a aumentar o valor da sociedade, facilitar o acesso ao capital a
custos mais baixos e contribuir, de modo igual, para a sua perenidade. Entre suas atribuicdes, destaca-
se a proposicdo do regime de avaliacdo do Conselho de Administracdo e de seus membros e a
andlise e acompanhamento de todos os negdcios entre partes relacionadas. E integrado por trés
conselheiros, sendo um deles, o presidente, conselheiro independente da Companhia (Pedro Sampaio
Malan), sendo os dois outros membros Ana Maria Machado Fernandes, representante do acionista
controlador, e Modesto Carvalhosa, indicado pelos acionistas minoritdrios. O Comité se reuniu 6 (seis)
vezes ao longo de 2009.

Presidente

Pedro Sampaio
Malan

Membro Membro

Ana Maria Machado Modesto Souza
Fernandes Barros Carvalhosa

b) Data de instalagdo do conselho fiscal, se este ndo for permanente, e de criagcdo dos comités.

A Companhia n&o possui um Conselho Fiscal permanente, contudo, o Conselho Fiscal pode ser
instalado em qualquer ano fiscal mediante requerimento de seus acionistas. Atualmente, o Conselho
Fiscal ndo estd instalado. Mediante reunides do Conselho de Administracdo, o Comité de Auditoria e o
Comité de Remuneracdo foram criados em 14 de setembro de 2005, e o Comité de Sustentabilidade e
Governanca Corporativa foi criado em 09 de outubro de 2006.
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Nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, quando seu funcionamento ndo é permanente, o
Conselho Fiscal poderd ser instalado pela Assembleia Geral, a pedido de acionistas que representem,
no minimo, 10% das acdes, com mandato até a primeira Assembleia Geral Ordindria seguinte a sua
instalacdo. Este percentual pode ser reduzido para até 2% do capital social votante dependendo do
nosso capital social, nos tfermos da Instrucdo CVM 324, de 19 de janeiro de 2000.

De acordo com o Estatuto Social da Companhia, o Conselho Fiscal é constituido de 3 membros e
suplentes em igual nUmero. De acordo com as regras do segmento de listagem Novo Mercado da
BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“Novo Mercado”), os membros do
Conselho Fiscal deverdo subscrever, previamente a sua investidura no cargo, termo de anuéncia dos
membros do Conselho Fiscal referido no Regulamento de Listagem do Novo Mercado.

Adicionalmente, se a Companhia tiver um acionista majoritdrio controlador ou grupo de acionistas
controlador, os acionistas minoritdrios que representem, no minimo, 10% das acdes tem direito de
eleger separadamente um membro do Conselho Fiscal e seu suplente, e os demais acionistas poderdo
eleger um membro a mais que o nUmero total de membros eleitos pelos minoritdrios. Caso o poder de
confrole seja exercido por um acionista que detenha menos de 50% do nosso capital social ou por
acionistas que ndo sejam membros de um grupo de acionistas, a Lei das Sociedades por Acdes prevé
qgue o acionista controlador ou o grupo de acionistas que, isoladamente ou em conjunto, sejam
fitulares de acdes representativas de 10% ou mais do capital social terd direito de eleger, em votacdo
em separado, um membro e respectivo suplente. Igual direito terd o acionista ou o grupo de acionistas
diverso daquele que elegeu um membro na forma anteriormente explicitada, observadas as mesmas
regras e condicdes de eleicdo. Os demais acionistas, excluidos os que votaram na eleicdo de membros
para o Conselho Fiscal por votagdo em separado na forma mencionada, poderdo eleger os membros
efetivos e suplentes que, em qualquer caso, serdo em nUmero igual ao dos eleitos pelos acionistas
pertencentes aos grupos mencionados anteriormente, mais um.

O Conselho Fiscal nGo pode ter membros que facam parte do nosso Conselho de Administracdo, da
Diretoria ou do quadro de colaboradores da Companhia, de uma empresa confrolada ou de uma
empresa do mesmo grupo, fampouco um cdnjuge ou parente dos administradores da Companhia.
Além disso, a Lei das Sociedades por Acdes exige que os membros do Conselho Fiscal recebam, a fitulo
de remuneracdo, no minimo, 10% da média da remuneracdo paga aos Diretores, excluindo beneficios,
verbas de representacdo e participacdes nos lucros e resultados.

c) Mecanismos de avaliacdo de desempenho de cada érgéo ou comité.
Atualmente, ndo hd mecanismos de avaliacdo de desempenho de cada érgdo ou comité.

d) Em relagc@o aos membros da diretoria, suas atribuicdes e poderes individuais.
Compete ao Diretor Presidente: (i) executar e fazer executar as delibera¢cdes das Assembleias Gerais e

do Conselho de Administracdo; (ii) determinar e promover a execucdo e implementacdo das politicas,
estratégias, orcamentos, projetos de investimento e demais condicdes do plano de negdcios da
Companhia; (i) coordenar as atividades dos demais Diretores, observadas as atribuicdes especificas
previstas neste Estatuto Social; (iv) definir a reparticdo de competéncias dos demais membros da
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Diretoria nas dreas ndo especificamente mencionadas no Estatuto Social, ad referendum do Conselho
de Administracdo; (v) superintender todas as operacdes da Companhia, acompanhando seu
andamento, incluindo a governanca corporativa, as politicas de recursos humanos e de
relacionamento institucional e as atividades relacionadas & auditoria e as dreas de regulacdo, juridica
e de desenvolvimento organizacional e processos da Companhia; (vi) presidir as reunides da Diretorig;
e (vii) garantir a aplicacdo das politicas corporativas e dos principios de desenvolvimento sustentdvel
em todas as atividades sob sua responsabilidade.

Compete ao Diretor Vice-Presidente de Financas e Relacdes com Investidores, dentre outras atribuicoes
qgue lhe venham a ser estabelecidas: (i) planejar, coordenar, organizar, supervisionar e dirigir as
atividades relativas as operacdes de natureza financeira e contdbil da Companhia, (i) gerir as financas
consolidadas e o risco financeiro da Companhia; (i) representar a Companhia perante os érgdos de
controle e demais instituicdes que atuam no mercado de capitais, competindo-lhe prestar informacodes
aos investidores, & Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) e as Bolsas de Valores em que a
Companhia tenha seus valores mobilidrios negociados, conforme legislacdo aplicdvel; (iv) garantir a
aplicacdo das politicas corporativas e dos principios de desenvolvimento sustentdvel em todas as
atividades sob sua responsabilidade; e, (v) avaliar e acompanhar politicas, estratégias e a
implementacdo de projetos nas dreas relacionadas aos servicos compartiihados definidos pelo Diretor
Presidente.

Compete ao Diretor Vice-Presidente de Distribuicdo, dentre outras atribuicdées que lhe venham a ser

estabelecidas: (i) avaliar e acompanhar politicas, estratégias de distribuicGo de energia e a
implementacdo de projetos relacionados aos servicos técnicos comuns pelas sociedades controladas
e coligadas da Companhia; (i) garantir a aplicacdo das politicas corporativas e dos principios de
desenvolvimento sustentdvel em todas as afividades sob sua responsabilidade; e (i) avaliar e
acompanhar politicas, estratégias e a implementacdo de projetos nas dreas relacionadas aos servicos
compartilihados definidos pelo Diretor Presidente.

Compete ao Diretor Vice-Presidente de Geracdo, dentre outfras afribuicdes que lhe venham a ser

estabelecidas: (i) avaliar e acompanhar politicas e estratégias de geracdo de energia pelas
sociedades controladas e coligadas da Companhia; incluindo os servigos de opera¢cdo e manutencdo
das instalacdes de geracdo de energia; (i) avaliar e acompanhar politicas e estratégias de
gerenciamento de risco energético das sociedades controladas e coligadas da Companhia; (iii)
planejar, coordenar, organizar, supervisionar e dirigir as atividades relacionadas das dreas de meio-
ambiente da Companhia; (iv) garantir a aplicacdo das politicas corporativas e dos principios de
desenvolvimento sustentdvel em todas as atividades sob sua responsabilidade; e, (v) avaliar e
acompanhar politicas, estratégias e a implementacdo de projetos nas dreas relacionadas aos servicos
compartilhados definidos pelo Diretor Presidente.

Compete ao Diretor Vice-Presidente de Comercializacdo, denfre outras atribuicdes que |he venham a

ser estabelecidas: (i) avaliar e acompanhar politicas e estratégias de comercializacdo de energia das
sociedades controladas e coligadas da Companhia; (i) avaliar e acompanhar politicas, estratégias e a
implementacdo de projetos relacionados aos servicos comerciais comuns pelas sociedades
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controladas e coligadas da Companhia (i) planejar, coordenar, organizar, supervisionar e dirigir as
atividades relacionadas as dreas de desenvolvimento empresarial e de comunicacdo institucional e
responsabilidade social da Companhia; (iv) garantir a aplicacdo das politicas corporativas e dos
principios de desenvolvimento sustentdvel em todas as atividades sob sua responsabilidade; e,

(v) avaliar e acompanhar politicas, estratégias e a implementacdo de projetos nas dreas relacionadas
aos servicos compartiihados definidos pelo Diretor Presidente.

Compete ao Diretor Vice-Presidente de Controle de Gestdo, dentre outras atribuicdes que lhe venham

a ser estabelecidas: (i) planejar, coordenar, organizar, supervisionar e dirigir as atividades relacionadas
as dreas de planejamento e controle e de suprimentos da Companhia; (i) garantir a aplicacdo das
politicas corporativas e dos principios de desenvolvimento sustentdvel em todas as atividades sob sua
responsabilidade; e; (i) avaliar e acompanhar politicas, estratégias e a implementacdo de projetos nas
dreas relacionadas aos servicos compartilhados definidos pelo Diretor Presidente.

e) Mecanismos de avaliacdo de desempenho dos membros do conselho de administragc&o, dos
comités e da diretoria.

Os principais mecanismos de avaliacdo dos membros da diretoria estdo descritos no item 13.1 letra ¢
deste formuldrio de referéncia.

12.2. Regras, politicas e prdticas relativas as assembleias gerais:

a) Prazos de convocacado.

A Companhia ndo adota praticas ou politicas diferenciadas relativamente aos prazos de convocacdo
estipulados na legislacdo societdria. A Lei das Sociedades por Acdes exige que todas as assembleias
gerais sejam convocadas mediante trés publicacdes no Didrio Oficial da Unido ou do Estado em que
esteja situada a sede da companhia, e em outro jornal de grande circulagcdo. Nossas publicacdes sdo
atualmente feitas no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo, veiculo oficial do Governo do Estado de
Sdo Paulo e no Jornal Brasil Econdmico, sendo a primeira convocacdo realizada, no minimo, 15 dias
antes da assembleia, e a segunda convocagdo realizada com oito dias de antecedéncia. A CVM
poderd, todavia, em determinadas circunsté@ncias, determinar que a primeira convocacdo para
assembleias gerais de acionistas seja feita com até 30 dias de antecedéncia da data em que os
documentos relativos as matérias a serem deliberadas forem colocados a disposicdo dos acionistas.

Historicamente, a Companhia convoca suas Assembléias Gerais com 30 (trinta) dias de antecedéncia.

b) Competéncias.

Compete a Assembleia Geral, deliberar sobre as seguintes matérias, sem prejuizo de outras matérias de
sua competéncia: (a) reformar o estatuto social; (b) eleger ou destituir, a qualquer tempo, os
administradores e fiscais da Companhia, ressalvado o disposto no inciso Il do art. 142 da Lei das
Sociedades por Agdes; (c) tomar, anualmente, as contas dos administradores e deliberar sobre as
demonstracdes financeiras por eles apresentadas; (d) autorizar a emissdo de debéntures, ressalvado o
disposto no § 1° do art. 59 da Lei das Sociedades por Acdes; (e) suspender o exercicio dos direitos do
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acionista (art. 120 da Lei das Sociedades por Acdes); (f) deliberar sobre a avaliagdo de bens com que
o acionista concorrer para a formacdo do capital social; (g) autorizar a emissdo de partes
beneficidrias; (h) deliberar sobre transformacdo, fusdo, incorporacdo e cisdo da Companhia, sua
dissolucdo e liquidacdo, eleger e destituir liquidantes e julgar-lnes as contas; (i) deliberar sobre a saida
da Companhia do segmento de listagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias & Futuros; e (i) autorizar os administradores a confessar faléncia e pedir concordata.

c) Enderecos (fisico ou eletrénico) nos quais os documentos relativos & assembleia geral estardo a
disposicdo dos acionistas para andlise.

Eletrénicos: www.energiasdobrasil.com.br/ri; www.cvm.gov.br; www.bovespa.com.br.

Fisico: Sede social da Companhia, localizada na Rua Bandeira Paulista, n.° 530, 4° andar - Itaim Bibi
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Brasil.

d) Identificacdo e administracdo de conflitos de inferesses.

No caso de algum acionista ter interesse conflitante com a matéria da ordem do dia, segundo a
legislacdo brasileira, este estd vedado em proferir o seu voto. Nesse sentido, na Companhia essa regra
se aplica, ndo se admitindo o voto, regra geral, dos acionistas que tenham conflito com a matéria
constando na ordem do dia.

e) Solicitacdo de procuracdes pela administracdo para o exercicio do direito de voto.
A Companhia admite que, desde que o representante esteja validamente constituido e que a
procuracdo contenha o voto a ser proferido, este representante pode votar em nome do acionista.

f) Formalidades necessdrias para aceitacdo de instrumentos de procuracdo outorgados por acionistas,
indicando se a Companhia admite procuracées outorgadas por acionistas por meio eletrénico.

A Companhia admite que o acionista seja representfado na Assembleia Geral por procurador
constituido hd menos de 1 (um) ano, que seja acionista, administrador da Companhia, advogado,
instituicdo financeira ou administrador de fundos de investimento que represente os condéminos. A
Companhia ndo admite procuracdes outorgadas por acionistas por meio eletrénico.

g) Manutengdo de féruns e pdginas na rede mundial de computadores destinados a receber e
compartilhar comentdrios dos acionistas sobre as pautas das assembleias.

A Companhia ndo mantém féruns e pdginas na rede mundial de computadores destinados a receber
e compartilhar comentdrios dos acionistas sobre as pautas das Assembleias Gerais.

h) Transmiss@o ao vivo do video e/ou do dudio das assembleias.
A Companhia ndo transmite ao vivo e/ou dudio as assembleias.

i) Mecanismos destinados a permitir a incluséo, na ordem do dia, de propostas formuladas por
acionistas.

Ndo hd, atualmente, mecanismos para permitir tal inclusdo, visto que até a presente data nunca foi
solicitada & Companhia tal inclusGo. A Companhia poderd atender tais solicitacdes, caso
apresentadas, em cada caso especifico.
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12.3. Datas e jornais de publicagdo:

2009 2008 2007
Ano
Data Jornal Data Jornal Data Jornal
Aviso aos
acionistas Nota 1 Nota 1 Nota 1 Nota 1 Nota 1 Nota 1
comunicando a Data(s) de
disponibilizagdo publicacdo em
das Jomois Nota 1 Nota 1 Nota 1 Nota 1 Nota 1 Nota 1
demonstragoes
financeirashotal
Convocagdo 10,
Valor 09,10e Valor 10, 11, Valor
da assembleia 11,12/03/201
Data(s) de Econdémico 11/03/2009 Econdémico 12/03/2008 Econémico
geral ordindria 0
publicacdo em
que apreciou as 10,
Jornais 07,10e 8,11,
demonstracdes 11,12/03/201 DOESP DOESP DOESP
11/03/2009 12/03/2008
financeiras 0
Ata da
blei Valor Valor Valor
assembleia 11/05/2010 30/04/2009 08/05/2008 A
L Data(s) de Econémico Econémico Econdmico
geral ordindria
publicacdo em
que apreciou as
~ Jornais
demonstracdes 11/05/2010 DOESP 30/04/2009 DOESP 08/05/2008 DOESP
financeiras
Valor Valor
03/03/2010 06/03/2009 06/03/2008 DOESP
- Data(s) de Econdmico Econémico
Demonstragdes
publicacdo em
financeiras . Valor
Jornais 03/03/2010 DOESP 06/03/2009 DOESP 06/03/2008
Econdémico

Nota 1: A publicagdo do Comunicado é dispensada quando as Demonstragdes Financeiras sdo publicadas até 1 més antes da data marcada para a

realizagdo da assembleia geral ordindria

12.4. Descrigdo das regras, politicas e praticas relativas ao conselho de administragdo:

O Conselho de Administracdo serd composto por, no minimo, 5 e, no méximo 11 membros, dos quais
um serd o seu Presidente e outro o seu Vice-Presidente, todos acionistas, eleitos pela Assembleia Geral
e por ela destituiveis a qualquer tempo, sendo que, no minimo, 20% dos Conselheiros deverdo ser
Conselheiros Independentes, tal como definido no Regulamento do Novo Mercado. A Assembleia
Geral da Companhia determinard, pelo voto da maioria dos presentes, ndo se computando os votos
em branco, previamente a sua eleicdo, o nUmero de membros do Conselho de Administracdo da
Companhia em cada exercicio.

Todos os novos membros do Conselho de Administracdo devem subscrever um Termo de Anuéncia dos
Administradores (“Termo de Anuéncia”), condicionando a posse nos respectivos cargos A assinatura
desse documento. Por meio do Termo de Anuéncia, os novos membros do Conselho de Administracdo
da Companhia responsabilizam-se pessoalmente a agir em conformidade com o Contrato de
Participacdo no Novo Mercado, com o Regulamento da Cémara de Arbitfragem do Mercado e com o
Regulamento de Listagem do Novo Mercado.
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Ndo poderd ser eleito para o Conselho de Administracdo, salvo dispensa da Assembleia, aquele que (i)
for empregado ou ocupar cargos de administracdo em sociedades que possam ser consideradas
concorrentes da Companhia; ou (i) tiver ou representar inferesse conflitante com a Companhia.

Independentemente das formalidades de convocacdo, serd considerada regular a reunido a que
comparecerem todos os Conselheiros, por si ou representados na forma do Estatuto Social.

As reunides do Conselho de Administracdo somente se instalardo com a presenca da maioria de seus
membros em exercicio e serdo presididas pelo Presidente do Conselho de Administracéo e
secretariadas por quem ele indicar. No caso de impedimento ou auséncia tempordria do Presidente do
Conselho de Administracdo, as reunides do Conselho de Administracdo serdo presididas pelo Vice-
Presidente do Conselho de Administracdo ou, na sua auséncia, por Conselheiro escolhido por maioria
dos votos dos demais membros do Conselho, cabendo ao presidente da reunido indicar o secretdrio.

No caso de impedimento ou auséncia tempordria de qualquer membro do Conselho de
Administracdo, este poderd nomear outro membro para representd-lo, caso em que, em se tratando
de auséncia tempordria, o membro assim nomeado para representd-lo deverd votar nas reunides do
Conselho de Administracdo em seu préprio nome e em nome do membro por ele representado. A
nomeacdo deverd ser expressamente aceita pelo membro nomeado, bem como noftificada ao
Presidente do Conselho de Administracdo. Alternativamente, em se fratando de auséncia tempordria,
o membro do Conselho de Administracdo poderd, com base na pauta dos assuntos a serem tratados,
manifestar seu voto por escrito, por meio de carta ou fac-simile entregue ao Presidente do Conselho de
Administracdo, ou ainda, por correio eletrénico que identifique de forma inequivoca o remetente, com
prova de recebimento pelo Presidente do Conselho de Administracdo.

Em caso de vacdncia do cargo de qualguer membro do Conselho de Administracdo, o substituto serd
nomeado pelos conselheiros remanescentes e servird até a primeira Assembleia Geral que se realizar
apds a caracterizacdo da vacdncia do cargo.

As deliberacdes do Conselho de Administracdo serdo tomadas mediante o voto favordvel da maioria
dos membros em exercicio, sendo que, no caso de empate, caberd ao Presidente do Conselho de
Administracdo o voto de qualidade.

As reunides do Conselho de Administracdo serdo realizadas, preferencialmente, na sede da
Companhia. Serdo admitidas reunides por meio de fteleconferéncia, videoconferéncia ou outros meios
de comunicacdo, e tal participacdo serd considerada presenca pessoal em referida reunido. Neste
caso, 0s membros do Conselho de Administracdo que participarem remotamente da reunido do
Conselho deverdo expressar seus votos por meio de carta, fac-simile ou correio eletrbnico que
identifigue de forma inequivoca o remetente.

Ao término da reunido, deverd ser lavrada ata, a qual deverd ser assinada por todos os Conselheiros
fisicamente presentes d reunido, e posteriormente franscrita no Livro de Registro de Atas do Conselho
de Administracdo da Companhia. Os votos proferidos por Conselheiros que participarem remotamente
da reunido do Conselho ou que tenham se manifestado por escrito na forma do estatuto social,
deverdo igualmente constar no Livro de Registro de Atas do Conselho de Administracdo, devendo a
copia da carta, fac-simile ou mensagem eletrénica, conforme o caso, contendo o voto do Conselheiro

ser juntada ao Livro logo apds a transcricdo da ata.
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Deverdo ser publicadas e arquivadas no registro do comércio as atas de reunido do Conselho de
Administracdo da Companhia que contfiverem deliberacdo destinada a produzir efeitos perante
ferceiros.

a) Frequéncia das reunides

O Estatuto Social da Companhia prevé que o Conselho de Administracdo reunir-se-d, ordinariamente,
a cada 3 (trés) meses e, extraordinariamente, sempre que necessdrio. As reunides do Conselho de
Administracdo poderdo ser convocadas por seu Presidente, por seu Vice-Presidente ou por quaisquer
02 (dois) membros em conjunto, mediante notificagdo escrita entregue com antecedéncia minima de
05 (cinco) dias e com apresentacdo da pauta dos assuntos a serem tratados.

Ao longo do tempo, as reunides do Conselho de Administracdo da Companhia foram realizadas nas
datas abaixo indicadas:

2010 2009 2008 2007
05/05/2010 14/12/2009 23/12/2008 18/12/2007
02/03/2010 24/11/2009 04.11.2008 11/11/2007
22/02/2010 28/10/2009 24/10/2008 30/10/2007
26/01/2010 29/09/2009 13/10/2008 15/10/2007

- 29/07/2009 03/10/2008 18/09/2007
- 02/07/2009 09/09/2008 31/08/2007
- 24/06/2009 29/07/2008 24/07/2007
- 06/05/2009 17/06/2008 (15h00min) 27/04/2007
- 30/04/2009 17/06/2008 (14h30min) 17/04/2007
- 04/03/2009 07/05/2008 28/02/2007
- 23/01/2009 15/04/2008
- 05/01/2009 05/03/2008
- - 08/01/2008

b) Se existirem, as disposicées do acordo de acionistas que estabelecam resfricGo ou vinculacdo ao
exercicio do direito de voto de membros do conselho.
Ndo hd, atualmente, acordo de acionistas vigente arquivado na Companhia.

c) regras de identificacdo e administracdo de conflito de interesses

Nos termos de Regulamento de Competéncias dos Orgdos da Administracdio e Regimento dos Comités
de Assessoramento do Conselho de Administracdo aprovado em Reunido de Conselho de
Administracdo ocorrida em 08 de janeiro de 2008, compete ao Comité de Sustentabilidade e
Governanca Corporativa da Companhia, dentre outras atribuicdes: (i) acompanhar, avaliar e fiscalizar
os procedimentos internos relativos a conflitos de interesses, bem como a eficdcia dos sistemas de
avaliacdo e resolucdo de conflitos de interesses; e (i) opinar nas hipdteses de conflitos de interesses
suscitados no &mbito das atividades da Companhia e Controladas e dos seus oérgdos de
administracdo, notadamente com os acionistas, diretos ou indiretos.
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12.5. Cldusula compromisséria do estatuto para a resolugdo dos conflitos entre acionistas e entre estes
e a Companhia por meio de arbitragem:

Nos termos do Arfigo 41 de seu estatuto social, a Companhia, seus acionistas, administradores e os
membros do Conselho Fiscal obrigam-se a resolver, por meio de arbifragem, foda e qualquer disputa
ou controvérsia que possa surgir enfre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicacdo,
validade, eficdcia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposicdes contidas na Lei das
Sociedades por Acdes, no Estatuto Social da Companhia, nas normas editadas pelo Conselho
Monetdrio Nacional, pelo Banco Centfral do Brasil e pela CVM, bem como nas demais normas
aplicdveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daqguelas constantes do
Regulamento do Novo Mercado, do Confrato de Participacdo do Novo Mercado e do Regulamento
de Arbitragem da Cé&mara de Arbitragem do Mercado.
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12.6. Infformagoes gerais dos administradores e membros do conselho fiscal:

Idad CPF ou Data de Data da Prazo do Outros Cargos ou Fungoes Exercidos na Eleito pelo
Nome Profissdo Cargo Eletivo Ocupado
e — Passaporte EleicGo Posse Mandato Companhia Controlador
Antonio Luis Guerra Presidente do Conselho de
52 Economista n° G542748 09/04/2010 09/04/2010 AGO/2010 Presidente do Comité de Remuneragdo Sim
Nunes Mexia Administracdo
Antonio Manuel . hei Diretor Presidente |« 08/01/2008 | 15/01/2008 | 07/01/2011 | N&o aplicvel, pois o mesmo ndo exerce
ngenheiro 5 ;
Bareto Pita de | 60 231.356.918-70 | Vice Presidente do Conselho de oufro cargo ou func@o na Companhia. Sim
Eletrotécnico 09/04/2010 09/04/2010 AGO/2010
Abreu Administracdo
Nuno Maria Membro do Comité de Auditoria
Engenheiro Membro do Conselho de ( | | [TTTTTToToTsmsm oo sm T
Pestana de 51 n°® G754930 09/04/2010 09/04/2010 AGO/2010 Sim
Naval Administragdo Membro do Comité de Remuneracdo
Almeida Alves
Ana Maria
Membro do  Conselho de Membro do Comité de Sustentabilidade e
Machado 47 Economista n° G495481 09/04/2010 09/04/2010 AGO/2010 Sim
Administragdo Governanga Corporativa
Femandes
Francisco Roberto Membro do  Conselho de
67 Economista 038.644.137-53 09/04/2010 09/04/2010 AGO/2010 Presidente do Comité de Auditoria N&o
André Gros Administragcdo (Independente)
Presidente do Comité de Sustentabilidade
Pedro Sampaio Engenheiro Membro do Conselho de
67 028.897.227-91 09/04/2010 09/04/2010 AGO/2010 e Governanca Corporativa e membro do Ndo
Malan Elétrico Administragcdo (Independente)
Comité de Remuneracdo
Francisco Carlos Membro do Conselho de
57 Engenheiro Civil 370.030.977-53 09/04/2010 09/04/2010 AGO/2010 Membro do Comité de Auditoria N&o
Coutinho Pitella Administragdo (Independente)
Modesto Souza Membro do Conselho de Membro do Comité de Sustentabilidade e
77 Advogado 007.192.698-49 09/04/2010 09/04/2010 AGO/2010 N&o
Barros Carvalhosa Administragdo (Independente) Governanga Corporativa
Diretor ~ Vice Presidente de
Finangcas e  Relacdes com 05/01/2009 05/01/2009 07/01/2011 _ L . -
£ hei N&o aplicavel, pois © mesmo ndo exerce
ngenheiro : 3 i
Miguel Dias Amaro 4 233.025.998-03 Investidores outro cargo ou fungdo na Companhia. Sim
Mecénico
Diretor Vice-Presidente de
08/01/2008 07/04/2008 07/01/2011
Confrole de Gestdo
Mi N Sima Diret Vi President g N&o aplicavel, pois o mesmo ndo exerce
iguel Nuno Simdes iretor ice residente e 5 ;
38 | Engenheiro 233.022.348-05 14/12/2009 | 01/01/2010 | 0770172011 | ©VIro cargo ou funcGo na Companhia. Sim
Nunes Ferreira Setas Distribuicdo
Diret Vi President d Nd&o aplicével, pois © mesmo ndo exerce
iretor ice residente e = ;
07/05/2008 | 07/05/2008 | 07/01/2011 | ©VMrO €Orge ou funco na Companhia. Sim
Luiz  Otavio  Assis Engenheiro Geragdo
51 024.750.768-79 — — - —
Henriques Elétrico Diretor Vice Presidente de N&o aplicavel, pois 0 mesmo ndo exerce
14/12/2009 01/01/2010 07/01/2011 outro cargo ou fung&o na Companhia. Sim
Comercializacdo .




&) edp

12.7. Membros dos comités estatutdrios da Companhia, bem como dos comités de auditoria, de risco, financeiro e de remuneragdo, ainda que

tais comités ou estruturas ndo sejam estatutdrios:

Comité de Auditoria

CPF ou Prazo do Outros Cargos ou Fungoes Eleito pelo
Nome Idade ProfissGo Cargo Eletivo Ocupado Data de Eleigao Data da Posse
Passaporte Mandato Exercidos na Companhia Controlador
Francisco Roberto Presidente do Comité de Membro do  Conselho de
67 Economista 038.644.137-53 05/05/2010 05/05/2010 01(um) ano* N&o
André Gros Auditoria Administracdo
Nuno Maria Pestana de Engenheiro Membro do Comité de Membro do Conselho de
51 G754930 05/05/2010 05/05/2010 01(um) ano* Sim
Almeida Alves Naval Auditoria Administragdo
Francisco Carlos Engenheiro Membro do Comité de Membro do Conselho de
57 370.030.977-53 05/05/2010 05/05/2010 01(um) ano* N&o
Coutinho Pitella Civil Auditoria Administracdo

* O prazo de Mandato dos membros do Comité de Auditoria é de 01 (um ano), atribuindo-se como termo a realizagéo de Reunido do Conselho de Administrag@o imediatamente posterior & Assembléia Geral Ordindria
que deliberar sobre as demonstra¢des financeiras do exercicio findo.

Comité de Sustentabilidade e Governanca Corporativa

CPF ou Data de Data da Prazo do Outros Cargos ou Fungoes Eleito pelo
Nome Idade ProfissGo Cargo Eletivo Ocupado
P porte EleicGo Posse Mandato Exercidos na Companhia Controlador
Membro do Conselho de
Presidente do Comité de
Engenheiro Administragdo
Pedro Sampaio Malan 67 028.897.227-91 Sustentabilidade e Governanga 05/05/2010 | 05/05/2010 1 (um)ano* [~~~~"""""TTTTTTTTTooooooos Ndo
Elétrico Membro do Comité de
Corporativa
remuneragdo0
Ana  Maria  Machado Membro do Comité de Sustentabilidade Membro do Conselho de
47 Economista n° G495481 05/05/2010 | 05/05/2010 | 1 (um) ano* Sim
Fernandes e Governanca Corporativa Administragdo
Modesto  Souza Barros Membro do Comité de Sustentabilidade Membro do Conselho de
77 Advogado 007.192.698-49 05/05/2010 | 05/05/2010 | 1 (um)ano* N&o
Carvalhosa e Governanca Corporativa Administragdo

*
* O prazo de Mandato dos membros do Comité Sustentabilidade e Governanca Corporativa é de 01 (um ano), atribuindo-se como termo a realizagcdo de Reunido do Conselho de Administracdo imediatamente
posterior & Assembléia Geral Ordindria que deliberar sobre as demonstragdes financeiras do exercicio findo.
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CPF ou Data de Data da Prazo do Outros Cargos ou Fungoes Exercidos Eleito pelo
Nome Idade ProfissGo Cargo Eletivo Ocupado _
Passaporte EleicGo Posse Mandato na Companhia Controlador
Antonio  Luis Guerra Presidenfe do Comité de Presidente do Conselho de
52 Economista n°® G542748 05/05/2010 05/05/2010 1 (um) ano* Sim
Nunes Mexia Remuneracdo Administragdo
Membro do Conselho de
Nuno Maria Pestana Engenheiro Membro do Comité de Administracdo
47 n°® G754930 05/05/2010 05/05/2010 1 (um)ano* |--—-—-—-—-"—-—-—-—-—-—-—-—-—-—-— Sim
de Almeida Alves Naval Remuneracdo
Membro do Comité de Auditoria
Membro do Conselho de
Administragdo
Engenheiro Membro do Comit¢é de | | | TTTIToTIToT T T e
Pedro Sampaio Malan 67 028.897.227-91 05/05/2010 05/05/2010 1 (um) ano* Presidente do Comité de N&o
Elétrico Remuneragdo

Sustentabilidade e Governanca

Corporativa

* O prazo de Mandato dos membros do Comité de Remuneracdo é de 01 (um ano), atribuindo-se como termo a realizagdo de Reunido do Conselho de Administracdo imediatamente posterior & Assembléia Geral
Ordindria que deliberar sobre as demonstracdes financeiras do exercicio findo.
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12.8. Em relagdo a cada um dos administradores e membros do conselho fiscal:
a) Curriculos dos administradores e membros do conselho fiscal:

Membros do Conselho de Administragcdo

Anténio Luis Guerra Nunes Mexia. Presidente Executivo da EDP - Energias de Portugal desde marco de 2006, Anténio Mexia estd d frente,
também, do Conselho de Administracdo da Energias do Brasil. Com relevantes passagens pelo setor energético portugués - foi presidente da
Associacdo Portuguesa de Energia por dez anos, de 1992 a 2002, além de alto executivo de empresas como Galp Energia e Transgds. Mexia
destaca-se ainda por ter ocupado, de julho de 2004 a marco de 2005, o ministério das Obras Publicas, Transportes e Comunicacdes do governo
portugués. Na drea académica, destacou-se como professor no curso de pds-graduacdo em Estudos Europeus na Universidade Catdlica, de
1985 a 1989, e como assistente no Departamento de Economia da Universidade de Genéve, entre 1979 e 1991.

Antonio Manuel Barreto Pita de Abreu. Licenciado em Engenharia Electrotécnica pelo Instituto Superior Técnico. E também membro do

Conselho Consultivo do Departamento de Engenharia e Gestdo do instituto Superior e Membro do comité de Infraestrutura da Fiesp. Foi
presidente do conselho de administracdo da REN — Rede Eléctrica Nacional S.A., EDP Producdo — Gestdo da Producdo de Energias S.A.,
EDINFOR - Sistemas de Informacdo S.A., ENAGAS, MRH — Mudanca e Recursos Humanos S.A., e presidente da ELECPOR — Associac@o Portuguesa
das Empresas Eléctricas. O Sr. Anténio Manuel Barreto Pita de Abreu possui endereco comercial na Rua Bandeira Paulista, n° 530, 14° andar, Sdo
Paulo/SP.

Nuno Maria Pestana de Almeida Alves. Apesar de licenciado em Engenharia e Construcdo Naval pela Universidade de Michigan, em 1980, foi

pela drea administrativo-financeira que Nuno Alves fez a sua carreira. Na mesma universidade onde alcancou o titulo de engenheiro, tornou-se
mestre em gestdo de empresas, em 1985. Trés anos depois, deu inicio & sua trajetdria profissional, como técnico na direcdo de estudos e
planejamento do Banco Comercial Portugués. Alves fez carreira na instituicdo, onde passou por diversos cargos até assumir, em 1999, a
presidéncia do Conselho de Administracdo da CISF Dealer (braco de investimentos do Banco Comercial Portugués), e, em 2000, o cargo de
Administrador com os Pelouros de Tesouraria e Mercado, do agora denominado Millenniumbcp Investimento (anterior Banco CISF). O Sr. Nuno
Maria Pestana de Aimeida Alves possui endereco comercial na Praga Marqués de Pombal, 12 1250- 162, Lisboa, Portugal.

Ana Maria Machado Fernandes. Licenciada em economia pela Faculdade de Economia do Porto, em 1986, a portuguesa Ana Maria

Fernandes j& amealhou, em sua ainda jovem frajetdria profissional, experiéncias de peso. Sé no setor energético, foi diretora de planejamento
estratégico e M&A da Gds de Portugal, reportando diretamente ao CEO da empresa, administradora da Transgds S.A. e da Galp Energia, SGPS,
SA, e presidente e CEO da Galp Power, SGPS, SA. Sem abdicar a uma sélida formacdo académica, concluiu MBA pela Universidade do Porto,
em 1989, e, no mesmo ano, pds-graduacdo em financas, pela Faculdade de Economia do Porto, onde foi ainda assistente nas cadeiras de
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Contabilidade Analitica e Andlise Financeiras, de 1989 a 1991. A Sra. Ana Maria Machado Fernandes possui endereco comercial na Rua
Bandeira Paulista, n® 530, 14° andar, S&o Paulo/SP.
Francisco Roberto André Gros. Formou-se em Economia pela Universidade de Princeton, EUA, em 1964. Conselheiro independente desde 14 de

setembro de 2005 e presidente do Comité de Auditoria. Preside ainda o Conselho de Administracdo da Lojas Renner e € membro dos Conselhos
de Administracdo da Globex Utilidades S.A., da Ocean Wilsons Ltda., Amcham — Cédmara Americana de Comércio e dos Conselhos Consultivos
da Air Liquide do Brasil Ltda., Scania Latin America Ltda., Banco Financia S.A., Brazilian American Chamber of Commerce, The Americas Society
Inc. e The Nature Conservancy. Foi presidente da Aracruz Celulose, do Banco Central do Brasil (por duas vezes), da Pefrobras e do BNDES. Foi
ainda memobro titular da Camara de Gestdo da Crise de Energia e responsdvel pelo Comité de Revitalizacdo do Setor Elétrico. O Sr. Francisco
Roberto André Gros possui endereco comercial na Praia do Flamengo, n° 154, Rio de Janeiro/RJ.

Pedro Sampdio Malan. Formado em Engenharia Elétrica pela Escola Politécnica da PUC do Rio de Janeiro em 1965, Malan sagrou-se PhD em

Economia pela Universidade de Berkeley Califérnia. Ex-ministro da Fazenda do governo Fernando Henrique Cardoso, de 1995 a 2002, e ex-
presidente do Banco Central enfre 1993 e 1995, Pedro Malan traz a sua experiéncia ao Conselho de Administracdo da Energias do Brasil, missdo
que acumula com a de presidir os conselhos de administracdo do Unibanco e da empresa Globex-Ponto Frio, e com a participacdo no
Conselho Consultivo da Alcoa Aluminio S.A. E professor do Departamento de Economia da Universidade Catélica do Rio de Janeiro e autor de
dezenas de trabalhos sobre Economia Brasileira e Economia Internacional, publicados no Brasil e no exterior. O Sr. Pedro Sampaio Malan possui
endereco comercial na Rua Eusébio Matoso, n° 891 — 4° andar, S&o Paulo/SP.

Modesto Souza Barros Carvalhosa. Bacharel pela Faculdade de Direito da Universidade de Sdo Paulo, em 1957; Doutor em Direito, na drea de

concentracdo de Direito Comercial e Econémico, pela USP, em 1968. Conselheiro desde 14 de setembro de 2005. Carvalhosa é também
membro do Conselho Curador da Universidade Federal de SGo Carlos e da Fundacdo Padre Anchieta, do Conselho de Administracdo da
Companhia Melhoramentos de Séo Paulo e da Cdmara de Arbitragem da Bolsa de Valores de SGo Paulo. Foi professor de Direito Comercial da
USP, consultor juridico da Bolsa de Valores de $&o Paulo, presidente do Tribunal de Etica da Ordem dos Advogados do Brasil (OAB) — Secdo S&o
Paulo e membro da Comissdo Constitucional da OAB. O Sr. Modesto Souza Barros Carvalhosa possui endereco comercial na Rua José Maria
Lisboa, n.° 1139, SGo Paulo/SP.

Francisco Carlos Coutinho Pitella. Formado em engenharia civil pela Escola Nacional de Engenharia da UFRJ e diretor de Relacdes com

Investidores da GTD Participacdes S.A., empresa com investimentos na EDP - Energias do Brasil. Presidente do Comité de Investimento do Energia
PCH Fundo de Investimento em Participacdes. Presidente do Conselho de Administracdo e diretor geral da Juruena Participacdes e
Investimentos S.A., empresa com investimentos em PCHs no Estado do Mato Grosso. Representa as fradings Marc Rich Investment AG, Stratton
Metals LTD e Trafigura AG na importacdo e exportacdo de minérios e metais. Foi membro dos Conselhos de Administracdo e Fiscal da EDP
Escelsa e da Enersul. Foi diretor da Vale do Rio Doce Aluminio S.A., membro dos Conselhos de Administracdo das empresas Valesul Aluminio S.A.
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e Mineracdo Rio do Norte S.A. e dos Conselhos Consultivo da Albras - Aluminio Brasileiro S.A. e Alunorte - Alumina do Norte do Brasil S.A. Foi
diretor geral para a América do Sul das tradings Atoc Corporation e Marc Rich Investment AG. O Sr. Francisco Carlos Coutinho Pitella possui
endereco comercial na Praia do Flamengo, n° 66 — Bloco B — sala 1509, Rio de Janeiro/RJ.

Membros da Diretoria
Antonio Manuel Barreto Pita de Abreu. Vide curriculo acima, relativo a participacdo do Sr. Antonio Manuel Barreto Pita de Abreu como Vice-

Presidente do Conselho de Administracdo.

Miguel Dias Amaro. Licenciado em Engenharia Mecdnica pelo Instituto Superior de Engenharia de Lisboa, Portugal. Foi diretor de auditoria

interna da Portugal Telecom, assessor do presidente da Portugal Telecom, adjunto do secretdrio de Estado do Tesouro e Financas no Ministério
de Financas, e analista financeiro do setor de Telecomunicacdes da Espirito Santo B&M (Madrid). O Sr. Miguel Dias Amaro possui endereco
comercial na Rua Bandeira Paulista, n® 530, 14° andar, SGo Paulo/SP.

Miguel Nuno Simdes Nunes Ferreira Setas. Licenciado em Engenharia Fisica Tecnoldgica do IST e possui Mestrado em Engenharia Electrotécnica

e de Computadores pelo IST — Instituto Superior Técnico. Foi Diretor de Marketing Estratégico e Administrador da Lisboagds — Grupo Gds de
Lisboa, EDP Comercial, EDP Inovacdo e da Portogds. O Sr. Miguel Nuno Simdes Ferreira Setas possui endereco comercial na Rua Bandeira
Paulista, n°® 530, 14° andar, S&o Paulo/SP.

Luiz Otavio Assis Henrigues. Engenheiro elétrico, licenciado em 1980 pela UNICAMP — Universidade Estadual de Campinas, com Pés-graduacdo

em Planejamento Energético e modelo de privatizacdo brit@nico pela The Monfort University of Leicester — Inglaterra. Possui ampla experiéncia
no setor elétrico brasileiro, com passagens pela CESP — Cia. Energética de S&o Paulo e Elektro, no cargo de Diretor Executivo Comercial e de
Suprimento de Energia. O Sr. Luiz Otavio Assis Henriques possui endereco comercial na Rua Bandeira Paulista, n.° 530, 14° andar, SGo Paulo/SP.

Membros do Conselho Fiscal
O Conselho Fiscal da Companhia ndo foi instalado nos Ultimos 3 exercicios sociais.

b) Condenac¢des judiciais e administrativas (inclusive criminais) envolvendo os administradores e membros do conselho fiscal:

Nos Ultimos 5 anos, ndo houve condenacdes judiciais ou administrativas envolvendo os administradores da Companhia. Ndo obstante, quando
da tomada de posse de seus respectivos cargos, os administradores da Companhia, declararam, para todos os fins de direito que, nos Ultimos 5
anos, ndo estiveram sujeitos aos efeitos de nenhuma condenacdo criminal, nenhuma condenac¢do ou aplicacdo de pena em processo
administrativo perantfe a CVM e nenhuma condenacdo tfransitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tivesse por efeito a
suspensdo ou inabilitacdo para a pratica de qualquer atividade profissional ou comercial.
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12.9. Relagbes conjugais, unides estaveis ou parentesco até o segundo grau existentes entre:

a) Administradores da Companhia

Ndo hd relacdo familiar entre os administradores, exceto em relacdo ao Sr. Miguel Dias Amaro, nosso Diretor Vice Presidente de Financas e
Relacdes com Investidores, que é cunhado do Sr. Anténio Luis Guerra Nunes Mexia, presidente do nosso Conselho de Administracdo.

b) Administradores da Companhia e administradores de confroladas diretas ou indiretas da Companhia
Ndo aplicdvel, pois ndo hd relacdes conjugais, unides estdveis ou parentesco até o segundo grau entre os administradores da Companhia e
administradores de controladas diretas ou indiretas da Companhia

c) Administradores da Companhia ou de suas controladas diretas ou indiretas e controladores diretos ou indiretos da Companhia
Ndo aplicdvel, pois ndo hd relacdes conjugais, unides estdveis ou parentesco até o segundo grau entre os administradores da Companhia e
administradores de confroladas diretas ou indiretas da Companhia.

d) Administradores da Companhia e administradores das sociedades controladoras diretas e indiretas da Companhia.
Ndo aplicdvel, pois ndo hd relacdes conjugais, unides estdiveis ou parentesco até o segundo grau entre os administradores da Companhia e
administradores de controladas diretas ou indiretas da Companhia.

12.10. Relagbes de subordinagdo, prestacdo de servico ou controle mantidas, nos 3 Ultimos exercicios sociais, entre administradores da

Companhia e:
a) Sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Companhia.

Ndo aplicavel, pois ndo houve relacdo de subordinacdo, prestacdo de servico ou controle mantido, nos 3 Ultimos exercicios sociais, entre

administradores da Companhia e sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Companhia.

b) Confrolador direto ou indireto da Companhia
Ndo aplicdvel, pois ndo houve relacdo de subordinacdo, prestacdo de servico ou contfrole mantido, nos 3 Ultimos exercicios sociais, entfre
administradores da Companhia e sociedade controlada, direta ou indiretamente, pela Companhia.
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c) Fornecedor, cliente, devedor ou credor da Companhia, de suas controladas ou controladoras, ou confroladas de alguma dessas pessoas,
caso relevantes.

Ndo aplicavel, pois ndo houve relacdo de subordinacdo, prestacdo de servico ou controle mantido,nos trés Ultimos exercicios sociais, entre
administradores da Companhia e fornecedor, cliente, devedor ou credor da Companhia de suas controladas, ou controladas de alguma

dessas pessoas.

12.11. Acordos (inclusive apdlices de seguro) estabelecendo o pagamento ou o reembolso de despesas suportadas pelos administradores,
decorrentes da reparagcdo de danos causados a terceiros ou @ Companhia, de penalidades impostas por agentes estatais, ou de acordos com
o objetivo de encerrar processos administrativos ou judiciais, em virtude do exercicio de suas fungodes:

A Companhia possui seguro de responsabilidade civil para seus conselheiros, diretores e administradores, bem como para os mesmos de suas
subsididrias, emitida por Itad Seguros S.A., com cobertura vdlida até 30 de junho de 2010, respeitada as limitacdes impostas pela respectiva
apdlice.

Esta apdlice possui limite méximo de cobertura no valor de R$ 39,03 milhdes e cobre acdes judiciais, processos administrativos propostos contra
os administradores da Companhia e suas subsididrias, conforme acima expostos, decorrentes de, mas ndo limitados a, responsabilizacdo
tributdria, trabalhistas ou por danos morais causados a terceiros, bem como para gerenciamento de crise, reclamacdes relacionadas a
poluicdo, penhora “on-line” e para acordos realizados com consentimento da seguradora, respeitados os limites e exclusdes de cobertura
impostos pelos respectivos endossos & mencionada apdlice.

12.12. Outras infformagoes que a Companhia julga relevantes.

A Companhia, seus acionistas, administradores e os membros do Conselho Fiscal, por meio de disposicdo do estatuto social da Companhia,
obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em
especial, da aplicacdo, validade, eficAcia, interpretacdo, violacdo e seus efeitos, das disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acodes,
no estatuto social da Companhia, nas normas editadas pelo Conselho Monetdrio Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de
Valores Mobilidrios - CVM, bem como nas demais normas aplicdveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Contrato de Participacdo do Novo Mercado e do Regulamento de Arbitragem da Cédmara
de Arbitragem do Mercado.
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13. REMUNERAGAO DOS ADMINISTRADORES

Em milhares de reais, exceto quando indicado

13.1 Politica ou prdatica de remuneragdo do Conselho de Administragdo, Diretoria, Conselho Fiscal e Comités.
a) objetivos da politica ou prdtica de remuneracdo

A politica de remuneracdo tem como objetivo assegurar a atracdo e retencdo de profissionais altamente qualificados e incentivar o alcance
dos objetivos e a superacdo de metas, visando d agregacdo de valor & Companhia. Todo o processo estd sustentado por pesquisas constantes
de mercado, qualitativa e quantitativa, conduzidas, atualmente, pela Hay do Brasil Consultores Ltda., empresa especializada e de renome
internacional.

De acordo com a Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por Acdes” ou “Lei 6.404"), é responsabilidade dos acionistas, em
assembleia geral, fixar, anualmente, o montante global ou individual da remuneracdo dos membros do conselho de administracdo e da
diretoria. Conforme disposto no estatuto social da Companhia (“Estatuto Social”), cabe & assembleia geral da Companhia (“Assembleia Geral”)
fixar a remunerac¢do global anual dos membros do conselho de administragcdo da Companhia (“Conselho de Administracdo”), da sua diretoria
(Diretoria) (conjuntamente “Administradores”) e dos seus comités (“Comités”), e cabe ao Conselho de Administracdo realizar a distribuicdo dos
valores aos seus membros e aos membros da Diretoria. Ainda de acordo com o Estatuto Social, ndo hd uma politica especifica de remuneracdo
do conselho de Administracdo e da diretoria da Companhia. A Companhia adota o critério de remuneracdo, nos termos do seu regulamento
de competéncias, segundo o qual compete ao comité de remuneracdo da Companhia (“Comité de Remuneracdo”) propor o nivel de
remuneracdo para a diretoria e principais executivos da Companhia e suas controladas, bem como outros mecanismos de compensacdo
adequados as praticas de mercado, em funcdo da avaliacdo de desempenho econémico-financeiro, ambiental e social.

A remuneracdo do pessoal chave da Administracdo no Ultimo exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009, conforme requerido
pela Deliberacdo CVM n.° 560, de 11 de dezembro de 2008, alcancou o montante de R$ 3.997 milhdes, valor composto somente por beneficios
de curfo prazo, sem os custos de rescisdes confratuais.



b) composicdo da remuneracdo, indicando:

i. descricGo dos elementos da remuneracdo e os objetivos de cada um deles;

- Remuneragdo Fixa: composta por pré-labore, beneficios diretos (assisténcia médica, assisténcia odontoldgica, farmdcia) e indiretos (carro,
escola de filhos, aluguel, curso de idiomas 100% financiado pela Companhia) conforme senioridade e complexidade da posicdo em questdo, e
baseada nas melhores prdaticas de mercado. A Companhia visa, assim, d permanéncia de profissionais altamente qualificados na
administracdo da Companhia;

- Remuneragdo Varidvel: composta por bénus. A remuneracdo varidvel de curto prazo tem por objetivo recompensar o alcance ou superacdo
dos objetivos da Companhia.

- Beneficios pés emprego: para os membros da diretoria, consiste em assisténcia médica por 06 meses, opcdo de compra de veiculo ao valor
de 80% do valor de mercado e manutencdo do nUmero do celular.

- Beneficios motivados pela cessagdo do exercicio do cargo: para os membros da diretoria, consiste na concessdo de outplacement somente
para membros da diretoria com o objetivo de manter-se alinhada com as prdticas de mercado.

ii. Propor¢cd@o de cada elemento na remuneragdo total.

Conselho de Administracdo

Remuneracdo Fixa: 100%

Diretoria

Remuneracdo Fixa: 69%
Remuneracdo Varidvel: 31%
Beneficios pds emprego: 0%

Beneficios motivados pela cessacdo do exercicio do cargo: 0%



Conselho Fiscal
Ndo aplicavel, tendo em vista que o Conselho Fiscal ndo foi instalado.

Comité de Auditoria

Ndo aplicdvel, pois os membros deste comité ndo recebem remuneracdo especifica por participacdo no comité.

Comité de Remuneracdo

Ndo aplicdvel, pois os membros deste comité ndo recebem remuneracdo especifica por participagcdo no comité.

Comité de Sustentabilidade e Governanca Corporativa

Ndo aplicdvel, pois os membros deste comité ndo recebem remuneracdo especifica por participacdo no comité.
ii. metodologia de cdiculo e de reajuste de cada um dos elementos da remuneracdo;

A metodologia é estabelecida pelo Comité de Remuneracdo, e aprovada pela Assembleia Geral, tendo como base as melhores prdticas de
mercado, visando a garantir o cumprimento do plano de negdcios da Companhia. Para isso, a Companhia utiliza os servicos a Consultoria Hay
do Brasil Consultores Ltda, para andlise comparativa do Mercado de Executivos, composto por empresas do mesmo porte, e segmento.

iv. razées que justificam a composicdo da remuneracdo.

Além de garantir a competitividade e atratividade da Companhia, visa a aumentar o valor da mesma.

c) principais indicadores de desempenho que sdo levados em consideracdo na determina¢do de cada elemento da remunerac&o

Atualmente, ndo hd mecanismos de avaliacdo de desempenho para o Conselho de Administracdo e Conselho Fiscal.

A Diretoria é avaliada seguindo o modelo de Gestdo de Desempenho do conglomerado EDP, que é composta por:

1)Avaliacdo dos Objetivos do conglomerado - afravés do cumprimento das metas acompanhadas por trés indicadores escolhidos
anualmente, estabelecidas pela Dire¢cdo para o conglomerado EDP. Para 2010, os indicadores a serem utilizados sdo: Cota¢cdo EDP ENBR,
ISE Bovespa, Performance do Grupo EDP, confrole e confronto dos Gastos Gerencidiveis( PMSO) entre os valores reais e orcados e Resultado

liquido;
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2) Avaliacdo dos Objetivos da Empresa - através do cumprimento das metas acompanhadas por indicadores estabelecidos para as
empresas do conglomerado. Para 2010, os indicadores a serem utilizados sdo: CAPEX, OPEX, disponibilidade (quantidade de mdgquinas

disponivel para operacdo) e Certificacdo ISO e OHSAS;

3) Avaliac@o dos Objetivos da Area (equipes) — através do cumprimento das metas acompanhadas por trés indicadores estabelecidos para
cada drea da Companhia. Os principais indicadores para este fim para 2010 sdo: Cumprimento de 65 exigéncias estabelecidas na Licenca
de Operacdo da usina para 2010 em datas e critérios pré-estabelecidos conforme observacdes e evidéncias, Gastos Gerencidveis (PMSO)

versus Orcamento, Tempo de Execucdo de Servicos da Parada Geral da UHE.

4) Avdliacdo dos Objetivos Individuais - para os profissionais de todos os niveis - através do cumprimento das metas individuais, que visam

estimular o alinhamento ds diretrizes do conglomerado EDP;

5) Avaliacdo de Competéncias Individuais para os profissionais de todos os niveis — de acordo com o cada grupo funcional.

d) estrutura da remuneracdo para refletir a evolucdo dos indicadores de desempenho

O acompanhamento dos indicadores de desempenho é feito pelo Comité de Remuneracdo. No inicio do ano subsequente ao exercicio e
apdés a apuracdo dos resultados financeiros da Companhia, os valores obtidos pelos indicadores determinam a remuneragdo varidvel, dentro
dos par&metros prefixados em Assembleia Geral.

e) relacdo entre a politica ou prdtica de remuneracdo e os interesses da Companhia

A politica de remuneracdo utilizada pela Companhia baseia-se na remuneracdo fixa e varidvel, sendo que a fixa tem por objetivo a obtencdo
de competitividade e atratividade de profissionais altamente qualificados, e por sua vez, a varidvel, por ser estabelecida com base em
indicadores de desempenho aderentes aos objetivos de negdcio, o objetivo de alinhamento com os interesses da Companhia, o seu aumento
de valor e sua sustentabilidade.

f) Existéncia de remuneracdo suportada por subsididrias, controladas ou controladores diretos ou indiretos

A remuneracdo dos Administradores e membros do Conselho de Administracdo € suportada parte pela propria Companhia e parte pelas suas
controladas e controlador. O total individual recebido no conjunto EDP Energias do Brasil S.A. e Confroladas é prefixado pelos érgdos
estatutdrios pertinentes. Para maiores informacdes sobre a remuneracdo suportada por subsididrias, controladas ou controladores diretos ou
indiretos, vide item 13.15 abaixo.
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g) remuneracdes ou beneficios vinculados a ocorréncia de eventos societdrios
N&o hd remuneracdes ou beneficios vinculados & ocorréncia de eventos societdrios.

13.2 Remuneragdo do Conselho de Administragdo, Conselho Fiscal e Diretoria reconhecida no resultado da Companhia dos trés Ultimos
exercicios sociais e & prevista para o exercicio social de 2010

Conforme facultado pelo artigo 67 da IN CVM 480, a Companhia ndo divulgard informacdes sobre os exercicios sociais encerrados em 2007 e
2008.

Conselho de Administragao
2010(*) Diretoria Estatutdria Conselho Fiscal Total
NUmero de membros 8(**) 4(**) N&o aplicavel -
2.964.402
Remuneragao fixa anual (em RS$) 860.000 2.104.402 N&o aplicavel
2.081.211 2.941.211
Saldrio ou pré-abore 860.000 N&o aplicavel
Beneficios diretos e indiretos N&o aplicével 23.191 N&o aplicavel 23.191
Remuneragdo por participagdo em Comités N&o aplicével N&o aplicével N&o aplicavel Ndo aplicavel
Qutros N&o aplicével N&o aplicével N&o aplicavel Ndo aplicavel
Remuneragdo Varidvel (em R$) N&o aplicével 895.598 N&o aplicavel 895.598
BoNnus N&o aplicével 895.598 N&o aplicavel 895.598
Participa¢do nos resultados N&o aplicével N&o aplicével N&o aplicavel Ndo aplicavel
Remuneracdo por participagcdo em reunides N&o aplicével N&o aplicével N&o aplicavel Nd&o aplicével
Comissdes N&o aplicével N&o aplicével N&o aplicavel N&o aplicével
Qutros N&o aplicével N&o aplicével N&o aplicavel Ndo aplicavel
Beneficios pés-emprego N&o aplicével Valor ndo estimado N&o aplicavel N&o aplicével
Beneficios motivados pela cessagao do exercicio do cargo N&o aplicével Valor ndo estimado N&o aplicavel N&o aplicével
Remuneragdo baseada em agoes N&o aplicével N&o aplicével N&o aplicavel N&o aplicével
Valor Total da remuneragdo, por érgao 860.000 3.000.000 N&o aplicavel 3.860.000

(*) Valores aprovados na AGO, realizada em 08 de Abril de 2010.
(**) O nimero de membros de cada érgdo foi apurado com base na média anual do nimero de membros de cada érgdo apurado mensalmente, com duas casas decimais, conforme requerido pelo Oficio Circular

CVM n° 03/2010.
Obs.: Os itens indicados na tabela como “nao aplicaveis” decorrem de informagdes prestadas neste item 13.
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Conselho de Administragdo

2009 Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
NUmero de membros 8(*) 5(%) N&o aplicavel 13
Remuneracéo fixa anual (em R$) 792.000 2.184.076 N&o aplicavel 2976076
Saldrio ou pré-labore 792.000 2.160.885 N&o oplicvel 2.952.885
Beneficios diretos e indiretos NGo aplicavel 23.191 N&o aplicavel 23.191

Remuneracdo por participagdo em Comités

N&o aplicével

N&o aplicével

N&o aplicavel

N&o aplicével

Qutros

N&o aplicével

N&o aplicavel

N&o aplicavel

N&o aplicével

Remuneragdo Varidvel (em RS)

N&o aplicével

1.020.924

N&o aplicavel

1.020.924

Bonus

N&o aplicével

N&o aplicavel

N&o aplicavel

N&o aplicével

Participagdo nos resultados

N&o aplicével

N&o aplicével

N&o aplicavel

N&o aplicével

Remuneracdo por participagdo em reunides

N&o aplicével

N&o aplicével

N&o aplicavel

N&o aplicével

Comissdes

N&o aplicével

N&o aplicével

N&o aplicavel

N&o aplicével

QOutros

N&o aplicével

N&o aplicavel

N&o aplicavel

N&o aplicével

Beneficios pés-emprego

N&o aplicével

N&o aplicével

N&o aplicavel

N&o aplicével

Beneficios motivados pela cessagdo do exercicio do cargo

N&o aplicével

N&o aplicével

N&o aplicavel

N&o aplicével

Remunera¢do baseada em agoes

N&o aplicével

N&o aplicével

N&o aplicavel

N&o aplicavel

Valor Total da remuneragdo, por érgao (**)

792.000

3.205.000

N&o aplicavel

3.997.000

(*) O nimero de membros de cada érgao foi apurado com base na média anual do nimero de membros de cada érgdo apurado mensalmente, com duas casas decimais, conforme requerido pelo Oficio Circular

CVM n° 03/2010.

(**) Aprovado em AGO
Conselho de Administragdo RS 860.000
Diretoria RS 3.700.000

Total RS 4.560.000

Realizado
RS 792.000
RS 3.205.000

RS 3.997.000

Obs.: Os itens indicados na tabela como “ndo aplica  veis” decorrem de informagdes prestadas neste item 13.




&) edp

13.3 Remuneragdo varidvel do Conselho de Administragcdo, Diretoria e Conselho Fiscal nos Ultimos trés exercicios sociais da Companhia e

remuneragdo prevista para o exercicio social de 2010.

Somente a Diretoria da Companhia recebe remuneracdo varidvel.

2010 Diretoria Estatutdria
NUmero de membros 4
Bonus
Valor minimo previsto no plano de remuneragdo 806.039
Valor méximo previsto no plano de remunera¢do 985.158
Valor previsto no plano de remuneracdo — metas atingidas 895.598
Valor efetivamente reconhecido N&o aplicdvel, pois o exercicio social estd emandamento.
Participagdo no resultado N&o aplicavel (*)
Valor minimo previsto no plano de remuneracéo N&o aplicével (*)
Valor méximo previsto no plano de remuneracdo N&o aplicavel (*)
Valor previsto no plano de remuneracdo — metas atingidas N&o aplicavel (*)
Valor efetivamente reconhecido N&o aplicavel (*)1
2009 Diretoria Estatutdria
NUmero de membros 5
Bonus
Valor minimo previsto no plano de remuneragdo 918.832
Valor méximo previsto no plano de remuneragdo 1.123.016
Valor previsto no plano de remuneracdo — metas atingidas 1.020.924
Valor efetivamente reconhecido 1.020.924

Participagdo no resultado

N&o aplicavel (*)

Valor minimo previsto no plano de remuneracéo

N&o aplicével (*)

Valor méximo previsto no plano de remunera¢do

N&o aplicavel (*)

Valor previsto no plano de remuneracdo — metas atingidas

N&o aplicavel (*)

Valor efetivamente reconhecido

N&o aplicavel (*)

(*) Néo se aplica, pois nenhum dos diretores estatutarios recebe a remuneracéo variavel em forma de participagéo no resultado.

Conforme faculta o artigo 67 da Instrucdo CVM n.° 480, a Companhia ndo apresentard informacdes relativas aos exercicios sociais de 2007 e

2008.




&) edp

13.4. Informagdes relacionadas ao plano de remuneragcdo baseado em agées do Conselho de Administragdo e da Diretoria Estatutdria, em
vigor no Ultimo exercicio social e previsto para o exercicio social corrente:
Ndo aplicavel

13.5. Agbes ou cotas direta ou indiretamente detidas, no Brasil ou no exterior, e outros valores mobilidrios conversiveis em agdes ou cotas,
emitidos pela Companhia, seus controladores diretos ou indiretos, sociedades controladas ou sob controle comum, por membros do Conselho
de Administragdo, da Diretoria Estatutdria ou do Conselho Fiscal, agrupados por 6rgdo, na data de encerramento do Ultimo exercicio social:

Quantidade de Valores Mobilidrios
Empresa Valor Mobilidrio Conselho de Administragao Diretoria Conselho Fiscal
(Agdo exceto
quando indicado
de forma diferente)
EDP ON 17* - -
Enerpeixe ON - 3 -
Energest ON 1* 3 -
Enertrade ON 1* 3 -
Enernova ON 1* 3 -
Santa Fé Energia ON 1* - -
Omega Engenharia e Assessoria Quota 1* - -
Enercouto ON 1* - -
Ipueiras Energia ON 1* 2 -
CENAEEL ON 1* - -
Elebras Quota 10.000* - -
Porto Pecém Geragao de Energia ON - 3 -
EDP Renovdveis Brasil ON 2% 1 -
Investco ON 1* 3 -
Evrecy Participagoes Quota 1* - -
Couto Magalhaes Energia ON - 2 -
Lajeado Energia ON - 3 -
Pantanal Energética Quota 1* - -
Terra Verde Bioenergia Participagoes ON - 3 -

* O Diretor Presidente da Companhia que também ocupa o cargo de Vice-Presidente do Conselho de Administragdo possui uma Unica agdo em decorréncia de obrigagdo legal, a
qual se encontra somada no "Conselho de Administracdo" acima.

Ndo hd outros valores mobilidrios conversiveis em acgdes ou cotas emitidos pela Companhia, seus controladores diretos ou indiretos, sociedades
confroladas ou sob controle comum que sejam detidos pelos administradores da Companhia ou pelos membros do Conselho Fiscal.
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13.6. Informagdes relacionadas & remuneracdo baseada em agodes reconhecida no resultado dos 3 Gltimos exercicios sociais e a prevista para
o exercicio social corrente, do Conselho de Administragdo e da Diretoria Estatutaria da Companhia:
Ndo aplicavel, pois a Companhia ndo teve remuneracdo baseada em acdes reconhecida no resultado dos 3 Ultimos exercicios sociais e a

prevista para o exercicio social corrente, do Conselho de Administracdo e da Diretoria Estatutdria da Companhia.

13.7 Em relagdo as opgdes em aberto do conselho de administragdo e da diretoria estatutdria ao final do Ultimo exercicio social, elaborar

tabela com o seguinte contetdo:
Ndo aplicdvel, pois a Companhia ndo possui plano de opcdo.

13.8 Em relagdo as opgoes exercidas e agoes entregues relativas a remuneragcdo baseada em agées do conselho de administragcdo e da

diretoria estatutdria, nos 3 Ultimos exercicios sociais, elaborar tabela com o seguinte contetdo:
Ndo aplicdvel, conforme item 13.6. e 13.7.

13.9 Informagodes necessdrias para a compreensdo dos dados divulgados nos itens 13.6. a 13.8. (inclusive método de precificagdo do valor das
acgoes e das opgoes):
Ndo aplicavel, conforme itens 13.6. a 13.8.

13.10 Informagoes relacionadas aos planos de previdéncia em vigor conferidos aos membros do conselho de administragdo e aos diretores
estatutdrios, fornecer as seguintes informagoes em forma de tabela:

Ndo aplicavel, pois os diretores e membros do conselho de administracdo e do conselho fiscal (este quando instalado) ndo participam do Plano
de Previdéncia da Companhia.

13.11 Valor da maior, da menor e valor médio da remuneragdo individual do Conselho de Administragdo, da Diretoria estatutaria e do Conselho

Fiscal.
2009 Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria
NUmero de membros 8 5
Valor da maior remuneragao individual (em RS$) 288.000 1.024.000
Valor da menor remuneragdo individual (em R$) 144.000 779.552
Valor médio de remuneragao individual (em R$)(*) 198.000 900.444

OBS: Valores anuais realizados em 2009
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2010 Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria
NUmero de membros 8 4
Valor da maior remuneragao individual (em RS$) 288.000 938.667
Valor da menor remuneragdo individual (em R$) 144.000 779.552
Valor médio de remuneragdo individual (em R$)(*) 869.555
198.000

OBS: Valores anuais aprovados na AGO de 30.04.2010.

13.12 Arranjos contratuais, apdlices de seguros ou outros instrumentos que estruturam mecanismos de remuneragdo ou indenizagdo para os
administradores em caso de destituicdo do cargo ou de aposentadoria (inclusive consequéncias financeiras para a Companhia):
Ndo aplicdvel, pois a Companhia ndo tem arranjos contratuais, apdlices de seguro ou outros instrumentos que estruturem mecanismos de

remuneracdo ou indenizacdo para os administradores em caso de destituicdo do cargo ou aposentadoria.

13.13 Em relagdo aos frés Ultimos exercicios sociais, indicar o percentual da remuneragdo total de cada érgdo reconhecida no resultado da
Companhia referente a membros do Conselho de Administragdo, da Diretoria ou do Conselho Fiscal que sejam partes relacionadas aos
controladores, diretos ou indiretos, conforme definido pelas regras contdbeis que tratam desse assunto.

Tendo em vista a faculdade prevista no art. 67 da IN CVM 480, a Companhia ndo divulgard informacdes relativas aos exercicios sociais

encerrados em 2007 e 2008.

2010 2009
Conselho de Administracéo 100% 100%
Diretoria 50% 60%
Conselho Fiscal N&o aplicavel(* N&o aplicavel(*

(*) Nao foi instalado conselho fiscal na Companhia para os periodos indicados.

13.14 Informagdes dos Ultimos 3 exercicios sociais sobre os valores reconhecidos no resultado da Companhia como remuneragdo de membros
do conselho de administragdo, da diretoria estatutdria ou do conselho fiscal, agrupados por érgdo, por qualquer razdo que ndo a fungdo que
ocupam, como por exemplo, comissoes e servicos de consultoria ou assessoria prestados

Ndo aplicavel, pois os administradores ou os membros do Conselho Fiscal ndo séo remunerados por quaisquer outras funcdes que ndo as que

ocupam.
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13.15 Informacgoes dos Ultimos 3 exercicios sociais sobre os valores reconhecidos no resultado de controladores, diretos ou indiretos, de
sociedades sob controle comum e de controladas da Companhia, como remuneragcdo de membros do Conselho de Administragdo, da
Diretoria ou do Conselho Fiscal da Companhia, agrupados por 6rgdo, especificando a que titulo tais valores foram atribuidos a tais individuos

Tendo em vista a faculdade prevista no art. 67 da IN CVM 480, a Companhia ndo divulgard informacdes relativas aos exercicios sociais

encerrados em 2007 e 2008.

Exercicio de 2009
(Em R$)
Conselho de AdministragcGo Conselho Fiscal Diretoria Estatutaria
EDP PORTUGAL 0,00 N&o aplicével(*) 852.321
EDP Bandeirante 34.848 N&o aplicavel(*) 1.268.129
Energest 0,00 Nd&o aplicével(*) 1.142.475
Enernova 0,00 Nd&o aplicével(*) 541.440
Enertrade 0,00 Nd&o aplicével(*) 553.035
Total 34.848 Nd&o aplicavel(*) 4.357.400

Euro Rate = R$ 2,50733 (31/12/2009 - Fonte Banco Central do Brasil)
(*) O conselho fiscal néo foi instalado no referido exercicio social.

13.16 Outras Informagoes Relevantes
Ndo aplicavel
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14. RECURSOS HUMANOS
Em milhares de reais, exceto quando indicado

14.1. Descrigdo dos Recursos Humanos da Companhia, com as seguintes informagoes:
a) Numero de empregados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por localizacdo geogrdfica):

A Companhial[, por meio de suas controladas e coligadas,] atua em regides distintas do Pais e tem como prdtica o recrutamento, a selecdo e a
contratacdo de colaboradores nos locais em que mantém suas operacdes. Nos cargos operacionais e técnicos, o aproveitamento da mdo-de-
obra local é majoritdrio nas dreas atendidas pelas empresas do conglomerado EDP. Quanto aos cargos de alta geréncia, a preferéncia é por
executivos da regido que recebe a unidade de negbcio; entretanto, na impossibilidade de haver candidatos com o perfil que julgamos ser
necessdrio, opta-se pelo recrutamento em outras localidades.

Em 31 de dezembro de 2009, o quadro de colaboradores da EDP Energias do Brasil era composto por 61 pessoas, 15% maior do que o quadro
de colaboradores registrado em 31 de dezembro de 2008. Houve a admissdo de 25 colaboradores e o desligamento de 17 colaboradores no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009. Desta forma, o turnover registrado foi de 40%. Do total de colaboradores, 32 sdo
homens e 29 mulheres.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2009, a folha de pagamento bruta totalizou R$ 13.606.053,95 que corresponde &
remuneracdo e aos encargos sociais compulsdrios destinados aos colaboradores.

A tabela a seguir apresenta o nUmero de empregados da empresa por categoria e por localizacdo geogrdfica, para as datas indicadas:

Em 31 de dezembro de

Quadro de Empregados 2009 2008 2007

NUmero total de empregados 61 53 49

NUmero de empregados por categoria de atividade

Diretor Celetista 4 4 2
Alta Geréncia 7 5 8
Gerentes 7 6 6
Supervisores 1 1 1

Profissionais 37 30 23

Técnicos 3 7 9



NUmero de empregados por localizagdo geogréfica:

ES 0 0 0
MS 0 0 0
SP 61 53 49
TO 0 0 0

b) numero de terceirizados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e por localizacdo geogrdfica)

Em 31 de dezembro de

Quadro de Terceirizados 2009 2008 2007

NUmero total terceirizados 37 39 39

NUmero de terceirizados por categoria de atividade

Limpeza 14 14 14
Manutengdo 3 3 3
Malote 5 5 5
Recepcdo 3 3 3
Telefonista 2 2 2
Monitoramente 3 3 3
Seguranca 7 9 9
NUmero de terceirizados por localizagdo geogréfica:

SP 37 39 39
c) indice de rotatividade dos empregados da Companhia

31/12/2009 31/12/2008 31/12/2007
indice de Rotatividade 40% 40% 40%

d) exposicdo da Companhia a passivos e contingéncias trabalhistas

Para informacdes sobre passivos e contfingéncias trabalhistas da Companhia, ver item 4.3 a 4.7 deste Formuldrio de Referéncia.
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14.2. Comentdrios sobre alteragées relevantes ocorridas com relagdo aos nUmeros divulgados no item 14.1 acima:

Por se tratar de uma holding, seus profissionais tem um nivel de especializacdo variado, hd grande competitividade com todos os setores da
economia, 0 que gera uma grande rotatividade.

14.3. Politicas de remuneragdo dos empregados da Companhia, informando:

a) politica de saldrios e remuneracéo varidvel

A politica de remuneracdo da Companhia é anadlisada por meio de comparacdo com os saldrios pagos no mercado, com o objetivo de
manter o nivel de competitividade adequado. As pesquisas salariais sdo feitas por meio de metodologia da consultoria Hay Group, que
classifica os cargos por ponfuacdo de acordo com frés elementos: know-how, processo mental e responsabilidade por resultados. A
mensuracdo destes trés fatores resulta no peso do cargo. Tal metodologia permite mensurar a importdncia e a complexidade relativas aos
resultados esperados do cargo.

Essa politica de remuneracdo reflete o respeito do conglomerado EDP as diferencas e & oferta de oportunidades iguais de desenvolvimento aos
colaboradores.

A empresa possui programas de parficipacdo nos lucros para seus empregados em conformidade com a legislacdo frabalhista brasileira
(“Programas de Participacdo nos Lucros”). A participacdo dos empregados nos resultados estd pautada pelo cumprimento de trés condicdes

com pesos dados a cada uma delas: metas da empresa (50%), metas da equipe (25%) e metas individuais (25%). Arecompensa do empregado
é apurada em numero de saldrios (representado pela soma do saldrio base e adicionais), podendo variar de zero ao mdximo de dois saldrios do
més anterior ao do seu pagamento.

b) politica de beneficios
A Companhia administra a sua politica de beneficios como vantagens e facilidades que suas empresas oferecem aos seus colaboradores com

o infuito de proporcionar-lhes seguranca e bem-estar, tanto no ambiente interno quanto externo, de forma a manter o conglomerado EDP
competitivo na obtencdo e manutencdo dos seus recursos humanos e proporcionar aos seus colaboradores maior motivagdo.
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A Companhia demonstra sua responsabilidade em relacdo aos seus empregados por meio da adocdo de um pacote de beneficios,
qualificado como um dos melhores e mais completos do mercado, dentre os quais se destacam: assisténcia médica hospitalar, assisténcia
odontoldgica, previdéncia privada, auxilio refeicdo, auxilio alimentacdo, auxilio creche e seguro de vida.

c) caracteristicas dos planos de remuneracdo baseados em acées dos empregados ndo-administradores.

Ndo aplicavel. A Companhia ndo possui programa de opcdo de compra de acdes.

14.4. Relagoes entre a Companhia e os sindicatos

Em 2009, a Companhia assinou acordos coletivos de trabalho com todas as entidades de classe que representam os colaboradores das
empresas do conglomerado EDP. Os acordos incluiram planos de Participacdo nos Lucros e Resultados separados para gestores e ndo-gestores.

A politica de relacdes sindicais adotada pela Companhia assegura a livre associacdo sindical e a negociacdo coletiva em todas as empresas
do conglomerado EDP.

A tabela abaixo apresenta a participacdo dos colaboradores da Companhia em sindicatos para os periodos indicados.

Em 31 de dezembro de

Participagdo em Sindicatos 2009 2008 2007
NUmero de associados 0 0 0
Percentual de associados 0 0 0

1 1 1

NUmero de sindicatos

Ndo houve nenhuma ocorréncia de greve nas empresas do conglomerado EDP nos Ultimos quatro anos.
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15. CONTROLE
Em milhares de reais, exceto quando indicado
15.1. Identificagdo da acionista ou grupo de acionistas controladores

Ordindrias Total Acordo de
Nome Nacionalidade CPF/CNPJ Data da Gltima alteragéo
Quantidade 3 Quantidade Yo acionistas
EDP - Energias de Portugal S.A. Portuguesa 05.706.311/0001-94 39.739.013 25,02 39.739.013 25,02 N&o ha 15/10/2008
Balwerk Consultoria Econémica e Participacdes Soc. Unipessoal Ltda. Portuguesa 05.472.186/0001-03 24928914 15,70 24.928.914 15,70 N&o hé 11/02/2009
EDP - Investment & Services Ltd. Caimana 05.718.825/0001-60 38.234.188 24,08 38.234.188 24,08 N&o hd 01/08/2005

(h) se o acionista for pessoa juridica, lista contendo as informag¢des referidas nos subitens “a” a “d" acerca de seus controladores diretos e
indiretos, até os controladores que sejam pessoas naturais, ainda que tais informacdes sejam tratadas como sigilosas por forca de negdcio
juridico ou pela legislacdo do pais em que forem constituidos ou domiciliados o sécio ou controlador;

EDP - Energias de Portugal, S.A.

A EDP - Energias de Portugal S.A. (“Energias de Portugal”) é a principal acionista da Companhia. A Energias de Portugal € uma sociedade por
acdes constituida de acordo com as leis de Portugal, com sede na cidade de Lisboa, na Praca Marqués de Pombal, 12. A tabela abaixo
apresenta a distribuicdo do capital da EDP — Energias de Portugal S.A. enfre os acionistas detentores do seu poder de controle.

Acobes Total
Nome Nacionalidade CPF/CNPJ

Quantidade T Quantidade o Voto*
PARPUBLICA - Participagdes PUblicas, SGPS, S.A. Portuguesa Ndo inscrita 749.323.856 20,49 749.323.856 20,49 20,69
IBERDROLA - Participacdes, SGPS, S.A. Espanhola N&o inscrita 347.371.083 9.50 347.371.083 9.50 5,00**
Caixa Geral de Depdsitos, S.A. Portuguesa Ndo inscrita 191.468.320 5,24 191.468.320 5,24 5,00%*
Caja de Ahorros de Asturias (CajAstur) Espanhola Né&o inscrita 183.257.513 5,01 183.257.513 5,01 5,00%*
SONATRACH*** Argelina Nd&o inscrita 81.713.076 2,23 81.713.076 2,23 2,26
Total 1.553.133.848 42,47 1.553.133.848 42,47 37,95

* A percentagem de direitos de voto foi determinada deduzindo as agcdes mantidas em tesouraria.

** De acordo com o disposto no n.° 3 do Art. 14° do Contrato de Sociedade da Energias de Portugal ndo serdo considerados os votos inerentes as acdes de
categoria A, emitidos por um acionista, em nome proprio ou como representante de outro, que excedam 5% da totalidade dos votos correspondentes ao capital
social.

*** Em conformidade com o acordo de acionistas (acordo parassocial) celebrado com as acionistas Parpublica - Participacdes Publicas, (SGPS), S.A. e Caixa
Geral de Depésitos, S.A., os direitos de voto correspondentes ds participacdes sociais detidas por estas duas acionistas passaram, a ser imputdveis a Sonatrach
desde 11 de abril de 2007.



Balwerk Consultoria Econdmica e Participagoes Soc. Unipessoal Lda.

A Balwerk Consultoria € uma sociedade constituida de acordo com as leis de Portugal, com sede na cidade de Lisboa, na Avenida José
Malhoa, lote A - 13, controlada integralmente pela EDP - Energias de Portugal, S.A., cuja distribuicdo do capital social encontra-se descrita

acima.

Acoes Total
Nome Nacionalidade CPF/CNPJ
Quantidade % Quantidade %
EDP - Energias de Portugal S.A. Portuguesa 05.706.311/0001-94 01 100,00 01 100,00
Total 01 100,00 01 100,00

Energias de Portugal Investments and Services, Lid.
A EDP ISSL € uma sociedade constituida de acordo com as leis das llhas Cayman, com sede em George Town, Grand Cayman, na Genesis Trust

& Corporate Services Ltd., segundo andar, Compass Centre, P.O. Box 448GT, llhas Cayman. O capital da EDP ISSL € integralmente detido pela
Eletricidade de Portugal Finance Company (Ireland) Ltd., a qual, por sua vez, é integralmente detida pela EDP — Energias de Portugal S.A., cuja

distribuicdo do capital social encontra-se descrita acima.

Acoes Total
Nome Nacionalidade CPF/CNPJ
Quantidade % Quantidade %
Eletricidade de Portugal Finance Company (Ireland) Ltd. Portuguesa Ndo inscrita 3.006 100,00 3.006 100,00
Total 3.006 100,00 3.006 100,00

15.2. Informagoes sobre os acionistas, ou grupos de acionistas que agem em conjunto ou que representam o mesmo interesse, com
participagdo igual ou superior a 5% de uma mesma classe ou espécie de agdes e que ndo estejam listados no item 15.1.
Ndo aplicdvel. A ndo ser os acionistas listados no item 15.1, ndo hd acionistas, ou grupos de acionistas que agem em conjunto ou que

representam o mesmo interesse, com participacdo igual ou superior a 5% de mesma classe ou espécie de acdo.

15.3. Distribuicdo do capital, conforme apurado na Ultima assembleia geral de acionistas, realizada em 09/04/2010.

Quantidade Quantidade
Pessoas fisicas 1.925.220 1.925.220
Pessoas juridicas 156.879.984 156.879.984
Investidores institucionais 38.532.912 38.532.912
Acdes em circulacdo 55.622.847 55.622.847
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15.4. Organograma dos acionistas da Companhia

Iltem ndo apresentado, por ser de apresentacdo facultativa.

15.5. Informagoes sobre qualquer acordo de acionistas arquivado na sede da Companhia ou do qual o controlador seja parte.

N&o existem acordos de acionistas arquivados na sede da Companhia ou do qual o controlador seja parte.

15.6. Indicar alteragoes relevantes nas participagées dos membros do grupo de controle e administradores da Companhia.

Ndo ocorreram alteracdes relevantes na participacdo de membros do grupo de controle da Companhia nos Ultimos trés exercicios sociais.

15.7. Outras informagoes que a Companhia julga relevantes.
Adicionalmente as informagdes prestadas acima, a Companhia entende ndo haver informagdes relevantes adicionais que devem ser

prestadas neste item 15 do Formuldrio de Referéncia.
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16. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

16.1. Regras, politicas e praticas da Companhia quanto a realizagdo de transagcées com partes relacionadas (conforme definidas pelas regras
contdbeis que tratam desse assunto):

A Companhia celebra, no curso normal de seus negdcios, operacdes com partes relacionadas a precos, prazos, encargos financeiros e demais
condicdes compativeis com as de mercado. Tais operacdes incluem, entre outras, muUtuos, assuncdo de divida, prestacdo de garantia, compra e
venda de energia elétrica, prestacdo de servicos de suporte administrativo/financeiro e tecnologias de informacdo e contratos de operacdo,
conservacdo e manutencdo de usinas hidrelétricas e pequenas centrais hidrelétricas.

Compete ao Conselho de Administracdo da Companhia, nos termos da alinea g, do Artigo 22 de seu Estatuto Social, deliberar sobre qualquer
negdcio redlizado pela Companhia e por algum de seus acionistas, diretos ou indiretos. Compete também ao Conselho de Administracdo o
estabelecimento de comités técnicos e consultivos, visando a um controle maior com relacdo aos atos praticados pela Companhia. Dentre tais
comités destacamos o comité de Sustentabilidade e Governanca Corporativa, presidido pelo conselheiro independente Pedro Malan, que
possui, denfre suas afribuicdes, a responsabilidade de analisar e acompanhar as operagcdes com partes relacionadas realizadas pela
Companhia.

Segundo o Regulamento de Listagem do Novo Mercado, a Companhia deve enviar & BM&FBOVESPA e divulgar informacdes de todo e
qualguer confrato celebrado entre a Companhia e suas Controladas e Coligadas, seus administradores, seus acionistas contfroladores, e, ainda,
enfre a Companhia e sociedades Controladas e Coligadas dos seus administradores e dos acionistas confroladores, assim como com oufras
sociedades que com qualquer dessas pessoas integre um mesmo grupo de fato ou de direito, sempre que for atingido, num Unico contrato ou
em contratos sucessivos, com ou sem o mesmo fim, em qualquer periodo de um ano, valor igual ou superior a R$200 mil, ou valor igual ou
superior a 1,0% sobre o nosso patrimoénio liquido, considerando o maior.

Os acionistas controladores da Companhia tém poderes para, dentre outros, eleger a maioria dos membros do Conselho de Administracdo e
determinar o resultado de qualquer deliberagcdo que exija aprovacdo de acionistas, inclusive nas operacdes com partes relacionadas.
Enfretanto, a Lei das Sociedades por Agcdes impde determinadas resfricdes a operacdes com partes relacionadas, proibindo conselheiros e
diretores de (i) realizar qualquer ato gratuito com a utilizacdo de ativos da Companhia, em detrimento da Companhia; (ii) receber, em razdo de
seu cargo, qualquer tipo de vantagem pessoal direta ou indireta de terceiros, sem autorizagdo constante do respectivo estatuto social ou
concedida através de assembleia geral; e (i) intervir em qualguer operacdo social em que tiver interesse conflitante com o da Companhia, ou
nas deliberacdes que a respeito tomarem os demais conselheiros.

Adicionalmente, operacdes com partes relacionadas sdo reguladas e fiscalizadas pela ANEEL e, assim, a Companhia observa tais normas no
curso de seus negdcios com partes relacionadas.



&) edp

16.2. Em relagdo as transagées com partes relacionadas que, de acordo com as normas contdbeis, devem ser divulgadas nas demonstragoes
financeiras individuais ou consolidadas da Companhia e que (i) tenham sido celebradas nos 3 Ultimos exercicios sociais ou estejam em vigor no
exercicio social corrente:

Montante Saldo Existente (R$ Mil)
Nome das Relagdo das Montante da Condicdes Empréstimos e dividas
Data da envolvido Garantias
partes partes com a Objeto do Contrato parte Duracdo de RescisGo
Transagdo (em R$ e Seguros
relacionadas Companhia 31.12.09 31.12.08 31.12.07 relacionada ou exting@o Natureza e razdes Taxa de juro
milhdes)
Pantanal Controlada 31.12.2006 Mutuo Concedido 14,7 - - 14,982 NGo é N&o h& Operacdo N&o Conversdo de s/juros
Energética possivel aferir (***) Liquidada em aplicavel dividendos
Lida. 15/01/2008
Castelo Controlada 15.05.2003 Mutuo Concedido 15,0 33,489 30.484 27.180 NGo é N&o h& Vencimento previsto N&o Fluxo de caixa; Fluxo 100.00 % CDI;
Energético 30.05.2003 9.2 14,427 15,864 14,112 possivel aferir (***) para 28.11.2011 aplicavel de caixa; Conversdo 100,00 % CDI;
Lida 29.12.2006 35,9 39,524 36,501 36,462 de dividendos, s/juros,
respectivamente. respectivamente
Energest S.A. Controlada 31.12.2006 Mutuo Concedido 35,5 35,742 35,793 35,733 NGo é N&o ha Vencimento previsto N&o Conversdo de s/juros
22.01.2009 40,0 24,247 possivel aferir (***) para 06.09.2010 e aplicavel dividendos e Fluxo 100% CDI,
28.11.2011, de caixa, respectivamente
respectivamente respectivamente
Energest S.A. Controlada 19.10.2007 Compartihamento de gastos Contrato -3 -4 -4 NGo é N&o ha De 19.10.2007 a Nao N&o hd N&o ha
com pessoal, material e ndo faz possivel aferir (***) 21.10.2010 aplicavel
servicos de terceiros mengdo
Instituto EDP *) 03.11.2008 Mutuo Concedido 1,6 1,468 1,310 - N&o é N&o ha Vencimento previsto N&o Fluxo de caixa 100,8% CDI
possivel aferir (***) para 02.08.2010 aplicavel
Escelsa Controlada 30.05.2003 Mutuo Concedido 22 2,900 2,667 1,930 N&o é N&o ha Vencimento previsto N&o Fluxo de caixa 100% CDI
Participagdes possivel aferir (***) para 22.10.2011 aplicavel
S.A.
Enerfrade Controlada 09.11.2009 Mutuo Concedido 55 5,601 - - Néo é N&o h& 21.08.2010 Nao Convers@o de 100% CDI
07.12.2009 5.0 5,101 possivel aferir (***) 21.08.2010 aplicavel dividendos
10.12.2009 9.7 9,817 09.11.2010
Enertrade Controlada 19.10.2007 Compartihamento de gastos Contrato 69 104 - NGo é N&o ha De 19.10.2007 a Nao N&o hd N&o ha
com pessoal, material e ndo faz possivel aferir (***) 21.10.2010 aplicavel
servicos de terceiros mencdo
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Bandeirante Controlada 19.10.2007 Compartilhamento de gastos Contrato -156 -20 -58 NGo é N&o ha De 19.10.2007 a Nao N&o hd N&o ha
com pessoal, material e ndo faz possivel aferir (***) 21.10.2010 aplicavel
servicos de terceiros mencdo
Escelsa Controlada 19.10.2007 Compartilhamento de gastos Contrato 323 98 240 NGo é N&o ha De 19.10.2007 a Nao N&o hd N&o ha
com pessoal, material e ndo faz possivel aferir (***) 21.10.2010 aplicavel
servicos de terceiros mengdo
Enersul Controlada 19.10.2007 Compartihamento de gastos Contrato - - 226 NGo é N&o ha De 19.10.2007 a Na&o Na&o hd N&o ha
com pessoal, material e ndo faz possivel aferir (***) 21.10.2010 aplicavel
servicos de terceiros mengdo
Investco Controlada 10.12.2009 Mutuo Concedido 43 4,355 - - Néo é N&o h& 09.11.2010 Nao ConversG@o de 100% CDI
possivel aferir (***) aplicavel dividendos
ESC 90 Controlada 30.09.1999 Mutuo Concedido 57 - 22,090 23.723 N&o é N&o h& Operagdo N&o Fluxo de caixa para 100% CDI
possivel aferir (***) Liquidada em aplicavel investimento
30/06/2009
Ipueiras Controlada 10.08.2009 Mutuo Concedido - 5 - - N&o é N&o h& De 10.08.2009 a N&o Fluxo de caixa 100% CDI
possivel aferir (***) 09.05.2010 aplicavel
Lajeado Controlada 17.03.2008 Contrato  fimado entre a 6,5 -6,594 - - NGo é - Nao existe prazo Nao N&o hd N&o ha
Energia controlada Tocantins Energia possivel aferir para liquidacdo do aplicavel
com a Elefronorte para a saldo
venda de ativos de
transmisséo de energia
elétrica e direitos inerentes &
concessao (**)

(*) A Companhia é mantenedora do Instituto EDP Energias do Brasil, que exerce a fungdo de agente de promocéo do engajamento estruturado, do didlogo aberto e transparente com todas as partes interessadas, de modo a harmonizar
as atividades sécio-ambientais, educativas e culturais da EDP — Energias do Brasil e de suas empresas controladas e coligadas.
(**) A controlada Tocantins Energia foi incorporada pela Lajeado Energia em outubro de 2009.

(***) Nao foram exigidas garantias por se tratarem de contratos firmados com empresas de mesmo grupo.
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Informacgdes Adicionais ds informacdes previstas na tabela acima:

A Companhia e a Energias de Portugall figuram como garantidoras em contratos de
financiamento de suas controladas e coligadas. Nenhuma remuneracdo é devida d Companhia
ou 4 Energias de Portugal pela prestacdo das referidas garantias.

BNDES

A Companhia é fiadora e solidariamente responsdvel pelo adimplemento das obrigacdes
decorrentes do Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Limite de Crédito Rotativo
celebrado pela Bandeirante, Escelsa e Energest junto ao BNDES em 23 de janeiro de 2009, o qual
possui o valor total de R$ 900.000 mil com vencimento mdximo de 120 meses a partir de cada
liberacdo dos subcréditos.

Adicionalmente, a Enerpeixe celebrou Confratos de Financiamento junto ao BNDES e bancos
repassadores, em 21 de maio de 2004, no valor total de R$670.000 mil. As obrigacdes decorrentes
destes confratos sGdo garantidas por: (i) penhor de acdes de emissdo da Enerpeixe de titularidade
da Companhia; e (i) fianca prestada pela Energias de Portugal. O vencimento do Ultimo subcrédito
estd previsto para 15 de janeiro de 2016. Informacdes adicionais sobre os vencimentos dos
subcréditos, vide Itens 7.8 e 10.1 “f" deste Formuldrio de Referéncia.

A Investco celebrou dois Contratos de Financiamento mediante abertura de crédito junto ao
BNDES, em 21 de setembro de 2000, no valor total de R$300.000 mil. As garantias para estes
contratos sdo: (i) caucdo das acdes de emissdo da Investco, Rede Lajeado Energia S.A. e Paulista
Lajeado Energia S.A. e caucgdo de contas dos mesmos; (i) caucdo de acdes de emissdo da Rede
Lajeado, EDP Lajeado e Paulista Lajeado de fitularidade da EDP; e (i) fianca prestada pela
Energias de Portugal. O vencimento previsto destes contratos estd para 15 de outubro de 2012.

Por fim, em fevereiro de 2002 a CESA firmou Confrato de Financiamento Mediante Abertura de
Crédito junto ao BNDES, destinado & implantacdo das trés PCH's, sendo Vicosa e Sdo Jodo no
Estado do Espirito Santo e Paraiso no Estado de Mato Grosso do Sul. No exercicio de 2002, foram
liberados recursos no montante de R$39,2 milhdes, em 2004, R$17,5 milhdes e em 2007 R$5,6 milhoes.
As obrigacdes decorrentes deste contrato sGo garantidas por penhor de acdes ordindrias o penhor
de acgdes ordindrias nominativas, que compreendem a totalidade da participacdo da Energest S.A.
na CESA. Além disso, a Companhia é fiadora e principal pagadora, em caso de inadimpléncia da
confratante. O Ultimo vencimento é previsto para 16 de julho de 2012.

Debéntures

Em fevereiro de 2002, a Investco realizou uma emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acodes, ao valor total de R$250,0 milhdes. Conforme 5° aditamento 4 escritura de emissdo, tais
debéntures sdo garantidas por fianca soliddria prestada pela Energias de Portugal. O Ultimo
pagamento dessa emissdo estd previsto para 01 de novembro de 2011.

! A Energias de Portugal é controladora da EDP Energias do Brasil S.A.
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16.3. Em relagdo a cada uma das fransagoes ou conjunto de transacées mencionadas no item 16.2
acima ocorridas no Ultimo exercicio social: a) identificar as medidas tomadas para tratar de
conflitos de interesses; e b) demonstrar o carater estritamente comutativo das condigoes pactuadas
ou o pagamento compensatério adequado.

A Companhia adota praticas de governanca corporativa e aquelas recomendadas e/ou exigidas
pela legislacdo, incluindo as previstas no Regulamento de Listagem do Novo Mercado da
BMF&Bovespa. Conforme indicado no item 16.1. acima, por exigéncia do Estatuto Social da
Companhia, determinadas operacdes com partes relacionadas devem ser deliberadas pelo
Conselho de Administracdo da Companhia. Assim, fodas as operacdes da Companhia,
especialmente aquelas que se deram com partes relacionadas, foram devidamente submetidas
aos 6rgdos decisérios da Companhia a que estavam subordinadas, nos termos do seu Estatuto
Social, além de serem levados ao conhecimento e anuéncia prévia da ANEEL todos os contratos

com concessiondrias e permissiondrias de servicos publico.

Ademais, em conformidade com a Lei de Sociedade por Agcdes, qualquer membro do Conselho de
Administracdo da Companhia estd proibido de votar em qualquer assembleia ou reunido do
Conselho, ou de atuar em qualquer operacdo ou negdcios nos quais tenha interesses conflitantes
com os da Companhia.

As operacdes e negdcios da Companhia com partes relacionadas seguem os padroes de
mercado e sdo amparadas pelas devidas avaliacdes prévias de suas condicdes e do estrito
interesse da Companhia em sua realizacdo.

No entanto, a Companhia ndo tem como comprovar a comutatividade das operacdes a ndo ser
divulgando os dados dessas operacdes para a devida verificacdo de sua afiimacdo feita no

pardagrafo acima pelos investidores e demais interessados.



17. Capital Social

Em milhares de reais, exceto quando indicado

17.1. Informagoes gerais sobre o capital social.

edp

Capital Capital auvtorizado Titulos Condigoes
Capital Capital Prazo para
Espécie Integralizado conversiveis para
Emitido Subscrito (RS) Integralizagcdo | Quantidade Data da
(RS) Valor (RS) em agoes convers@o
de agoes Autorizagao
N&o aplicével N&o
Ordindrias 158.805.204 3.182.715.954,12 3.182.715.954,12 200.000.000 N&o hd 29.04.2005 N&o hd

")

aplicavel.(**)

(*) NGo aplicavel, pois todo o capital ja foi integralizado.

(**) Nao aplicdvel, pois a Companhia ndo emitiu titulos ou valores mobilidrios conversiveis em agdes.

17.2. Aumentos de capital da Companhia.

A Companhia ndo redlizou alteracdes de capital nos rés Ultimos exercicios sociais.

17.3. Desdobramentos, grupamentos e bonificagoes.

A Companhia ndo realizou desdobramentos, grupamentos e bonificacdes de acdes nos Ultimos trés

exercicios sociais.

17.4. Redugoes de capital da Companhia.

A Companhia ndo realizou reducdes de capital nos Ultimos trés exercicios sociais.

17.5. Outras infformagoes que a Companhia julga relevantes.

De acordo com o Contrato de Participacdo no Novo Mercado, a Companhia estd impedida de

emitir agcdes preferenciais ou partes beneficidrias, sendo tais restricdes previstas no seu estatuto social.
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18. VALORES MOBILIARIOS.

Em milhares de reais, exceto quando indicado

O capital social da EDP — Energias do Brasil S.A. (“*Companhia”) é representado por 158.805.204
acodes ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal.

18.1. Direitos de cada classe e espécie de ag¢do emitida:
a) Direito a dividendos.
Em atendimento ao disposto na Lei 6.404/76, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por

Acdes"”), o dividendo obrigatério foi fixado pelo Estatuto Social em 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado na forma da Lei das Sociedades por Acdes. Adicionalmente, a Companhia
adota a Politica de Dividendos descrita abaixo, que estabelece o compromisso da administracdo
de distribuicdo de 50% do lucro liquido do exercicio, conforme ajustado.

O Estatuto Social autoriza a distribuicdo de dividendos intermedidrios ou intercalares, por
deliberacdo do Conselho de Administracdo, ad referendum da Assembleia Geral. Adicionalmente,
o Conselho de Administragcdo da Companhia ainda pode declarar o pagamento de juros sobre o
capital préprio, nos termos do pardgrafo 7° do artigo 9° da Lei 9.249, de 26 de dezembro de 1995, e
imputd-los ao pagamento do dividendo minimo obrigatério.

Adicionalmente, a Assembleia Geral pode deliberar, a qualguer momento, distribuir dividendos por
conta de reservas de lucros pré-existentes ou de lucros acumulados de exercicios anteriores, assim
mantidos por forca de deliberacdo da Assembleia Geral, depois de atribuido em cada exercicio,
aos acionistas, o dividendo obrigatdrio previsto no Estatuto Social.

Politica de Dividendos

Nos termos do Estatuto Social da Companhia, é obrigatéria a distribuicdo aos acionistas de
dividendos que ndo sejam inferiores a 25% do lucro liquido da Companhia, de acordo com os
termos da legislacdo societdria.

O Conselho de Administracdo da Companhia poderd deliberar sobre a distribuicdo de dividendos
infermedidrios ou intercalares desde que os dividendos pagos ndo superem o montante das
reservas de capital. Além disso, poderd também creditar ou pagar aos seus acionistas juros sobre o
capital préprio, que poderdo ser imputados ao valor dos dividendos obrigatdrios.

Ndo obstante a adocdo da politica de distribuicdo de dividendos acima, a Companhia poderd
distribuir dividendos ou juros sobre o capital em montante inferior a 50% do seu lucro liquido
ajustado em qualquer exercicio, quando assim exigido por disposicdo legal ou regulamentar ou,
ainda, quando recomenddvel em vista da situagcdo financeira e/ou perspectivas futuras da
Companhia, das condicdes macroecondmicas, de revisdes e reajustes tarifdrios, de mudancas
regulatdrias, estratégia de crescimento, limitacdes contratuais e demais fatores considerados
relevantes pelo Conselho de Administracdo e pelos acionistas da Companhia.

Por fim, o estatuto social da Companhia estabelece que seja prescrita em 03 anos a agdo para
pleitear dividendos, os quais, se ndo reclamados oportunamente pelo acionista, reverterdo em
beneficio da Companhia.
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Cada acdo ordindria confere ao respectivo titular direito a um voto nas assembleias gerais

b) Direito de voto.

ordindrias e extraordindrias.

c) Conversibilidade em outra classe ou espécie de acdo.
As acdes da Companhia ndo sdo conversiveis em acdes de outras classes ou espécies.

d) Direitos no reembolso de capital.

Liguidacdo

No caso de liquidacdo da Companhia, os acionistas receberdo os pagamentos relativos a
reembolso do capital, na proporcdo de suas participacdes no capital social, apds o pagamento
de todas as obrigagdes da Companhia.

Retirada/Recesso

Os acionistas que dissentirem de certas deliberacdes tomadas em assembleia geral poderdo retirar-
se da Companhia, mediante reembolso do valor patrimonial de suas acdes. No caso do exercicio
do direito de recesso, nossos acionistas terdo direito a receber o valor contdbil de suas acdes, com
base no Ultimo balanco aprovado pela Assembleia Geral. Se, todavia, a deliberacdo que ensejou
o direito de retirada tiver ocorrido mais de 60 dias depois da data do Ultimo balanco aprovado, o
acionista poderd solicitar o levantamento de balanco especial em data ndo anterior a 60 dias da
deliberacdo, para a avaliacdo do valor de suas acdes. Neste caso, serd devido, imediatamente,
80% do valor de reembolso calculado com base no Ultimo balanco aprovado pelos acionistas, e o
saldo remanescente no prazo de 120 dias a contar da data da deliberacdo da Assembleia Geral.

No caso das acdes da Companhia (i) terem liquidez, ou seja, integrarem o indice geral da
BMF&BOVESPA ou o indice de qualquer outra bolsa, conforme definido pela CVM, e (i) ter
dispersdo no mercado, de forma que os acionistas controladores, a sociedade controladora ou
outras sociedades sob confrole comum detenham menos de 50% das agcdes, os acionistas ndo
terdo direito de retirada nas seguintes hipdteses: (a) fusGo da companhia; (b) sua incorporacdo em
outfra companhia; e (c) participacdo em grupo de sociedades.

Resgate
De acordo com a Lei das Sociedades por A¢cdes, as acdes da Companhia podem ser resgatadas

mediante determinacdo dos acionistas em Assembleia Geral Extraordindria que representem, no
minimo, 50% do capital social. O resgate das acdes deverd ser pago com nossos lucros
acumulados, reserva de lucros ou reserva de capital. Na hipdtese de o resgate ndo abranger a
totalidade das nossas acdes, serd feito mediante sorteio.

e) Direito a participacdo em oferta publica por alienacdo de controle.

Nos termos do Estatuto Social, a alienacdo, direta ou indireta, do confrole da Companhia, tanto por
meio de uma Unica operacdo, como por meio de operacdes sucessivas, deverd ser contratada
sob a condi¢cdo suspensiva ou resolutiva de que o adquirente se obrigue a efetivar, observando as
condicdes e os prazos previstos na legislacdo vigente e no Regulamento do Novo Mercado da
BMF&BOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, uma oferta pUblica de aquisicdo das
acodes de todos os demais acionistas da Companhia, de forma a assegurd-los tratamento igualitdrio
aqguele dado ao acionista alienante.
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A oferta publica acima referida também deverd ser realizada nos casos em que houver cessdo
onerosa de direitos de subscricGo de acdes e de outros titulos ou direitos relativos a valores
mobilidrios conversiveis em acdes da Companhia, que venham a resultar na alienacdo do controle
da Companhia.

O acionista que possuir acdes da Companhia e que vier a adquirir o seu poder de confrole em
razdo de confrato particular celebrado com o acionista contfrolador, envolvendo qualquer
quantidade de acdes, estard obrigado a (i) efetivar oferta publica nos termos descritos acima, e (ii)
ressarcir os acionistas de quem tenha comprado acdes em bolsa nos 06 (seis) meses anteriores A
data da aquisicdo das acgdes representativas do controle da Companhia, a quem deverd pagar a
diferenca entre o preco pago pelas acdes representativas do controle e o valor pago em bolsa
pelas acdes da Companhia neste periodo, devidamente atualizado até o momento do
pagamento.

f) RestricGo & circulacdo.
Além das informacdes constantes do item 18.2. deste Formuldrio de Referéncia, ndo hd outras
restricoes a circulacdo das acdes de emissdo da Companhia.

g) Condicées para alteracéo dos direitos assegurados por tais valores mobilidrios.

A Companhia ndo adota critérios para alteracdo dos direitos assegurados pelas acdes de sua
emissdo além daqueles previstos na Lei das Sociedades por Acdes, a qual prescreve que nem o
Estatuto Social da Companhia nem as deliberagcdes tomadas em assembleia geral podem privar os
acionistas do direito de: (i) participar dos lucros socidais; (i) participar, na hipdtese de liquidacdo da
Companhia, da distribuicGo de quaisquer ativos remanescentes, na proporcdo de sua
participacdo no capital social; (i) fiscalizar a gestdo da Companhia, nos termos previstos na Lei das
Sociedades por Agdes; (iv) preferéncia na subscricdo de futuros aumentos de capital, exceto em
determinadas circunst@ncias previstas na Lei das Sociedades por Agdes e no estatuto social; e (v)
refirar-se da Companhia nos casos previstos na Lei das Sociedades por Acdes.

h) Outras caracteristicas relevantes.
Ndo existem caracteristicas relevantes adicionais.

i) Emissores estrangeiros.
Nd&o aplicavel, pois a Companhia é emissor nacional

18.2. Regras estatutdrias que limitem o direito de voto de acionistas significativos ou que os
obriguem a realizar oferta publica:
Ndo hd regras estatutdrias que limitem o direito de voto de acionistas significativos da Companhia.

Além das informacdes constantes do item 18.1."e"” acima, nos termos do Estatuto Social e do
Regulamento do segmento de listagem Novo Mercado da BM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros — BM&FBOVESPA, o acionista alienante do controle da Companhia ndo
poderd tfransferir a propriedade de suas acdes, nem a Companhia poderd registrar qualquer
fransferéncia de agodes representativas do seu controle, enquanto o acionista adquirente e aqueles
que vierem a deter o controle da Companhia ndo subscreverem o “Termo de Anuéncia dos
Confroladores” previsto no regulamento do Novo Mercado.
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O comprador deve, sempre que necessdrio, tomar todas as medidas para recompor o percentual
minimo de agdes em circulagdo, consistente em 25% do total de agdes do capital social, dentro
dos seis meses subseqUentes & aquisicdo do controle. Na oferta pUblica de aquisicdo de acdes a
ser efetivada pelo(s) acionista(s) controlador(es), grupo de acionistas controlador ou pela
Companhia para o cancelamento do registro de companhia aberta da Companhia, o preco
minimo a ser ofertado deverd corresponder ao Valor Econdmico apurado em laudo de avaliagcdo,

de acordo com o Estatuto Social.

Caso os acionistas reunidos em Assembleia Geral Extraordindria deliberem (i) a saida da Sociedade
do Novo Mercado para que as suas agdes passem a ter registro para negociacdo fora do Novo
Mercado ou (i) a reorganizacdo societdria da qual a companhia resultante ndo seja admitida para
negociacdo no Novo Mercado, o acionista, ou grupo de acionistas, que detiver o Poder de
Controle deverd efetivar oferta pUblica de aquisicdo de acdes pertencentes aos demais acionistas
da Companhia. O preco a ser ofertado deverd corresponder, no minimo, ao Valor Econdmico

apurado em laudo de avaliacdo, respeitadas as normas legais e regulamentares aplicaveis.

18.3. Excegoes e cldusulas suspensivas relativas a direitos patrimoniais ou politicos previstos no
estatuto:
Além das informacdes constantes dos itens 18.1.e 18.2. acima, conforme disposto no artigo 172 da

Lei 6404/76, o Conselho de Administracdo poderd excluir ou reduzir o direito de preferéncia
atribuido aos acionistas nas hipdteses de emissdes de agdes, debéntures conversiveis em acdes e
bbnus de subscricdo, cuja colocacdo seja feita mediante venda em bolsa de valores ou subscricdo

publica, dentro do limite do capital autorizado.

18.4. Volume de negociagdes, maiores e menores cotagdes dos valores mobilidrios negociados em
bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado, em cada um dos trimestres dos 03 Ultimos
exercicios sociais:

Acgoes de emissdo da Companhia Volume Médio didrio (RS) Maior cotagao (RS) Menor cotagdo (RS)
1° trimestre 2007 7.952.226 26,12 25,00
2° frimestre 2007 12.131.484 35,43 26,52
3° trimestre 2007 16.916.180 36,68 24,51
4° trimestre 2007 18.240.934 29.41 21,51
1° frimestre 2008 9.542.794 26,33 19,95
2° frimestre 2008 9.732.063 30,93 24,26
3° trimestre 2008 13.856.033 33,12 20,07
4° trimestre 2008 9.170.182 24,91 17,75
1° trimestre 2009 5.055.780 23,83 20,58
2° trimestre 2009 7.275.137 28,80 23,13
3° frimestre 2009 7.881.520 29,46 26,12
4° trimestre 2009 13.236.862 35,95 27,90

Fonte: Economdtica

18.5. Outros valores mobilidrios emitidos (que ndo sejam agoes):
A Companhia ndo emitiu outros valores mobilidrios que ndo sejam agoes.




&) edp

18.6. Mercados brasileiros nos quais valores mobilidrios da Companhia sdo admitidos a
negociagdo:
As acdes da Companhia sdo admitidas a negociacdo na BM&FBOVESPA, sob o cédigo “ENBR3".

18.7. Valores mobilidrios admitidos & negociagdo em mercados estrangeiros:
A Companhia ndo possui valores mobilidrios admitidos & negociacdo em mercados estrangeiros.

18.8. Ofertas publicas de distribuicdo efetuadas pela Companhia ou por terceiros, incluindo
controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a valores mobilidrios da Companhia:
A excecdo da distribuic@o publica secunddria de acdes realizada em 2009 (“Oferta”), ndo foram
realizadas outras ofertas publicas de distribuicdo, seja pela Companhia ou por terceiros, relativas a
valores mobilidrios de emissdo da Companhia, nos 3 Ultimos exercicios sociais.

Segue, abaixo, breve resumo de alguns dos termos da Oferta:

Oferta Distribuicdo publica secunddria de 14.091.000 acdes de titularidade da
Companhia e mantidas em tesouraria, que foram alienadas mediante
autorizacdo concedida pela CVM em 03 de novembro de 2009 por
meio de uma oferta realizada no Brasil, em mercado de balcdo ndo
organizado, em conformidade com a Instrucdo CVM 400, incluindo
esforcos de colocacdo das acdes no exterior realizados pelos agentes
de colocacdo internacional da Oferta, exclusivamente junto a
investidores estrangeiros, que invistam no Brasil em conformidade com
0s mecanismos de investimento da Lei n° 4.131, da Resolucdo CMN
2.689 e da Instrucdo CVM 325.

Opgdo de Agoes A quantidade total de acdes objeto da Oferta poderia ser acrescida de

Suplementares um lote suplementar de até 1.409.000 Acdes de fitularidade da
Companhia, equivalentes a 10% das acodes inicialmente ofertadas no
admbito da Oferta ("Acdes Suplementares’), conforme opc¢do
outorgada pela Companhia a um dos coordenadores da Oferta, tendo
sido exercida totalmente.

Preco por Agdo O preco de venda por acdo de R$28,50, objeto da Oferta foi fixado
apds a conclusdo do procedimento de coleta de intencdes de
investimento junto a Investidores Institucionais, a ser realizado no Brasil,
pelos coordenadores da Oferta, em conformidade com os artigos 23,
paragrafo 1°, e 44 da Instrucdo CVM 400, e no exterior, pelos agentes
de colocacdo internacional, tendo como pardmetro (i) a cotacdo das
acgoes na BM&FBOVESPA, e (i) as indicacdes de interesse, em fungdo
da qualidade da demanda (por volume e preco), coletadas junto aos
Investidores Institucionais durante o Procedimento de Bookbuilding.

Valor Total da Oferta R$401.593.500,00, calculado com base no Preco por acdo, sem
considerar o exercicio da Opc¢do de Acdes Suplementares.
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Destinagdo de Recursos  65% ou R$255,1 milhdes, dos recursos provenientes da Oferta, apds a
deducdo das comissdes devidas por nés no dmbito da Oferta, serdo
utilizados para pagamento de dividas e 35%, ou R$137,2 milhdes, serdo

utilizados para aumento de flexibilidade financeira.

Registro na CVM e A Oferta foi registrada na CVM em 25 de novembro de 2009, e a
publicagdo do anincio publicacdo do anincio de encerramento ocorreu no dia 2, de

de encerramento dezembro de 2009.

18.9. Ofertas pUblicas de aquisicdo feitas pela Companhia relativas a agdes de emissdo de terceiro:

A Companhia ndo realizou ofertas puUblicas de aquisicdo relativas a acdes de emissdo de terceiro.

18.10. Outras informagoes que a Companhia julga relevantes.
Adicionalmente as informacdes prestadas acima, a Companhia entende ndo haver informacdes

relevantes adicionais que devem ser prestadas neste item 18 do Formuldrio de Referéncia.
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19. PLANOS DE RECOMPRA E VALORES MOBILIARIOS EM TESOURARIA

Em milhares de reais, exceto quando indicado

19.1. Planos de recompra de agées da EDP - Energias do Brasil S.A. (“Companhia”) relativos aos 03
Ultimos exercicios sociais:

Plano de recompra de acdes aprovado em 18 de dezembro de 2007.

Em 18 de dezembro de 2007, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a aquisicdo de
até 6.211.426 acdes ordindrias de emissdo Companhia, para permanéncia em tesouraria e posterior
dlienacdo e/ou cancelamento. Este programa de recompra de agdes de prépria emissdo da
Companhia foi encerrado em 15 de abril de 2008, conforme deliberacdo do Conselho de
Administracdo de mesma data.

i. quantidade de agdes previstas, separadas por classe e espécie: 6.211.426 acdes ordindrias

nominativas de emissédo da Companhia (“ON").

i. percentual em relacdo ao total de acdes em circulacdo, separadas por classe e espécie:
ON 9,99%.

ii. periodo de recompra: 365 dias.

iv. reservas e lucros disponiveis para a recompra: Sem reducdo do capital social, mediante a

utilizacdo de recursos de reserva de lucros ou de capital disponiveis ('Reservas Disponiveis")

no montante de R$ 482 milhdes, com base no balanco patrimonial da Companhia datado
de 30 de junho de 2007.
v. outras caracteristicas importantes: O plano de recompra teve como objetivo a aplicacdo

dos recursos disponiveis da Companhia, uma vez que o mercado encontrava-se, na ocasido,
propicio para tal investimento, e contou com a atuacdo das seguintes instituicdes financeiras:
(a) Bradesco S.A. - Corretora de Titulos € Valores Mobilidrios, com sede na Avenida Paulista,
1.450 — 7° andar - CEP 01310-9217, SGo Paulo - SP, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 61.855.045/0001-
32; (b) Credit Suisse (Brasil) S.A. CTVM, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064 — 13°
andar, CEP 01451-000, SGo Paulo - SP, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 42.584.318/0001-07; (c) Itay
Corretora de Valores S.A., com sede na Avenida Hugo Beolchi, 900 — 15° andar, CEP 04344-
902, Vila Guarani, SGo Paulo - SP, inscritfa no CNPJ/MF sob n.° 61.194.353/0001-64; (d) UBS
Pactual Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., com sede na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.729 - 10° andar, parte - Itaim Bibi, SGo Paulo — SP, inscrita no CNPJ/MF sob n.°
43.815.158/0001-22; e (e) Unibanco Investshop Corretora de Valores Mobilidrios e Cédmbio S.A.,
com sede na Avenida Eusébio Matoso, 891 - 19° andar, CEP 05423-911, Pinheiros, SGo Paulo —
SP, inscrita no CNPF/MF sob n.° 89.560.460/0001-88.
vi. guantidade de ag¢des adquiridas, separadas por classe e espécie: ON 6.211.378.

vii. preco médio ponderado de aquisicdo, separadas por classe e espécie: ON R$ 25,14.

viii. percentual de acdes adguiridas em relacdo ao total aprovado: 100,00%.

Plano de recompra de ac¢des aprovado em 03 de outubro de 2008.

Em 03 de outubro de 2008, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a aquisicdo de
até 5.590.306 acdes ordindrias de emissdo Companhia, para permanéncia em tesouraria e posterior
dlienacdo e/ou cancelamento. Este programa de recompra de agdes de prépria emissdo da
Companhia foi encerrado em 03 de outubro de 2009 apds o seu prazo ter sido expirado.
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percentual em relacdo ao total de acdes em circulacdo, separadas por classe e espécie:
ON 9,99%.
periodo de recompra: 365 dias.

guantidade de acdes previstas, separadas por classe e espécie: ON 5.590.306.

reservas e lucros disponiveis para a recompra: Sem reducdo do capital social, mediante a

utilizacdo de recursos das Reservas Disponiveis no montante de R$ 533 milhdes, com base no
balanco datado de 30 de junho de 2008.
outras caracteristicas importantes: O plano de recompra teve como objetivo a aplicacdo

dos recursos disponiveis da Companhia, uma vez que o mercado encontrava-se, na ocasido,
propicio para tal investimento, e contou com a atuacdo das seguintes instituicdes financeiras:
(a) Credit Suisse (Brasil) S.A. CTVM, com sede na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3064 — 13°
andar, CEP 01451-000, S&o Paulo — SP, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 42.584.318/0001-07; (b) Itau
Corretora de Valores S.A., com sede na Avenida Hugo Beolchi, 900 — 15° andar, CEP 04344-
902, Vila Guarani, Sdo Paulo — SP, inscrita no CNPJ/MF sob n°® 61.194.353/0001-64; e (c) BES
Securities do Brasil S.A. Corretora de Cé&mbio e Valores Mobilidrios, com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, 3729 - 6° Andar- CEP 04538-905 - S&o Paulo - SP, inscrita no CNPJ/MF sob
n°® 33.894.445/0001-11.

quantidade de acdes adquiridas, separadas por classe e espécie: ON 2.670.000.

preco médio ponderado de aquisicdo, separadas por classe e espécie: ON R$ 22,52.

percentual de acdes adqguiridas em relacdo ao total aprovado: 47,76%.

19.2. A tabela abaixo apresenta a movimentagdo dos valores mobilidrios mantidos em tesouraria,
segregada por tipo, classe e espécie, indicar a quantidade, valor total e prego médio ponderado
de aquisicdo relativa aos 3 Gltimos exercicios sociais:

Exercicio social findo em 31/12/2009

Saldo inicial Saldo final (*)
Preco ponderado de
Tipo (classe e espécie) Aquisicoes | Alienagoes | Cancelamentos (RS
Quantidade | (R$ mil) aquisicao (RS) Quantidade n
mi
N&o
acdo ordindria 15.780.225 | 372.450 N&o aplicével N 15.500.000(0 | N&o houve 280.225 6.614
ouve

(1) as 15.500.000 agdes mantidas em tesouraria alienadas no exercicio social findo em 31 de dezembro de 2009 foram objeto da Oferta PUblica de

Distribuicdo Secunddria de Agdes pormenorizada no item 18.8. deste Formuldrio de Referéncia.

Exercicio social findo em 31/12/2008

Saldo inicial Preco ponderado de Saldo final (*)
Tipo (classe e espécie) aquisicdo Aquisicoes | Alienagoes | Cancelamentos
Quantidade | (R$ mil) ®$) Quantidade | (RS mil)
acdo ordindria 861,322 24.290 23,87 21.130.333 | N&o houve 6.211.400 15.780.225 | 372.450

Exercicio social findo em 31/12/2007

Saldo inicial Preco ponderado de aquisicao Saldo final (*)
Tipo (classe e espécie) Aquisicoes | Alienagoes | Cancelamentos
Quantidade | (RS) (RS) Quantidade (RS)
agdo ordindria 22 726 28,20 861.300 Nd&o houve Nd&o houve 861.322 24.290

(*)utilizamos os valores de custos do quadro de mutacdes do patrimdnio liquido nos correspondentes.
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19.3. A tabela abaixo apresenta os valores mobilidrios mantidos em tesouraria na data de
encerramento do Ultimo exercicio social, segregada por tipo, classe e espécie:

Exercicio social findo em 31/12/2009

Preco ponderado de aquisicdo % em relagdo aos valores mobiliGrios em
Tipo (classe e espécie) Quantidade Data de aquisicao
(RS) circulagdo da mesma classe e espécie
acdo ordindria 6.211.378 25,14 18/12/2007 a 15/04/2008 9.99%
acdo ordindria 2.670.000 22,53 03/10/2008 a 31/12/2008 4,78%
acdo ordindria 13.110.225 23,82 18/12/2007 a 15/04/2008 23,45%

19.4. Outras infformagoes que a Companhia julga relevantes.
A Companhia faz uso de instrumentos financeiros para protecdo patrimonial (hedge), os quais
encontram-se pormenorizados no item 10 deste Formuldrio de Referéncia.

Adicionalmente, 13.110.225 das agdes de emissdo da Companhia adquiridas no exercicio social
findo em 31 de dezembro de 2008 para manutencdo em tesouraria foram em decorréncia do
exercicio do direito de recesso por parte de determinados acionistas dissidentes em relacdo a
Permuta Lajeado, aprovada em Assembleia Geral Extraordindria da Companhia, realizada em 17
de julho de 2008.
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20. POLITICA DE NEGOCIACAO DE VALORES MOBILIARIOS

Em milhares de reais, exceto quando indicado

20.1. Politica de negociagdo de valores mobilidrios de emissGo da EDP - Energias do Brasil S.A.
(“Companhia”) pelos acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros do conselho
de administragdo, do conselho fiscal e de qualquer érgdo com fungdes técnicas ou consultivas,
criado por disposicdo estatutdria, informando (a) data de aprovagao, (b) pessoas a ela vinculadas,
(c) principais caracteristicas e (d) previsdo de periodos de vedacdo de negociagoes e descricdo
dos procedimentos adotados para fiscalizar a negociagdo em tais periodos:

Pre@mbulo da politica de negociacdo e definigées

Nos termos da Lei n°. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, especialmente do disposto nos §§ 1° e 5°
do Art. 155, e da regulomentacdo editada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), em
destaque o Art. 13 da Instrucdo n.° 358, editada em 03 de janeiro de 2002, pela CVM, conforme
alterada pelas instrucdées CVM n.° 369, de 11 de junho de 2002 e n.° 449, de 15 de marco de 2007
(“Instrucdo 358”), cumpre, entfre outros, aos acionistas controladores da Companhia, direfos ou
indiretos (*Acionistas Controladores”), membros do conselho de administracdo e da diretoria,

atuando em nome préprio ou da Companhia (“Administradores”), membros dos Conselhos de
Administracdo e Fiscal e administradores que se afastem da administracdo da Companhia antes
da divulgacdo publica de negdécio ou fato iniciado durante o periodo de gestdo (“Ex-
Administradores”) guardar sigilo sobre qualquer informacdo relevante que ainda ndo fenha sido
divulgada, obtida em razdo de cargo e capaz de influir de modo ponderdvel na cotacdo de
valores mobilidrios, sendo vedado valer-se da informag¢do para obter, para si ou para outrem,
vantagem no mercado de valores mobilidrios.

Adicionalmente, a Lei n°. 6.385, de 07 de dezembro de 1976, em seu Art. 27-D ftipifica como crime
contra o mercado de capitais a ufilizagcdo de informacdo relevante ainda ndo divulgada ao
mercado, por quem tenha dela conhecimento e da qual deva manter sigilo, capaz de propiciar,
para si ou para outrem, vantagem indevida, mediante negociacdo, em nome préprio ou de
terceiro, com valores mobilidrios.

Em convergéncia com referidos dispositivos e considerando os pressupostos de que: (i) a alocacdo
eficiente de recursos em uma economia de mercado tem como pré-condicdo a existéncia de um
sistema confidvel e oportuno; e (i) as forcas esponténeas de mercado e a soma dos interesses
privados sdo insuficientes para assegurar a existéncia de um sistema de informacdes eficiente,
impondo-se a instituicGo da obrigatoriedade da observéncia de determinados padrées de
conduta, a Companhia, por meio da “Politica de Negociacdo de Acdes”, resolveu estabelecer

determinadas diretrizes para a negociacdo de valores mobilidrios de sua emissdo, ou a eles
referenciados, por parte de determinadas pessoas, em atendimento aos dispositivos previstos no
Art. 15 da Instrucdo 358, conforme alterada.
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A adocdo da Politica de Negociacdo objetiva fixar par@metros e limites especificos para a
negociagdo com (i) qualquer valor mobilidrio de emissdo da Companhia, tais como agoes,
debéntures, notas promissdrias, bénus de subscricdo; e (i) qualquer titulo, contrato ou acordo
referenciado a qualquer valor mobilidrio de emissdo da companhia, tais como contratos de
derivativos e/ou opcdes de compra e venda futura (“Valores Mobilidrios”) por parte de seus
destinatdrios, mantendo-se, todavia a vedacdo absoluta de utilizacdo de informacdo acerca de
Ato ou Fato Relevante ainda ndo divulgado para obter, para si ou para oufrem, vantagem no
mercado de valores mobilidrios.

Par fins desta secdo da Politica de Negociacdo, “Ato ou Fato Relevante™ significa: qualquer (i)
decisdo dos Acionistas Controladores; (i) deliberacdo da assembleia geral ou dos Administradores;
ou (i) qualguer outro ato ou fato de cardter politico-administrativo, técnico, negocial ou
econdmico-financeiro ocorrido ou relacionado cos seus negdcios que possa influir de modo
ponderdvel na: (a) cotacdo dos valores mobilidrios de emissdo da Companhia ou a eles
referenciados; (b) decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter esses valores mobilidrios;
ou (c) decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes d condicdo de titular de
valores mobilidrios emitidos pela Companhia ou a eles referenciados.

Destinatdrios da politica de negociagdo

A Politica de Negociacdo alcanca, para fins de expressa adesdo; (i) Acionistas Controladores; (ii)
Administradores; (i) membros do conselho fiscal e de quaisquer érgdos com funcdes técnicas ou
consultivas que venham a ser criados por disposicdo estatutdria (“Conselheiros”); (iv) Ex-
Administradores; e (v) Empregados e Executivos que o Diretor de Relacdes com Investidores da
Companhia indicar, a seu exclusivo critério, como “Pessoas Sujeitas” & Restricdo para Negociacdo,
conforme listagem divulgada de tempos em tempos.

As obrigacdes previstas na Politica de Negociacdo sdo igualmente aplicdveis as pessoas listadas no
pardgrafo anterior integrantes das: (a) sociedades controladoras da Companhia, diretas ou
indiretas, que tenham ou venham a ter tal qualidade nos tfermos da Lei das Sociedades por Acdes
(“Sociedades Controladoras”); e (b) sociedades controladas da Companhia, diretas ou indiretas,

que fenham ou venham a ter tal qualidade nos termos da Lei das Sociedades por Acodes
("Sociedades Controladas™).

Vedacgodes a negociagdo

As Pessoas Sujeitas a Restricdo para Negociacdo sdo presumivelmente detentoras de informacdo
privilegiada e ndo podem negociar Valores Mobilidrios (i) em desacordo com a Politica de
Negociacdo e/ou (i) em diversos periodos especificos.

As Pessoas Sujeitas & Restricdo para Negociacdo, com excecdo dos Administradores e Conselheiros
da Companhia, bem como das Sociedades Confroladas e sociedades com participagdo de 10%
(dez por cento) ou mais no capital uma da outra, sem deter o controle (“Sociedades Coligadas”),

ndo podem negociar com Valores Mobilidrios no periodo de quinze dias corridos que antecede a
divulgag¢do das informacgdes frimestrais (ITR) e anuais (DFP) da Companhia. Os Administradores e
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Conselheiros da Companhia, bem como das Sociedades Controladas e Coligadas, somente
poderdo negociar com Valores Mobilidrios no periodo de quinze dias corridos que antecede a
divulgacdo das informagdes trimestrais (ITR) e anuais (DFP) da Companhia se observadas as
disposicdes da Politica de Negociacdo.

EstGo abrangidas nas vedacdes desta Politica de Negociacdo as negociacdes realizadas de forma
direta ou indireta por Pessoas Sujeitas & Restricdo para Negociacdo, definidas como:

(a) Negociacdo Direta: negociacdo com Valores Mobilidrios que ocorra por conta e ordem de
Pessoa Sujeita & Restricdo para Negociacdo ou o beneficie diretamente, tais como aquelas
efetuadas em bolsas de valores ou mercado de balcdo, cujo comitente final seja Pessoa
Sujeita a Restricdo para Negociacdo; e

(b) Negociacdo Indireta: negociacdo com Valores Mobilidrios que tenha como beneficidria
indireta Pessoa Sujeita a Restricdo para Negociacdo, tais como aquelas realizadas por
sociedades controladas por Pessoa Sujeita & Restricdo para Negociacdo, fundo de
investimento exclusivo de Pessoa Sujeita a RestricGo para Negociacdo ou através de
terceiros com quem alguma Pessoa Sujeita & Restricdo para Negociacdo tenha contrato
de fidUcia ou administracdo de carteira ou acdes, observadas as hipbdteses de negociacdo
autorizada, conforme abaixo descrita.

Hipéteses de Negociagdo Autorizada
As vedacoes estabelecidas na Politica de Negociacdes ndo se aplicam:

a. no caso de as negociacdes com valores mobilidrios da Companhia serem realizadas por
fundos de investimento de que as Pessoas Sujeitas & Restricdo para Negociacdo sejam
quotistas, desde que os fundos de investimento ndo sejam exclusivos e as decisdes de
negociacdo do administrador dos fundos de investimento ndo sejam influenciadas pelos
quotistas; e/ou

b. nas operacdes com acdes da Companhia que se encontrem em tesouraria, através de
negociacdo privada, vinculadas ao exercicio de op¢do de compra de acordo com plano
de outorga de opcdo de compra de acdes aprovado pela Companhia, e nas recompras
dessas acdes pela Companhia, também mediante negociacdo privada.

Negociagdo por Administradores e Conselheiros

Os Administradores e Conselheiros da Companhia, bem como das Sociedades Controladas e
Coligadas, podem adquirir Valores Mobilidrios de emissdo da Companhia no periodo de 15 (quinze)
dias corridos que antecede a divulgacdo das informacdes trimestrais (ITR) e anuais (DFP), desde
que: (a) a aquisicdo seja realizada em conformidade com os planos individuais que contem a
infencdo de investimento de Pessoas Sujeitas & Restricdo para Negociacdo, com recursos proprios,
a longo prazo, em Valores Mobilidrios, arquivados na sede da Companhia nos termos da Politica de
Negociacdo (“Plano Individual de Investimento”); e (b) a Companhia tenha aprovado cronograma

definindo datas especificas para divulgacdo dos formuldrios ITR e DFP.
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Todas as operacdes com Valores Mobilidrios que decorram de Negociagdo Direta ou Indireta

Regras afeitas a politica de negociacdo

devem observar determinados limites.

As Pessoas Sujeitas d Restricdo para Negociacdo que desejarem negociar com Valores Mobilidrios
deverdo aderir expressamente & Politica de Negociacdo através de termo de adesdo e observar
as seguintes limitacoes:

a. abster-se de negociar Valores Mobilidrios sempre que assim determinado pelo Diretor de
Relacdes com Investidores, pelo periodo por este fixado, independente da apresentacdo
de justificativa;

b. abster-se de negociar Valores Mobilidrios, se aplicdvel e desde que observado o disposto
na Politica de Negociacdo, quando ainda ndo tiver decorrido tempo razodvel para
assimilacdo do Ato ou Fato Relevante divulgado, presumindo-se decorrido tempo razodvel
(i) em relacdo a divulgacdo das informagdes trimestrais (ITR) e anuais (DFP e IAN), quando
tiver decorrido 2 (dois) dias em que haja pregdo para negociacdo de acdes na Bovespa
("Dias_de Pregdo”), contados do dia de divulgacdo de referidas informagdes frimestrais
(ITR) e anuais (DFP e IAN), inclusive, ou da data de publicacdo ou disponibilizacdo dessas
informacdes no Sistema de Informacdes Periddicas e Eventuais — IPE da CVM e da
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA"), o que
ocorrer primeiro; e (i) em relacdo das demais hipdteses de divulgacdo de Ato ou Fato
Relevante, no Dia de Pregdo subseqlUente ao do dia de divulgacdo do Ato ou Fato
Relevante, inclusive.

C. ndo redlizar negociacdes com Valores Mobilidrios de forma privada, salvo se
expressamente autorizada pelo Diretor de Relagcdes com Investidores;

d. orientar e envidar os melhores esforcos para que (i) o cbnjuge ou companheiro; (i) o
descendente; e (i) qualquer outro dependente incluido na declaracdo anual de imposto
de renda somente negociem Valores Mobilidrios nos periodos em que esteja autorizado a
negociar Valores Mobilidrios; e

e. abster-se de negociar com Valores Mobilidrios sempre que a referida negociacdo puder
interferir nas condicdes dos negdcios relacionados, em prejuizo dos acionistas da
Companhia ou dela prépria, ou de suas Sociedades Controladas e Coligadas, ainda que
apds a divulgacdo de Ato ou Fato Relevante.

A Companhia manterd em sua sede, relacdo das pessoas que firmarem o Termo de Adesdo, com
as respectivas qualificacdes, cargo ou funcdo, endereco e nUmero de inscricGio no CNPJ/MF ou
CPF/MF.

Sempre que houver alteracdes nos dados cadastrais, os subscritores dos Termos de Adesdo
deverdo comunicd-las imediatamente d Companhia, na pessoa do Diretor de Relacdes com
Investidores, que atudlizard a relacdo e a manterd sempre & disposicdo da CVM.

Os Termos de Adesdo as politicas deverd@o permanecer arquivados na sede da Companhia
enquanto seus signatdrios mantiverem vinculo com a Companhia, e por, no minimo, 5 (cinco) anos
apds o seu desligamento.
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Os Administradores e Conselheiros da Companhia, bem como das Sociedades Controladas e

Arquivamento do plano individual de investimento

Coligadas, s6 podem negociar Valores Mobilidrios durante o periodo de 15 (quinze) dias corridos
que antecede a divulgacdo das informacdes trimestrais (ITR) e anuais (DFP), nos fermos dos Planos
Individuais de Investimento devidamente arquivados na Companhia, com a observ@ncia de
diversos requisitos.

Os Administradores e Conselheiros da Companhia, bem como das Sociedades Controladas e
Coligadas, que tiverem seus Planos Individuais de Investimento devidamente arquivados na
Companhia, em conformidade com as especificacdes abaixo, poderdo negociar com Valores
Mobilidrios durante o periodo de 15 (quinze) dias corridos que antecede a divulgacdo das
informagodes trimestrais (ITR) e anuais (DFP), ndo obstante terem de observar todas as obrigagoes
constantes dos itens lll, IV e V acima.

O Plano Individual de Investimento:

a. ndo poderd ser arquivado pelos Administradores e Conselheiros da Companhia, bem como
das Sociedades Controladas e Coligadas, que fiverem conhecimento pessoal acerca de
Ato ou Fato Relevante ainda ndo divulgado ao mercado, e durante os 15 (quinze) dias que
antecederem a divulgacdo dos formuldrios ITR e DFP;

b. deverd ser arquivado com 30 (itrinta) dias de antecedéncia ao inicio de qualquer
negociacdo com Valores Mobilidrios pelos Administradores e Conselheiros da Companhia,
bem como das Sociedades Controladas e Coligadas;

0

serd estabelecido com periodo de validade ndo inferior a 12 (doze) meses;

d. estabelecerd o compromisso irrevogdvel e irretratével dos Administradores e Conselheiros
da Companhia, bem como das Sociedades Controladas e Coligadas, de investir valores
previamente estabelecidos, indicando mensalmente, (i) o volume de recursos proprios que
pretende investir em Valores Mobilidrios no periodo; e (i) a quantidade, tipo, espécie e
classe, se for o caso, de Valores Mobilidrios que pretende adquirir no periodo;

e. estabelecerd: (i) a obrigacdo de prorrogacdo do compromisso de compra dos Valores

Mobilidrios, mesmo apds o encerramento do periodo originalmente previsto de vinculagcdo

dos Administradores e Conselheiros da Companhia, bem como das Sociedades

Controladas e Coligadas, ao Plano Individual de Investimento, na pendéncia de Ato ou

Fato Relevante ndo divulgado ao mercado, e durante os 15 (quinze) dias que

antecederem a divulgacdo dos formuldrios ITR e DFP; e (ii) obrigacdo dos Administradores e

Conselheiros da Companhia, bem como das Sociedades Controladas e Coligadas,

reverterem & Companhia quaisquer perdas evitadas ou ganhos auferidos em negociacoes

com Valores Mobilidrios da Companhia, decorrentes de eventual alteracdo nas datas de
divulgacdo dos formuldrios ITR e DFP, apurados através de critérios razodveis a serem
definidos no préprio Plano Individual de Investimento.

Os Administradores e Conselheiros da Companhia, bem como das Sociedades Controladas e
Coligadas, deverdo manter os Valores Mobilidrios adquiridos pelo periodo minimo de 90 (noventa)
dias antes de efetuar qualquer outra negociacdo com estes Valores Mobilidrios, ressalvadas
negociacdes decorrentes de (i) empréstimo de fitulos e valores mobilidrios; ou (i) de situacdes
plenamente circunstanciadas, justificadas e previamente autorizadas pelo Diretor de Relacdes
Investidores.
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Presumir-se-do incluidas no Plano Individual de Investimento, independentemente de previsdo, a
subscricdo ou a aquisicdo de acdes em virtude do exercicio de opcgdes concedidas pela
Companhia sob a forma de plano de opcdo de compra de Valores Mobilidrios previamente
aprovado em assembleia geral de acionistas da Companhia.

Vedacgodes para operagées com agoes em tesouraria
As negociacdes pela Companhia com acgdes de propria emissdo estdo sujeitas as vedacodes
absolutas indicadas nos itens (a) e (b) abaixo.

O Conselho de Administracdo da Companhia ndo poderd autorizar negociacdes de acdes de
emissdo da Companhia nas seguintes hipdteses:

a. caso tenha sido celebrado qualquer acordo ou contrato visando & tfransferéncia do
controle aciondrio da Companhia ou outorgada opc¢do ou mandato para o mesmo fim;
e/ou

b. se existir a intencdo de promover a incorporacdo, cisdo total ou parcial, fusdo,
transformacdo ou reorganizacdo societdria da Companhia enquanto a mesma ndo tiver se
tornado puUblica através da divulgacdo de Ato ou Fato Relevante.

Vedacgoes a prestagcdo de aconselhamento
A Prestacdo de Aconselhamento por Pessoas Sujeitas a Restricdo para Negociacdo, a titulo
oneroso ou gratuito, é restringida pela Politica de Negociacdo.

A Prestacdo de Aconselhamento por Pessoas Sujeitas a Restricdo para Negociacdo, a titulo
oneroso ou gratuito, deve ser limitada aos periodos em que as Pessoas Sujeitas & Restrico para
Negociacdo ndo tenha conhecimento de qualguer informacdo relacionada a Afto ou Fato
Relevante ainda ndo divulgado.

Prazo de vinculagdo de ex-administradores a Politica de Negociagdo
Administradores que tenham aderido & Politica de Negociacdo e que se afastem da Companhia
devem observar determinadas regras.

Administradores da Companhia que tenham aderido a Politica de Negociacdo e que venham a se
afastar da Companhia ndo tendo ainda sido divulgado Ato ou Fato Relevante de negdcio ocorrido
durante a sua gestdo devem observar as limitacdes fixadas pela Politica de Negociacdo: (i) pelo
prazo de 6 (seis) meses, contados de seu afastamento; ou (i) até a divulgacdo do respectivo Ato
ou Fato Relevante, o que ocorrer primeiro.

Divulgagdo e vigéncia da Politica de Negociagdo

O Diretor de Relacdes com Investidores tomard as providéncias para disseminacdo imediata,
contfrole e acompanhamento da Politica de Negociacdo, que entfrard em vigor e produzird seus
regulares efeitos a partir desta data.

Todas as Pessoas Sujeitas a Restricdo para Negociacdo que possam ser beneficiadas pela Politica
de Negociacdo serdo cientificadas pessoalmente dos termos da Politica de Negociacdo.
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Data de Aprovacgado e Alteragoes

A Politica de Divulgacédo da Companhia foi aprovada em 18 de dezembro de 1997, pelo Conselho
de Administracdo da Companhia. As alteracdes aos termos da Politica de Negociacdo devem ser
imediatamente informadas aos aderentes pelo Diretor de Relagcdes com Investidores.

A Politica de Negociacdo ndo poderd ser aprovada ou alterada na pendéncia de Ato ou Fato
Relevante ainda ndo divulgado. Situacdes excepcionais envolvendo negociacdes de Valores
Mobilidrios previamente apresentadas & consideracdo do Diretor de Relacdes com Investidores
poderdo ser autorizadas, observados os limites legais e regulamentares.

O Conselho de Administracdo da Companhia poderd, observado o periodo em que vigorar d
restricdo acima indicada, promover alteracdes & Politica de Negociacdo, as quais serdo
prontamente comunicadas pelo Diretor de Relacdes com Investidores ds Pessoas Sujeitas &
Restricdo para Negociacdo, que deverdo tomar ciéncia expressa e por escrito das alteragdes, &
CVM, bolsa de valores e entidades de mercado nas quais os Valores Mobilidrios estejam admitidos
d negociacdo, passando a se aplicar a cada um na data de ciéncia das alteracdes.

20.2. Fornecer outras infformagoes que o emissor julgue relevantes
Adicionalmente ds informacdes prestadas no item 20.1. acima, a Companhia entende n&o haver
informacdes relevantes adicionais que devem ser prestadas neste item 20 do Formuldrio.
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21. POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Em milhares de reais, exceto quando indicado

21.1. Descrigdo de normas, regimentos ou procedimentos internos adotados pela Companhia para
assegurar que as informagoes a serem divulgadas publicamente sejam recolhidas, processadas e
relatadas de maneira precisa e tempestiva.

Exceto pela politica de divulgacdo abaixo descrita, ndo hd outras normas, regimentos ou
procedimentos internos adotados pela Companhia relativos & divulgacdo de informacoes.

21.2. Descricdo da politica de divulgagcdo de ato ou fato relevante adotada pela Companhia
(inclusive os procedimentos relativos @ manutengdo de sigilo acerca de informagoes relevantes
ndo divulgadas)

Em 24 de julho de 2007 e 18 de dezembro de 2007, a Companhia aprovou, em reunido do
Conselho de Administracdo, sua politica interna para divulgacdo de ato ou fato relevante ou sobre
os procedimentos relativos & manutencdo de sigilo acerca de ato ou fato relevante (“Politica de
Divulgacdo”), em conformidade com a Instrugdo CVM 358 de 03 de janeiro de 2002, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 358”").

|. PREAMBULO DA POLITICA DE DIVULGACAQ E DEFINICOES
A Companhia adotou sua Politica de Divulgacdo tendo em vista as premissas de que:

(i) o investidor deve fer acesso imediato a qualquer Ato ou Fato Relevante ;

(ii) a Companhia tem a obrigacdo de divulgar todo Ato ou Fato Relevante (conforme
definido abaixo) de forma ordenada, clara, veridica, equdnime e suficiente; e

(i)  os Acionistas Confroladores e Administradores (conforme definidos abaixo) tem a
obrigacdo de avaliar o momento e a oportunidade de divulgacdo do Afo ou Fato
Relevante, inclusive quanto & possibilidade de manutencdo de sigilo em beneficio da
Companhia quando entenderem que a revelacdo do Ato ou Fato Relevante colocard
em risco interesse legitimo da Companhia;

IIl. DESTINATARIOS
Todos os “Destinatdrios” (Acionistas Controladores, Administradores, Conselheiros e Detentores de

Informagdes Vinculados, assim considerado quem quer que, na qualidade de empregado ou ndo,

em virtude de seu cargo, funcdo ou posicdo na Companhia ou nas sociedades controladoras,
controladas ou coligadas da Companhia, ou sob controle comum, tenha conhecimento de
informacdo relativa ao Ato ou Fato Relevante, especialmente os integrantes de dreas diretamente
subordinadas aos Acionistas Controladores, Administradores e Conselheiros.) sdo alcancados pela
Politica de Divulgacdo.

lIl. ATO OU FATO POTENCIALMENTE RELEVANTE
O critério de relevancia do Ato ou Fato Relevante é baseado na possibilidade de influenciar de

modo ponderdvel a decisdo dos investidores em negociar com Valores Mobilidrios.

Fato Relevante, é, para os efeitos da Politica de Divulgacdo, qualquer ato ou fato capaz de influir
de modo ponderdvel na:
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(a)  cotacdo dos valores mobilidrios de emissdo da Companhia ou a eles referenciados;

(b)  decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter esses valores mobilidrios; ou

(c) decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes & condicdo de titular
de valores mobilidrios emitidos pela Companhia ou a eles referenciados.

IV. EXEMPLOS DE ATO OU FATO RELEVANTE
A Instrucdo 358 apresenta exemplos de Ato ou Fato Relevante sem, confudo, constituir-se esta em

uma lista exaustiva.

Abaixo, é transcrita a lista exemplificativa de modalidades de Ato ou Fato Relevante
expressamente prevista na Instrucdo 358. Os Destinatdrios devem observar que: (i) a ocorréncia de
qualquer das modalidades abaixo ndo se constitui necessariamente em um Ato ou Fato Relevante,
uma vez que, nos termos do item ATO OU FATO POTENCIALMENTE RELEVANTE, é a capacidade de
influenciar de modo ponderdvel (a) a cotacdo dos valores mobilidrios de emissdo da Companhia
ou a eles referenciados; (b) a decisdo dos investidores de comprar, vender ou manter esses Valores
Mobilidrios; ou (c) a decisdo dos investidores de exercer quaisquer direitos inerentes & condicdo de
titular de Valores Mobilidrios emitidos pela Companhia ou a eles referenciados; e (i) a lista é
meramente exemplificativa, ndo esgotando ou limitando as possibilidades de ocorréncia e
caracterizacdo do Ato ou Fato Relevante.

(a) assinatura de acordo ou contrato de fransferéncia do contfrole aciondrio da
Companhia, ainda que sob condigdo suspensiva ou resolutiva;

(b)  mudanca no controle da Companhia, inclusive através de celebracdo, alteracdo ou
rescisdo de acordo de acionistas;

(c) celebracdo, alteracdo ou rescisdo de acordo de acionistas em que a Companhia seja
parte ou interveniente, ou que tenha sido averbado no livro préprio da Companhia;

(d) ingresso ou saida de sécio que mantenha, com a Companhia, confrato ou
colaborag¢do operacional, financeira, tecnolégica ou administrativa;

(e) autorizacdo para negociacdo dos valores mobilidrios de emissdo da Companhia em
qualquer mercado, nacional ou estrangeiro;

(f) decisdo de promover o cancelamento de registro da companhia aberta;

(g) incorporacdo, fusdo ou cisdo envolvendo a Companhia ou empresas ligadas;

(h)  transformagdo ou dissolucdo da Companhia;

(i) mudanca na composicdo do patrimdnio da Companhia;

(i) mudanga de critérios contdbeis;

(k)  renegociacdo de dividas;

(1) aprovacdo de plano de outorga de op¢cdo de compra de agoes;

(m) alteracdo nos direitos e vantagens dos valores mobilidrios emitidos pela Companhia;

(n)  desdobramento ou grupamento de acdes ou atribuicdo de bonificacdo;

(o) aquisicdo de acgdes da Companhia para permanéncia em tesouraria ou
cancelamento, bem como alienagcdo de acdes assim adquiridas;

(p)  lucro ou prejuizo da Companhia e a atribuicdo de proventos em dinheiro;

() celebracdo ou extincdo de confrato, ou o insucesso na sua realizagcdo, quando a
expectativa de concretizacdo for de conhecimento publico;

(r) aprovacdo, alteracdo ou desisténcia de projefo ou atraso em sua implantacdo;
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(s) inicio, retomada ou paralisacdo da fabricacdo ou comercializacdo de produto ou da
prestacdo de servico;

(1) descoberta, mudanca ou desenvolvimento de fecnologia ou de recursos da
Companhia;

(u)  modificacdo de projecdes divulgadas pela Companhia; e/ou

(v)  pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial, requerimento ou confissdo de faléncia
ou propositura de acdo judicial que possa vir a afetar a situacdo econdmico-financeira
da Companhia.

V. SIGILO E CONFIDENCIALIDADE
Os Destinatdrios devem guardar completo sigilo acerca de Ato ou Fato Relevante sobre os

negdcios da Companhia ainda ndo divulgados ao mercado.

Enquanto o Ato ou Fato Relevante ndo for divulgado, os Destinatdrios deverdo dar a estes difusdo
restrita, quando necessdria para o desenvolvimento desses negdcios, sempre em cardter de
confidencialidade e zelando para que todos aqueles que tenham acesso a tal informacdo saibam
de seu cardter confidencial e de sua forma limitada de divulgacdo, nos termos desta Politica de
Divulgacdo, sendo fixada, conforme estabelece o artigo 8° da Instrucdo 358, responsabilidade
soliddria quando do descumprimento do dever de guardar sigilo por subordinados e terceiros de
confianca em relacdo aos Destinatdrios que os subordinem ou que sejam qualificados como
depositantes de confianca no terceiro.

VI. PROCEDIMENTOS RELATIVOS A MANUTENCAO DE SIGILO
Os Destinatdrios devem tomar diversas precaucdes para manter informacdes acerca de Ato ou

Fato Relevante ainda ndo divulgado em confidencialidade.

Quando tratarem de informagdes sigilosas ou potencialmente relevantes, nos termos do item ATO
OU FATO POTENCIALMENTE RELEVANTE, ainda ndo divulgadas, os Destinatdrios, obrigatoriamente,
devem:

(a)  reportd-las imediatamente ao Diretor de Relagdes com Investidores, observado o
disposto no item MANUTENCAO DO SIGILO EM BENEFICIO DA COMPANHIA;

(b) certificar-se de que todos os documentos relacionados a essas informacdes circulem
com aviso de confidencialidade e/ou de restricdo de acesso e, ainda, que as
correspondéncias, convencionais ou eletrdnicas, tenham como destinatdrio pessoas
de confianca, que estejam cientes de que as informagdes sdo prestadas em cardter
sigiloso, observando os padrées da Companhia sobre seguranca de correspondéncia
elefronica;

(c)  encaminhar ao Diretor de Relagdes com Investidores relacdo indicando nome, cargo e
funcdo das pessoas das quais foram franqueadas tais informacdes, formal ou
informalmente, se de seu conhecimento; e

(d)  comunicar imediatamente ao Diretor de Relagcdes com Investidores sobre suspeita ou
ocorréncia de vazamento dessas informagcdes do seu circulo restrito e determindvel.



VII. RESPONSABILIDADE DIRETA PELA DIVULGACAQ DE ATO OU FATO RELEVANTE

O Diretor de Relacdes com Investidores é o primeiro responsdvel pela divulgacdo de Ato ou Fato

Relevante.

O Diretor de Relagdes com Investidores deve dar eficaz cumprimento & difusdo de Ato ou Fato
Relevante, promovendo sua imediata divulgacdo e comunicacdo a CVM e ao(s) mercado(s) em
que seja admitida a negociacdo dos valores mobilidrios de emissdo da Companhia, observado o
disposto no item MANUTENCAO DO SIGILO EM BENEFICIO DA COMPANHIA.

VIIl. RESPONSABILIDADE SUBSIDIARIA PELA DIVULGACAO DE ATO OU FATO RELEVANTE
Os Destinatdrios que tenham conhecimento pessoal de Ato ou Fato Relevante que j& deveria ter

sido divulgado tem responsabilidade subsididria.

Observado o procedimento estabelecido pela alinea (a) do item PROCEDIMENTOS RELATIVOS A
MANUTENCAO DE SIGILO e constatado pelos Acionistas Controladores, Administradores ou
Conselheiros a ocorréncia de omissdo na divulgacdo do Ato ou Fato Relevante por parte do Diretor
de Relagcdes com Investidores, devem aqueles cientificar imediatamente os demais membros da
Diretoria da Companhia para que apreciem a matéria relativa & eventual divulgacdo, sem prejuizo
do dever de informar o Ato ou Fato Relevante a CVM, consoante o pardgrafo 2 do artigo 3° da
Instrucdo 358. A Diretoria da Companhia dard ciéncia ao Destinatdrio comunicante, de imediato e
por escrito, dessa deliberacdo.

IX. SITUACOES ANOMALAS
Os Destinatdrios que tiverem conhecimento pessoal acerca de Ato ou Fato Relevante ainda ndo

divulgado devem estar atentos para oscilagdes atipicas na cotacdo das acoes.

Sempre que ocorrer oscilacdo atipica nas cotacdes dos valores mobilidrios emitidos pela
Companhia, seja em seus precos ou nas quantidades negociadas, o Diretor de Relagcdes com
Investidores diligenciard internamente junto das pessoas que tenham acesso a informacdes
relevantes, com o objetivo de verificar se tem conhecimento de matéria passivel de divulgacdo ao
mercado. Os Destinatdrios que tiverem conhecimento pessoal acerca de Ato ou Fato Relevante
devem observar quaisquer oscilacdes atipicas nas cotacdes dos valores mobilidrios emitidos pela
Companhia e reportar ao Diretor de Relagcdes com Investidores as informacdes necessdrias ao seu
correto entendimento para que, por si s6, sejam capazes de subsidiar eventual divulgacdo nos
termos da Instrucdo 358.

X. MANUTENCAO DO SIGILO EM BENEFICIO DA COMPANHIA
O Ato ou Fato Relevante deve ser imediatamente divulgado, salvo quando sua manutencdo sob

sigilo for indispensdvel para preservar legitimos interesses da Companhia.

O Ato ou Fato Relevante poderd, em cardter excepcional, ndo ser divulgado quando os Acionistas
Controladores ou os Administradores entenderem que sua divulgacdo colocord em risco o interesse
legitimo da Companhia, observando-se, adicionalmente, o que segue:
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(a)  os Acionistas Controladores ou Administradores que decidirem pela manutengcdo do
sigilo em beneficio da Companhia deverdo cientificar imediata e formalmente o
Diretor de Relacdes com Investidores do fato tido como relevante em estado sigiloso,
dando conhecimento das informacdes necessdrias ao seu correto entendimento para
que, por si sO, sejam capazes de subsidiar eventual divulgacdo nos termos da Instrucdo
358;

(b) o Diretor de Relacdes com Investidores ou, ainda, os demais Administradores ou
Acionistas Controladores da Companhia - estes dois Ultimos grupos, mediante
comunicacdo simulténea ao Diretor de Relacdes com Investidores — poderdo solicitar a
apreciacdo da manutencdo de sigilo d CVM, desde que em envelope lacrado e com
adverténcia de confidencialidade, tendo como destinatdrio o Presidente da CVM.
Caso esta decida pela divulgacdo ao mercado do Ato ou Fato Relevante,
determinard ao interessado ou ao Diretor de Relagcdes com Investidores, conforme o
Caso, que o comunique, imediatamente, & bolsa de valores e enfidade do mercado
de balcdo organizado em que os valores mobilidrios sejam admitidos & negociacdo, e
o divulgue na forma do artigo 3° da Instrucdo 358; e

(c) em qualguer hipdtese de manutencdo do sigilo de Ato ou Fato Relevante, ocorrendo
situacdes enquadraveis no item SITUACOES ANOMALAS ou quando a situacdo escapar
ao controle dos Destinatdrios, o Diretor de Relagcdes com Investidores deve ser
informado imediatamente e este deverd adotar os procedimentos previstos no item (b)
acima ou divulgar imediatamente o respectivo Ato ou Fato Relevante, caso que ndo
eximird os Acionistas Controladores e os Administradores de sua responsabilidade pela
divulgagdo.

XL TITULARES DE VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DA COMPANHIA
Os Acionistas Confroladores, Administradores e Conselheiros devem informar d Companhia a

fitularidade e as negociagcdes com valores mobilidrios de emissdo da Companhia, por suas
sociedades controladoras ou controladas.

Os Acionistas Confroladores, Administradores e Conselheiros sdo obrigados a informar & Companhia
a tfitularidade e as negociagdes realizadas com valores mobilidrios, derivativos ou quaisquer outros
valores mobilidrios referenciados nos valores mobilidrios de emissdo da Companhia ou de emissdo
de Sociedades Confroladas ou confroladoras, desde que companhias abertas, de que sejam
titulares. Devem, ainda, comunicar os valores mobilidrios emitidos por essas companhias que
pertencam (i) ao cénjuge do qual ndo estejam separados judicialmente; (i) ao companheiro; (i) a
qualquer dependente incluido na declaracdo anual de imposto sobre a renda; e (iv) a sociedades
controladas, direta ou indiretamente.

O comunicado previsto neste item deverd ser efetuado mensalmente no prazo mdéximo de 5
(cinco) dias apds o término de cada més, independente de ter havido alteracdo em qualguer das
posicoes detidas, exceto: (i) no momento da investidura no cargo, quando a comunicacdo deverd
ser redlizada no primeiro dia Util seguinte & investidura; e (i) para os Administradores e Conselheiros,
qguando houver a realizacdo de negdcio com os Valores Mobilidrios, quando a comunicacdo
deverd ser readlizada no prazo de 5 (cinco) dias apds a redlizacdo de cada negdcio. Essa
comunicac¢do deverd conter, no minimo, o seguinte:
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(i)  nome e qudlificagdo, indicando o numero de inscrigdo no Cadastro Nacional de
Pessoas Juridicas ou no Cadastro de Pessoas Fisicas;

(ii) qguantidade, por espécie e classe, no caso de acdes, e demais caracteristicas no caso
de outros valores mobilidrios, além da identificacdo da companhia emissora e do saldo
da posicdo detida antes e depois da negociacdo; e

(i)  forma de aquisicdo ou alienagdo, preco e data das operagdes.

XIl. RESPONSABILIDADE PELA DIVULGACAO DE INFORMACOES SOBRE NEGOCIACAO DE
ADMINISTRADORES E PESSOAS LIGADAS
O Diretor de Relacdes com Investidores € o responsdvel pela transmissdo, d CVM, de Informacdes

sobre Negociacdo de Administradores e Pessoas Ligadas.

O Diretor de Relagcdes com Investidores deve transmitir & CVM e ao(s) mercado(s) em que seja
admitida a negociacdo dos valores mobilidrios de emisscdo da Companhia, as informacdes
recebidas pela Companhia em conformidade com o disposto no Capitulo XI acima.

XIIl. DIVULGACAO ASSIMETRICA DE INFORMACOES
Todos os Destinatdrios sdo responsdveis por ndo divulgar Ato ou Fato Relevante de forma

privilegiada, ainda que em reunides, publicas ou restritas.

Previamente a veiculacdo de Ato ou Fato Relevante por qualquer meio de comunicacgdo, inclusive
informacdo a imprensa, ou em reunides de entidades de classe, investidores, analistas ou com
publico selecionado, no pais ou no exterior, os Destinatdrios deverdo contatar e submeter o
material objeto de exposicdo ou divulgacdo ao Diretor de Relacdes com Investidores, em cardter
confidencial, o qual tomard as providéncias necessdrias a divulgacdo simulténea de informagodes,
se for o caso.

XIV. DO CRIME CONTRA O MERCADO DE CAPITAIS
A Utilizacdo de informacdo acerca de Ato ou Fato Relevante ainda ndo divulgado pode ser

tipificada como crime, sujeito a pena de reclusdo de um a cinco anos e multa.

Utilizar informacdo relevante ainda ndo divulgada ao mercado, cujos Destinatdrios tenham
conhecimento e da qual devam manter sigilo, capaz de propiciar, para si ou para outrem,
vantagem indevida, mediante negociacdo, em nome préprio ou de terceiro, com valores
mobilidrios, é pratica tipificada como crime contra o mercado de capitais, nos termos do Art. 27-D
da Lei n.° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, com as alteragcdes infroduzidas pela Lei n.° 10.303, de
31 de outubro de 2001, sujeita a pena de reclusdo, de um a cinco anos, e multa de até trés vezes o
montante da vantagem ilicita obtida em decorréncia do crime.

XV. VIGENCIA E ALTERACOES
Alteracdes a Politica de Divulgacdo serdo informadas aos Destinatdrios. Conforme deliberado, a

Politica de Divulgacdo entrou em vigor em 18 de dezembro de 2007. O Conselho de Administracdo
da Companhia poderd, a qualquer tempo, promover alteracdes a Politica de Divulgacdo, as quais
serdo prontamente comunicadas pelo Diretor de Relagcdes com Investidores aos Destinatdrios, a
CVM, & bolsa de valores mobilidrios e entidades de mercado nas quais os valores mobilidrios de
emissdo da Companhia estejam admitidos & negociacdo, passando a se aplicar a todos na data
de ciéncia das alteracoes.
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21.3. Administradores responsaveis pela implementag¢do, manutengado, avaliagdo e fiscalizagdo da
politica de divulgacdo de informagdes:

O Diretor de Relacdes com Investidores € o administrador responsdvel pela implementacdo,
manutencdo, avaliacdo e fiscalizagcdo da politica de divulgacdo de informagdes.

21.4. Outras informagoes que a Companhia julga relevantes.
Adicionalmente as informacdes prestadas acima, a Companhia entende ndo haver informacdes
relevantes adicionais que devem ser prestadas neste item 21 do Formuldrio de Referéncia.
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22. NEGOCIOS EXTRAORDINARIOS

Em milhares de reais, exceto quando indicado

22.1. Aquisicdo ou alienagdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre como operagdo
normal nos negécios da Companhia referente aos 3 Ultimos exercicios sociais

A excecdo das operacdes informadas nos itens 6.3, 6.5 e 8.3 do presente Formuldrio de Referéncia,
ndo hd outras operacdes a serem informadas.

22.2. Alteragdes significativas na forma de condugdo dos negdcios da Companhia referentes aos 3
Ultimos exercicios sociais

A excecdo das operacdes informadas nos itens 6.5 e 8.3 do presente Formuldrio de Referéncia, ndo
houve alteracdes significativas na forma de conducdo dos negdcios da Companhia.

22.3. Coniratos relevantes celebrados pela Companhia e suas controladas ndo diretamente
relacionados com suas atividades operacionais referentes aos 3 Ultimos exercicios sociais

Nos Ultimos 3 exercicios sociais, a Companhia ndo realizou nenhum contrato relevante com
nenhuma de suas confroladas que ndo seja relacionado a suas atividades operacionais.

22.4. Ovutras informagoes relevantes

Todas as informacdes relevantes e pertinentes a este topico foram divulgadas nos itens acima.



