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UNIDADE 1 — ANALISE DOS DEMONSTRATIVOS CONTABEIS
MODULO 1 — BALANCO PATRIMONIAL

1- BALANCO PATRIMONIAL

Balango Patrimonial é a demonstragcdo contdbil destinada a evidenciar,
gualitativa e quantitativamente, numa determinada data, a posicao
patrimonial e financeira da Entidade. E uma das mais importantes
demonstracdes contdbeis, por meio da qual podemos apurar a situacao
patrimonial e financeira de uma entidade em determinado momento.
Nessa demonstracao, estao claramente evidenciados o Ativo, o Passivo
e o Patrimonio Liquido da Entidade.

Segundo a Lei das S/A é composto de duas colunas:
Na coluna da esquerda (a esquerda de quem olha para o Balango Patrimonial), ou coluna do Ativo, sdo
apresentadas as contas referentes aos bens e direitos da entidade e seus respectivos valores.

"Lei das S/A - A sociedade sera designada por denominacdo acompanhada das
expressoes "companhia" ou "sociedade anénima", expressas por extenso ou
abreviadamente, vedada a utilizacdo da primeira ao final”.

Para Carvalho de Mendonca, citado por Amador Paes de Almeida, a sociedade
anénima "é aquela em que todos os sdcios, denominados acionistas ou acionarios,
respondem pelas obrigacbes sociais até o valor em que entraram ou prometeram
entrar para a formacgao do capital social" (Manual das Sociedades Comerciais, S3o Paulo:
Saraiva, 22 ed., 1979, p. 181).

Na coluna da direita, ou coluna do Passivo, sdo apresentadas as contas referentes as obriga¢des da
entidade e também ao seu patriménio liquido, bem como os valores correspondentes.

Balango Patrimonial

Ativo Passivo

(Bens e direitos) (Obrigacoes)
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Representacao Grafica do Patrimonio

Bens Obrigacoes
Dinheiro Empréstimos a Pagar
Mercadorias em Estoques Salarios a Pagar
Veiculos Formecedores (Duplica-
Imoveis tas a pagar)
Maquinas Financiamentos
Ferramentas Impostos a Pagar
Méveos e Utensilios Encargos Sociais a Pagar
Marcas e Patentes Aluguéis a Pagar
Direitos Titulos a Pagar

L Promissoérias a Pagar
Dep0.5|tos em Bancos Contas a Pagar
Duplicatas a Receber
Titulos a Receber
Aluguéis a Receber
Acdes

A Lei das S/A considera o Patriménio Liquido como parte integrante do passivo. Todavia, o passivo
representa as obrigagGes exigiveis, ou seja, as obrigagbes com terceiros, enquanto que o Patrimdnio
Liquido representa as obriga¢Oes nao exigiveis, ou seja, as obrigacdes com os proprietarios.

Pode-se ver o balango patrimonial de maneira mais simples:

Balango Patrimonial

Esquerda Direita

Ativo Passivo e Patrimonio Liquido

Somos iguais, porém

Nao tente me imitar.
diferentes.
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Sao todos os bens e direitos controlados pela empresa, avalidveis em dinheiro, que
representam beneficios presentes ou futuros.

S3o os itens positivos do patriménio; trazem beneficios, proporcionam ganho para a
empresa.

Ativo

2 - CLASSIFICACAO DAS CONTAS
Ao classificarmos as contas no ativo devemos ter atenc¢do especial a dois itens:

e Leasing - com a alteracgdo da Lei 6.404/76 pela Lei 11.638/07, os bens em processo de
arrendamento mercantil devem ser contabilizados como ativo e a divida com o leasing como
passivo.

e Beneficios Presentes ou Futuros - titulos a receber de uma empresa falida ou um carro
acidentado, sdo considerados perdas, pois ndo produzem beneficios presentes ou futuros.

Ao estudarmos o passivo, especial destaque deve ser atribuido ao aspecto da exigibilidade.

Passivo significa as obrigacoes exigiveis da empresa, ou seja, as dividas
que serdo cobradas, reclamadas a partir da data do seu vencimento. E
denominado também passivo exigivel, procurando-se neste caso dar
mais énfase ao aspecto exigibilidade.

E denominado de Capital de Terceiros, sendo formado pela soma do passivo circulante com o passivo
exigivel a longo prazo.

Patrimonio Liquido — evidencia os recursos dos proprietarios que sdo aplicados no empreendimento. Ao
investimento inicial denominamos Capital Social. Caracteriza-se por n3o ser exigivel. E denominado de
Capital Préprio.

O Patrimonio Liquido aumenta a partir de:

a) novos investimentos efetivados pelos acionistas;
b) resultado da atividade operacional (lucro).

O lucro pertence aos proprietdrios. E a remuneracdo do capital investido, embora n3o seja totalmente
retirado da empresa. Apds a apuracgdo do lucro ocorre sua destinagdo:

e Distribuido para os proprietarios na forma de dividendos;
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e Reinvestido na empresa.

3 - ESTRUTURA DO BALANCO PATRIMONIAL
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Com a alteragdo da Lei 6.404/76 pela Lei 11.941/09, o Balango Patrimonial passou a ter a seguinte

divisdo:

ATIVO: CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE, sendo o ndo circulante subdividido em Realizavel a Longo

Prazo, Investimentos, Imobilizado e Intangivel.

PASSIVO: CIRCULANTE, NAO CIRCULANTE E PATRIMONIO LIQUIDO.

Ativo

Passivo

Circulante
Compreende contas que estdo

até o préximo exercicio social.

constantemente em giro — em movimento, sua
conversdao em dinheiro ocorrera, no maximo,

Circulante

Compreende obrigacdes exigiveis
que serao liquidadas no préximo
exercicio social (nos préximos 12
meses apos o levantamento do
balanco).

Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo

empresa.

Incluem-se nessa conta bens e direitos que se
transformarao em dinheiro apds o exercicio
seguinte, assim como os derivados de vendas,
adiantamentos ou empréstimos a sociedades
coligadas ou controladas, diretores, acionistas,
gue ndo constituirem negdcios usuais na
exploragdo do objeto da companhia ou da

N3o Circulante (Exigivel a Longo
Prazo)

Relacionam-se nessa conta
obrigacOes exigiveis que serdo
liguidadas com prazo superior a
um ano — dividas a longo prazo.

Investimento
geram rendimentos ndo necessarios a
manutencdo da atividade principal da

empresa.

Imobilizado

Intanaiual

Sdo as aplicagGes de carater permanente que

Abarca itens corporeos (tangiveis) de natureza
permanente que serdo utilizados para a
manutencdo da atividade basica da empresa.

Patrimonio Liquido

Sdo recursos dos proprietarios
aplicados na empresa. Os recursos
significam o capital mais o seu
rendimento — lucros e reservas. Se
houver prejuizo, o total dos
investimentos proprietdrios sera
reduzido.

© 2011 - AIEC - Associacéo Internacional de Educagdo Continuada




Direitos que tenham por objeto bens

incorpdreos destinados a manutengao da

companhia.
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4 - GRUPO DE CONTAS

Ativo

Passivo

Circulante

Circulante

Disponivel (caixa e bancos)

Contas a pagar

Contas a receber

Fornecedores

(-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa

Empréstimos

ProvisOes (132 salario, férias etc...).

(-) Duplicatas descontadas

Estoques

Investimentos temporarios

N3ao circulante

Nao circulante

Realizavel no Longo Prazo

Exigivel no Longo Prazo

Titulos a receber

Financiamentos

Empréstimos as Coligadas/ Controladoras

Titulos a pagar

Empréstimos a Diretores

Investimentos

Patriménio Liquido

Capital Social

Imodvel alugado a terceiros

Reservas de lucro

Participagdes em outras sociedades

Acbes em Tesouraria (conta retificadora)

Imobilizado

Prejuizos Acumulados

Moveis e Utensilios

Veiculos

Maquinas e equipamentos

(-)depreciac¢des e exaustoes

Intangivel

Marcas e patentes
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Fundo de Comércio

(-) amortizagGes

Os grupos investimentos, imobilizado e intangivel eram conhecidos como ativo permanente.

E importante destacar que o Balango Patrimonial é uma demonstragdo estdtica. Reflete o saldo das
contas em determinado momento (normalmente 31/12 de cada ano), sem, contudo explicar o que
ocasionou a variagdo destes saldos de um exercicio financeiro para outro.

Existem empresas que apresentam um ciclo operacional curto (supermercado), outras com um ciclo
operacional um pouco maior (industria naval, construgao civil) e outras, nas quais este ciclo é bastante
longo, como no caso da atividade pecudria (quatro anos). Pela Lei das S/A, se o Ciclo Operacional de
uma empresa for superior a um ano, para a classificacdo de contas no Balan¢o Patrimonial, passa a ser
considerado este ciclo como curto prazo.

A regra geral é: considera-se curto prazo o periodo de 12 meses ou o Ciclo Operacional, valendo
0 maior.

Ciclo Operacional

Ciclo Operacional é o periodo de tempo que uma industria, por exemplo, leva para produzir
seu estoque, vendé-lo e receber as duplicatas geradas na venda, entrando no caixa. E o ciclo
produzir/vender/receber.

RESUMO

O Balango Patrimonial reflete patrimonio da empresa (bens, direitos e obrigacGes) em determinada data
sem, contudo, explicar o que provocou a diferenca dos saldos de um ano para outro. E uma
demonstragdo estatica que reflete a situagdo financeira da empresa (com exceg¢do da conta prejuizos
acumulados que é uma conta econémica).

Ele é apresentado sob a forma de um quadro ou tabela dividido em duas colunas. Na coluna da
esquerda, ou coluna do Ativo, sdo apresentadas as contas referentes aos bens e direitos da entidade e
seus respectivos valores. Na coluna da direita, ou coluna do Passivo, sdo apresentadas as contas
referentes as obrigacGes da entidade e também ao seu patrimonio liquido com seus valores
correspondentes.

O ativo é dividido em dois grupos: circulante e ndo circulante.
O grupo ndo circulante é subdividido em realizavel a longo prazo, investimentos, imobilizado e
intangivel.

O passivo é dividido em trés grupos: circulante, ndo circulante (exigivel a longo prazo) e patrimoénio
liquido.
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Um dos aspectos mais importantes do Balango Patrimonial é a estrutura do passivo, seu endividamento,
dividido em dividas exigiveis (capitais de terceiros= passivo circulante + passivo exigivel a longo prazo) e
dividas ndo exigiveis (capital préprio = patrimonio liquido).

UNIDADE 1 — ANALISE DOS DEMONSTRATIVOS CONTABEIS
MODULO 2 - DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO DO
EXERCICIO (DRE)

1 - RECEITA E DESPESA

A cada exercicio social (normalmente, um ano) a empresa deve apurar o resultado dos seus negdcios.
Para saber se obteve lucro ou prejuizo, a contabilidade confronta a receita (vendas) com as despesas. Se
a receita foi maior que a despesa, a empresa teve lucro, se a receita foi menor que a despesa, teve
prejuizo.

A Receita corresponde, em geral, a vendas de mercadorias ou prestacdes de servicos. Ela é refletida no
balanco através da entrada de dinheiro no Caixa (Receita a Vista) ou entrada em forma de direitos a
receber (Receita a Prazo) — Duplicatas a Receber.

A Despesa é todo sacrificio, todo esfor¢o da empresa para obter Receita (todo consumo
de bens ou servigos com o objetivo de obter Receita). E um sacrificio, um esforgo para a
empresa. Ela é refletida no balango por meio de uma redugdo do Caixa (quando é paga
no ato — a vista) ou mediante um aumento de uma divida — Passivo (quando a despesa
sera paga no futuro — a prazo).

A despesa pode, ainda, originar-se de outras redugdes de Ativo (além do caixa), como é o caso de
desgastes de maquinas (depreciagdo) e outros.

+ Dupl. a (+) Caixa
Receita —b | Receber (encaixe)

Ativo Ativo

+ Dupl. a (-) Caixa
Despesa —b Pagar (desembolso)

Passivo Ativo

Demonstragao

Balango Patrimonial
de Resultado ¢

2 - ESTRUTURA DA DRE
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A DRE é o relatdrio contabil que tem a finalidade de demonstrar o Resultado (lucro ou prejuizo) do
periodo, bem como, em detalhes, como chegar ao referido Resultado.

A preocupacado na elabora¢do de um Relatdrio Contabil é a riqueza de detalhes, sem complicagées, no
sentido de propiciar um maior nimero de informacgGes para a tomada de decisGes. As parcelas
dedutivas (subtrativas) sdo agrupadas de acordo com suas caracteristicas.

DRE é um resumo ordenado das receitas e despesas da empresa em determinado periodo (12 meses),
sendo apresentada de forma dedutiva (vertical), ou seja, das receitas subtraem-se as despesas e, em
seguida, indica-se o Resultado (lucro ou prejuizo).

Observe que, enquanto o Balango Patrimonial € uma demonstracdo estatica (posicdo em determinada
data) a Demonstragdo do Resultado do Exercicio é uma demonstracdo dinamica (somatdrio das receitas
e despesas ocorridas entre 01/01 e 31/12).

E importante lembrar que um dos principios contabeis que regem a apuracdo do resultado é o da
Competéncia do Exercicio. Em decorréncia deste principio as receitas e despesas sdo contabilizadas na
ocorréncia do fato gerador, independentemente do recebimento da receita e do pagamento da
despesa. Ou seja, ter lucro nao significa ter dinheiro.

Se a empresa efetua vendas a prazo em janeiro para receber em 90 dias, o reconhecimento da receita
(fato gerador) e um acréscimo em duplicatas a receber ocorrem em janeiro. Desta forma, esta receita ira
proporcionar um lucro em janeiro que se convertera em dinheiro somente dentro de 90 dias (fator
caixa).

VENDA RECEITA LUCRO

(no momento

* ﬂ da venda)

A prazo Contas a Dinheiro
receber (apds 90 dias)

Da mesma forma, temos também na DRE despesas que somente serdao pagas em outro momento, mas
que influenciaram na apuracdo do lucro. E importante lembrar que algumas despesas ndo representam
para a empresa sacrificios financeiros, mas reduzem o lucro. E o caso, por exemplo, das depreciacdes,
amortizagGes, exaustdes e do resultado da equivaléncia patrimonial.

O que pretendemos destacar é que lucro é resultado econémico, ndo representa necessariamente
dinheiro.

Vamos fazer uma analogia. Vocé trabalhou em janeiro (fato gerador do seu direito de receber o salério),
contudo a empresa ird pagar seu salario somente no quinto dia util do més subsequente. Vocé teve uma
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receita em janeiro (ird proporcionar um lucro) que somente sera recebido financeiramente em
fevereiro.

Mas, ainda, vocé estava devendo o cheque especial, e ao entrar o depdsito do saldrio este nao foi
suficiente para cobrir o saldo devedor. Apesar do lucro vocé continua com uma situagao financeira
negativa.

A estrutura de uma DRE completa e os principais grupos sao:
Receita Bruta

(=) Deducdes

= Receita Liquida
(-) Custos do Periodo

= Lucro Bruto
(-) Despesas Operacionais

= Lucro Operacional
(+/-) Receitas e despesas
ndo operacionais

= Lucro antes do Imposto de Renda
(=) Imposto de Renda
= Lucro depois do Imposto de Renda

(-) Participagoes
= Lucro Liquido

3 - COMO APURAR A RECEITA LIQUIDA

A Receita Bruta é o total bruto vendido no periodo. Nela estdo inclusos os impostos sobre vendas (os
quais pertencem ao governo) e dela ndo foram subtraidas as devolucdes (vendas canceladas) e os
abatimentos (descontos) ocorridos no periodo.

Impostos e Taxas sobre vendas sdo aqueles gerados no momento da venda; variam proporcionalmente
a venda, ou seja, quanto maior for o total de vendas, maior sera o imposto. S3o os mais comuns:

Sigla Nome do Imposto

IPI Imposto sobre Produtos Industrializados (federal).

ICMS Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos (estadual).

ISS Imposto Sobre Servicos de qualquer natureza (municipal).
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PIS Programa de Integracdo Social - taxa sobre o faturamento (federal).

COFINS |[Contribuicdo para a Seguridade Social.

Feceita Bruta
{ — ) Deducdes

Peceita Liquida

Exemplo do calculo da Receita Liquida

Nota Fiscal Cia. Balanceada

Preco do Produto
10.000 + IPI (30%)
3.000

Preco Total 13.000

ICMS incluso no Preco 18% x $ 10.000 = $ 1.800

Receita Bruta $ 13.000
(-) Dedugdes S (4.800)
IPI — $(3.000)
ICMS —— $(1.800)
Receita Liquida $ 8.200

Exemplo do calculo da Receita Liquida
Admita-se, como exemplo, que a industria Cia. Balanceada tenha emitido uma nota fiscal de

venda cujo preco do produto seja de S 10.000 mais 30% de IPI. O ICMS esta incluso no pre¢o
do produto:

4 - COMO APURAR O LUCRO BRUTO
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Entende-se por lucro bruto a diferenca entre a Receita Liquida e o Custo da Mercadoria
Vendida ou do Servico Prestado.

Antes de continuarmos vamos identificar a diferenca entre despesa e custo.

Exemplo de diferenciagcdao no tratamento de custo e despesa.

Em uma industria custo significa todos os gastos na fabrica (produgao): matéria-prima, mao-de-obra,
energia elétrica, manutencao, embalagem etc. Despesa significa os gastos no escritdrio, seja na
administracao, seja no departamento de vendas, seja no departamento de financas.

Custo Despesa
Gasto na Gasto no
Fabrica Escritorio
(Producéo) (Administracdo)

5-CoMO APURAR O LUCRO OPERACIONAL

Lucro Operacional é a diferenca entre o Lucro Bruto e as Despesas Operacionais, que
sdo as despesas necessarias para vender os produtos, administrar a empresa e financiar
as operagoes. Enfim, sdo todas as despesas que contribuem para a manutencdo da
atividade operacional da empresa.

Os principais grupos de Despesas operacionais sao:

a) Despesas de vendas — abrangem desde a promogdo do produto até sua colocagdo junto ao
consumidor (comercializagdo e distribuicdo). Sdo despesas com o pessoal da area de venda, comissdes
sobre vendas, propaganda e publicidade, marketing, estimativa de perdas com duplicatas derivadas de
vendas a prazo (provisdo para devedores duvidosos) etc.

b) Despesas administrativas — sdo aquelas necessarias para administrar (dirigir) a empresa. De maneira
geral, sdo gastos nos escritérios que visam a diregao ou a gestdo da empresa.

Pode-se citar como exemplos: honorarios administrativos, saldrios e encargos sociais do pessoal
administrativo, aluguéis de escritdrios, materiais de escritério, seguro de escritério, depreciacdo de
mdveis e utensilios, assinaturas de jornais etc.

c) Despesas financeiras — sdo as remuneragdes aos capitais de terceiros, tais como: juros pagos ou

incorridos, comissdes bancarias, corregdo monetaria prefixada sobre empréstimos, descontos
concedidos, juros de mora pagos etc.
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6 - COMO CALCULAR O LUCRO ANTESDO IR

Ao Lucro Operacional adicionamos as receitas ndo operacionais e subtraimos as despesas nao
operacionais, obtendo-se o Lucro Antes do Imposto de Renda.

Consideram-se como nao-operacionais as despesas e receitas ndo diretamente relacionadas com o
objetivo do negdcio da empresa, como por exemplo, lucro ou prejuizo na venda de ativos permanentes.

O Imposto de Renda n3o é calculado sobre o lucro contabil (Lucro Antes do Imposto de Renda —
LAIR), mas sim sobre o Lucro Ajustado as disposicGes da legislacdo do Imposto de Renda, e que
se denomina Lucro Real.

Para calculo do Lucro Real, o LAIR é levado para um livro ndo contabil reservado exclusivamente para
fins fiscais, conhecido como LALUR, isto €, Livro de Apurac¢do do Lucro Real mantido pela empresa para
atender a Legislacdo do Imposto de Renda.

No LALUR o lucro contabil sofrera alguns ajustes, passando para lucro fiscal (ou tributario) e servindo
de base para célculo do Imposto de Renda.

Junto com o Imposto de Renda também é calculada a Contribuicdo Social, que é uma taxa sobre o lucro
(9%) para o governo atender ao auxilio-desemprego e outras finalidades sociais.

Alguns ajustes no lucro - Vamos admitir que um fiscal qualquer passe pela empresa e a autua por
sonegacio, aplicando-lhe uma multa de $ 1.000. A empresa paga a multa e deduz como despesa na DRE.
Dessa forma, o lucro contabil que seria de $ 5.000,00 foi reduzido para $ 4.000,00.

O pagamento da multa e a dedugdo como despesa na contabilidade provocariam uma redugdo no
pagamento do IR. Dessa forma a empresa estaria pagando menos IR devido a uma punicdo por
sonegacao.

Dessa forma, no LALUR, a empresa deverd adicionar ao lucro contabil aquela parcela de RS 1.000,00,
contabilizada como dedutivel, mas conforme o fisco considerada indedutivel.

Outras parcelas sdo adicionadas ao resultado no LALUR para fins do cdlculo do lucro real: excesso de
depreciacdo e despesas nao dedutiveis, entre outras.

Exemplo de calculo do Imposto de Renda

© 2011 - AIEC - Associacéo Internacional de Educagdo Continuada

12




302 — Contabilidade Avancada | Unidade 01

Demonstrac¢do do Resultado do Exercicio

Cia. Exemplo Em $ mil
Receita Bruta 58.000
(—) Dedugdes
IPI (3.000)
ICMS (4.000)
Abatimentos (1.000)
Receita Liquida 50.000
(—) Custo dos Produtos Vendidos (18.000)
Lucro Bruto 32.000
(—) Despesas Operacionais
De Vendas (6.000)
Administrativas (12.000)
Financeiras (8.000)
Lucro Operacional 6.000
(+/-) Receitas/Despesas ndo Operacionais
Vendas de Imobilizado com prejuizo (1.000)
Perdas diversas (2.000)
Lucro Antes do Imposto de Renda 3.000
(- ) Imposto de Renda ?

7 - DADOS PARA CALCULOS DO LUCRO REAL

¢ No Custo do Produto Vendido — CPV a empresa calculou a Deprecia¢do das Mdaquinas e Equipamentos
tendo como base 15%, e ndo 10%, como o Imposto de Renda determina. O valor das Maquinas e
Equipamentos é de $ 60 milhdes.

¢ Consta em Despesa Administrativa uma multa fiscal punitiva no valor de $ 4 milhdes.

* Houve no exercicio anterior, um prejuizo de $3 milhdes.

Calculo do Lucro Real: Livro de Apuragdo do Lucro Real (LALUR)
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Lucro Contabil (LAIR) 3.000.000
Inclusdes:

5% de excesso de Depreciagao x 60.000.000 3.000.000
Multa Fiscal 4.000.000
Subtotal 10.000.000
Exclusdes:

Prejuizo do Exercicio Anterior (3.000.000)
Lucro Real 7.000.000
Provisao para Imposto de Renda : 15% do Lucro Real

PIR: 15% x 7.000.000

PIR: $1.050.000

Lucro Contabil (LAIR) 3.000.000

(- ) PIR - Provisao para Imposto de Renda (1.050.000)
(=) ? Lucro Depois do Imposto de Renda 1.950.000

Como apurar o lucro liquido:

Lucro Depois do Imposto de Renda
{ = Doacdes e Contribuictes
{ = Participacdes

Lucro Liquido
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O lucro liquido é a sobra liquida a disposicdo dos proprietarios (socios ou
acionistas). Conforme estudado anteriormente, o lucro pertence ao
proprietdrio da empresa, é a remuneracdo do capital investido. Contudo, o
proprietdrio ndo pode retirar todo o lucro da empresa, uma parte é distribuida
aos acionistas/proprietarios na forma de dividendos e o restante é retido na
empresa na forma reservas de lucros, conta de patriménio liquido.

Ano-base e exercicio financeiro

Nome : Pedro Silva Imposto de Renda - Pessoa Fisica
CPF : 000.000.000-00 Exercicio 2007
Declaragdo de Ajuste Anual Ano-Calendario 2006

O Imposto de Renda incide sobre o lucro da empresa. Quando a empresa apura no exercicio social “X”
um lucro de $ 200.000, declara-se e recolhe-se aos cofres publicos, 15% sobre o lucro ($ 30.000), no
Exercicio “X+1”.

O exercicio social em que é gerado o lucro (ano X) denomina-se “Ano-base”. O exercicio social em que
se paga o Imposto de Renda (ano X+1) denomina-se “Exercicio financeiro”.

Ressalte-se que as grandes empresas pagam Imposto de Renda trimestralmente.

Pelo regime de competéncia, considera-se o Imposto de Renda no periodo em que foi gerado (Ano-
base) e ndo no periodo de pagamento (exercicio financeiro).

RESUMO

A Demonstragdo do Resultado do Exercicio é um resumo das receitas e despesas incorridas durante o
exercicio financeiro. E uma demonstracdo dindmica, essencialmente econdmica que apura o lucro ou
prejuizo da entidade.

A receita representa geralmente a venda de mercadorias ou prestac¢des de servigos, e é refletida no
balanco por meio da entrada de dinheiro no caixa (receita a vista) ou entrada em forma de direitos a
receber (receita a prazo).

A Despesa € todo sacrificio, todo esforco da empresa para obter Receita e é refletida no balango

mediante uma redugdo do Caixa (quando é pago no ato — a vista) ou mediante um aumento de uma
divida — Passivo (quando a despesa é contraida no presente para ser paga no futuro — a prazo).
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A despesa pode, ainda, originar-se de outras reducdes de Ativo, como por exemplo, o caso de desgastes
de maquinas (depreciagdo).

A estrutura de uma DRE completa e principais grupos:

- Receita bruta menos as suas deducdes;

- Receita liquida menos os custos do periodo;

- Lucro Bruto menos as suas despesas operacionais;

- Lucro operacional mais as suas receitas e as suas despesas;
- Lucro antes e depois do IR; e

- Lucro liquido.

UNIDADE 1 — ANALISE DOS DEMONSTRATIVOS CONTABEIS
MOobDuLO 3 - DEMONSTRACAO DE LUCROS OU PREJUIZOS
ACUMULADOS - DLPA

1- DLPA E 0 BALANCO PATRIMONIAL

A Demonstracdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados (DLPA) é obrigatdria para as empresas; todavia,
devera ser substituida pela Demonstragao das MutagGes do Patrimdnio Liquido no caso das Companhias
Abertas, conforme exigéncia da Comissdo de Valores Mobiliarios.

A DLPA evidencia a distribuicdo do lucro. Tem a finalidade de realizar a interligacdo da Demonstracdo
do Resultado do Exercicio com o Balango Patrimonial, uma vez que o lucro apurado na DRE retorna ao
BP na forma de dividendos (passivo circulante) ou lucros retidos (patriménio liquido).

O que faremos com
todo esse lucro??

O Balango Patrimonial, como se pode constatar € uma demonstracgdo estatica, onde sdo evidenciados o
Ativo, o Passivo e o Patriménio Liquido em uma determinada data.
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Balango Patrimonial

Ativo Passivo
2005 2006 2005 2006
Circulante 1.400 1.100 Circulante 800 600
Caixa 200 300 Fornecedores 800 600
Duplicatas a receber 1.200 800 Impostos a
Recolher
Estoques Outras dividas
Realizavel a Longo Prazo Exigivel a Longo
Prazo
Titulos a Receber Financiamentos
Permanente 5.600 5900 |@2trimonio 6.200 6.400
Liquido
Investimentos Capital 5.000 5.000
Imobilizado 5.600 5900 |Lucros 1.200 1.400
Acumulados
Diferido
Total 7.000 7.000 Total 7.000 7.000

Podemos verificar os saldos que a empresa tinha no inicio e no final do periodo, sem, contudo sabermos

as razoes das variagoes.

Pode-se verificar que ao final do ano 2005 o saldo da conta Lucros Acumulados era de $ 1.200,00 e que

ao final do ano 2006 era de S 1.400,00 Novamente observa-se o aspecto estatico do Balangco
Patrimonial, que evidencia os saldos no inicio e no final do exercicio, mas ndo destaca os motivos da

variagao.

A Demonstragao do Resultado do Exercicio — a DRE é uma demonstracdao dindmica que informa os

resultados das operagdes ocorridas ao longo de um determinado periodo. Podemos observar o total de

vendas ocorrido ao longo de um periodo, bem como o total de despesas. Ndo é uma situacdo estatica de

um momento, mas a somatoria de todas as operagdes (Receitas e Despesas) no periodo em andlise.

Cia. Exemplo
Receita Bruta
(- ) Dedugodes
Receita Liquida

Demonstracao do Resultado do Exercicio

Em $ mil
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(- ) Custo dos Produtos Vendidos

Lucro Bruto

( - ) Despesas Operacionais

Lucro Operacional

(+/-) Receitas/Despesas ndo Operacionais
Lucro Antes do Imposto de Renda

(-) Imposto De Renda

Lucro Depois do Imposto de Renda

(- ) Participagdes

Lucro Liquido

O Lucro Liquido Apurado na Demonstragdao do Resultado do Exercicio pertence aos proprietarios da
empresa. Contudo ndo é totalmente retirado da mesma:

¢ Parte é distribuida aos proprietarios na forma de dividendos, remunerando o capital investido;

¢ Parte é reaplicada na empresa, no sentido de fortalecer o Capital Préprio. Esta parcela é conhecida
como lucro retido (ndo distribuido).

Pode-se concluir que o lucro apurado na DRE ird entdo para o BP, uma parte para o passivo (dividendos
a pagar) e outra parte para o Patrimonio Liquido (lucro retido).

Dividendos a pagar
Dividendos a pagar representam uma destina¢ao do lucro do exercicio, dos lucros
acumulados ou de reservas de lucros aos acionistas da companbhia.

Lucro retido

Lucro retido é assim designado quando nao é distribuido na forma de
dividendos, permanecendo na empresa como reservas de lucros ou
lucros acumulados.

2 - A INTEGRACAO ENTRE O BP E ADRE

O trajeto do lucro da DRE até o Balango Patrimonial sofre tradicionalmente algumas transformagoes que
devem ser explicadas as pessoas que utilizam os relatérios contabeis.

Uma das transformacdes é que o lucro retido (ndo distribuido) podera receber uma destinacdo
especifica, como, por exemplo, ser utilizado especificamente para expansdo da fabrica.
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Podem existir, também, saldos remanescentes de lucros de anos anteriores, escriturados pela
contabilidade, que nao foram canalizados para fins especificos e nem foram utilizados para aumento de
capital. Neste caso, em nivel de escrituracdo, apenas somariamos as sobras dos anos anteriores ao lucro
do exercicio atual, surgindo a expressao contabil Lucros Acumulados.

Assim, apds apurar o lucro do exercicio, soma-se ao remanescente ja existente, fazem-se as destina¢des
especificas, distribui-se em forma de dividendos e da-se outros tratamentos, tudo num mesmo relatdrio
conhecido como Demonstragao de Lucros ou Prejuizos Acumulados, que serve de interligagdo entre o

BP e a DRE.

(-Jcustos

= LUCRO

(-Jdespesa i/“’

LUCRO J—b P - :IE::I;:EDS
- dividendos
- MESEMNE5 ——pPL - reserva

- lucros
acumulados

Estrutura da Demonstracdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados:

Demonstragdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados

Cia. Exemplo

Em S mil

Saldo de Lucros Acumulados em 31-12-x0

(+/-) Ajustes de exercicios anteriores

(+) Reversdes de Reservas

(+) Lucro Liquido do Exercicio x1

Lucro Total Disponivel

(-) Proposta da Administragdo para destina¢do do Lucro

Reserva Legal

Reserva Estatutaria

Reserva para Contingéncia

Reserva Orcamentaria (para expansao)

Reserva de Lucros a Realizar

Saldo de Lucros Acumulados em 31-12-x1

Ajustes de Exercicios Anteriores
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A nossa legislacdo estabelece que o Lucro Liquido do Exercicio ndo deve ser influenciado por valores
oriundos de outros exercicios. Dessa forma, teremos o Lucro Liquido realmente obtido com as
operacdes num determinado ano.

Encontramos respaldo para esta disposicao legal, considerando o principio de Competéncia de

Exercicios.

Assim, se, por exemplo, constatassemos um erro de soma de cdlculo na apuracao dos Estoques em X0,
ndo poderiamos considera-lo na DRE em 19x1 (ano em que o erro foi descoberto), pois estariamos
sendo incoerentes.

A legislacdo dispde que, como ajustes de exercicios anteriores, serdo considerados apenas:

¢ os decorrentes de efeitos de mudanca de critério contabil (deverdo ser indicados em notas explicativas
e ressaltados os efeitos);
¢ retificacdo de erro imputavel a determinado exercicio anterior.

Competéncia de Exercicios

Competéncia de Exercicios é o que determina que as Receitas e Despesas devem ser
contabilizadas no periodo da ocorréncia do fato gerador.

3 - PROPOSTA DA ADMINISTRAGAO PARA DESTINAGCAO DO LUCRO

Ap0ds a apuragdo do montante disponivel do lucro, serd destacada a proposta dos drgdos da
administracdo da companhia, apresentada aos acionistas (Assembléia Geral), sobre a destinagdo a ser
dada ao Lucro Liquido do Exercicio, que é o lucro do periodo apurado na demonstragdo do resultado do
exercicio.

Os 6rgdos administrativos, da proposta sobre a destinagdo do lucro apresentado da DLPA, constituem
reservas, baseando-se nos estatutos da empresa e na Lei das Sociedades por A¢des. Essas reservas

originadas do Lucro Liquido do Exercicio sdo denominadas Reservas de Lucros.

Reserva Legal — Do Lucro Liquido do exercicio, 5% (cinco por cento) serdo aplicados, antes de qualquer
destinagdo, na constituicdo da Reserva Legal, que ndo excedera 20% (vinte por cento) do Capital Social.

Poder3, a critério da companhia, deixar de receber créditos, quando o saldo desta reserva, somando ao
montante das reservas de capital, atingir 30% do capital social.
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A Reserva Legal tem por fim assegurar a integridade do Capital Social e somente podera ser utilizada
para compensar Prejuizos ou aumentar Capital.
Reserva Estatutaria é aquela prevista nos estatutos da empresa.

O estatuto podera criar reservas, desde que para cada uma:

1. Indique, de modo preciso e completo, sua finalidade;

2. Fixe os critérios para determinar a parcela anual dos Lucros Liquidos que serdo destinados a sua
constituicao; e

3. Estabeleca o limite maximo de Reservas.

Reserva para contingéncia é aquela em que parte do Lucro Liquido é destinada a formacgao de Reserva
com a finalidade de compensar, em exercicio futuro, a diminui¢dao do lucro decorrente de perda julgada
provavel, cujo valor possa ser estimado.

A proposta dos 6rgdos da administracdo devera indicar a causa da perda prevista e justificar, com as
razoes de prudéncia que a recomendem, a constituicdo da Reserva.

A Reserva serd revertida no exercicio em que deixarem de existir as razdes que justificaram sua
constituicdo em que ocorrer a perda.

Reserva Orcamentaria (reserva de lucros para expansao) — Parcelas do Lucro Liquido poderado ser
retidas para expansdo da empresa quando prevista em orgamento de capital aprovado pela Assembleia
Geral.

Reserva de lucros a realizar — Pode haver parte do Lucro Liquido que ainda nao foi
realizada, financeiramente.

Dessa forma ndo é justo pagar dividendos sobre a parcela ndo realizada financeiramente, caso contrario
enfraqueceria a situacdo financeira da empresa.
Esta reserva é optativa.
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RESUMO

A Demonstracdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados evidencia a distribuicdo do lucro. Tem a finalidade
de realizar a interligagdo da Demonstracao do Resultado do Exercicio com o Balango Patrimonial, uma
vez que o lucro apurado na DRE retorna ao BP na forma de dividendos (passivo circulante) ou lucros
retidos (patrimonio liquido).

O lucro pertence ao acionista que nao pode retird-lo integralmente da empresa. A parcela do lucro
distribuida aos acionistas é denomina de dividendos. O lucro ndo distribuido fica registrado como
reservas de lucros ou lucros acumulados.

As reservas de lucro sdo a legal, estatutdria, contingéncia, orcamentdria e de lucros a realizar. Tais
reservas sdo constituidas na forma dos Estatutos e de acordo também com a Proposta da Administracao
para a destinacdo do lucro. A Reserva legal é tratada no art. 193 da Lei 6.404/76 e devera ser constituida
com a destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio. Serd constituida obrigatoriamente, pela
companhia, até que seu valor atinja 20% do capital social realizado, quando entdo deixard de ser
acrescida; ou podera, a critério da companhia, deixar de receber créditos, quando o saldo desta reserva,
somando ao montante das reservas de capital, atingir 30% do capital social. Sua utilizacdo esta restrita a
compensagao de prejuizos e ao aumento do capital social.

A reserva estatutdria é constituida por determinagdo do estatuto da companhia. Essas reservas nao
podem restringir o pagamento do dividendo obrigatdrio.

A reserva para contingéncia, segundo o artigo 196 de Lei 6.404/76 é constituida por proposta dos érgdos
da administragdo, e tem a finalidade de compensar, em exercicio futuro, a diminui¢do do lucro
decorrente de perda julgada provavel, cujo valor possa ser estimado. O objetivo de constituicdo dessa
reserva é separar uma parcela de lucros, inclusive com a finalidade de n3do distribuir como dividendo, o
valor correspondente a provaveis perdas extraordinarias futuras.

A reserva or¢gamentaria constitui-se na retencdo de lucros para expansdo da empresa, quando prevista
em orgamento de capital aprovado pela Assembléia Geral.

A reserva de lucros a realizar é constituida com o objetivo de evidenciar a parcela de lucros ainda ndo
realizada financeiramente, evitando a distribuicao de dividendos de valores nao realizados
financeiramente.
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UNIDADE 1 — ANALISE DOS DEMONSTRATIVOS CONTABEIS
MODULO 4 - DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E
APLICACOES DE RECURSOS - DOAR

1 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS (DOAR):

A DOAR tem a finalidade de explicar a variacdo ocorrida no Capital Circulante Liquido (Capital Giro
Préprio) de um ano para outro. Ajuda-nos a compreender como e por que a Posi¢cdo Financeira mudou
de um exercicio para outro.

Apesar de ndo ser obrigatéria a DOAR é de grande importancia para o planejamento da empresa, pois
evidencia a variagdo do Capital Circulante Liquido (CCL), ou seja, a situa¢do financeira da empresa no

curto prazo.

De onde veio todo Mas onde foi parar
esse dinheiro?! tanto dinheiro?!
O O
0] (0]

CCL é a diferenga entre o Ativo Circulante e o Passivo Circulante.

Vejamos alguns exemplos:

Ativo 2006 Passivo 2006
Circulante 300 |Circulante 200
Ndo circulante 900 |Nao circulante 100
Realizavel a Longo Prazo 100 |Exigivel a Longo Prazo 100
Imobilizado 800 |Patrimonio Liquido 900
Total 1.200 |Total 1.200

Ao final de 2006 o CCL era de R$100 (AC = $300 — PC = $200).
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Capital Circulante Liquido

Capital Circulante Liquido é a diferenga entre os valores do ativo circulante e do passivo
circulante, aquilo de que a empresa efetivamente dispoe para movimentar seus negocios.

Capital Giro Préprio

Capital Giro Préprio — As contas que compdem a necessidade liquida de capital de giro
representam operagoes de curto prazo e de retornos rapidos, sendo totalmente diferentes das
contas que compdem o ativo permanente, pois estas resultam de decisdes de longo prazo com
uma perspectiva bastante lenta para a recuperagao do capital investido (SANTI FILHO e
OLINQUEVITCH, 1995).

Podemos obter este CCL de uma outra forma:

O passivo ndo circulante (exigivel a Longo Prazo) e Patriménio Liquido totaliza R$1.000,00.

0 ativo n3o circulante (realizavel a longo prazo e imobilizado) totaliza $900.
Temos ent3o que: Passivo Ndo Circulante e Patrimdnio Liquido ($1.000) — Ativo N3o Circulante
($900) = R$100,00.

Podemos concluir que o CCL de R$100,00 trata-se de recursos obtidos a longo prazo ou com os
proprietdrios (financiamentos) investidos no ativo circulante. Vejamos:

O Patriménio Liquido no valor de R$900,00 financiou totalmente o Ativo N3o Circulante Imobilizado no
valor de R$800,00. Sobraram, ainda, $100 que foram aplicados no Ativo Ndo Circulante Realizavel a
Longo Prazo (R$100,00). Sobraram entdo R$100,00, do Passivo ndo circulante (Exigivel a Longo Prazo),
gue foram aplicados no ativo circulante.

Ativo 2006 Passivo 2006
Circulante 200
. N3o circulante 100
Circulante 300
Exigivel a Longo Prazo 100
N3o circulante 900
Realizavel a Longo Prazo 100 Patrimonio Liquido 900
Imobilizado 800
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Total 1.200  [Total | 1.200

Vejamos outro exemplo:

Podemos concluir que o CCL de — R$100,00 trata-se de recursos obtidos a curto prazo (passivo
circulante) aplicados no ativo ndo circulante. Vejamos:

O Patrimdnio Liquido no valor de R$800,00 foi utilizado para financiar o Ativo N3o Circulante
Imobilizado no valor de R$900,00.

Para complementar o financiamento do Ativo N3o Circulante Imobilizado, faltaram, ainda, R$100,00 que
foram obtidos no Passivo Nao Circulante (Exigivel a Longo Prazo.)

Para financiar o Ativo N3o Circulante realizédvel a longo prazo, foram obtidos R$100,00 por meio de
dividas de curto prazo (passivo circulante).

O que temos sdo dividas de curto prazo (R$100,00) utilizadas para financiar o ativo ndo circulante.

Ativo 2006 Passivo 2006
Circulante 200 |Circulante 300
Nao circulante N3do circulante 100
:j Exigivel a Longo Prazo 100
Imobilizado 900
Patrimonio Liquido 800
Total 1.200 |Total 1.200

Vejamos outro exemplo:
Ativo 2006 Passivo 2006

Circulante 200 Circulante 300
N&o circulante 1.000 |Nao circulante 100
Realizdvel a Longo Prazo 100

Exigivel a Longo Prazo 100
Imobilizado 900

Patrimonio Liquido 800
Total 1.200 |Total 1.200
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2 - COMO ELABORAR A DOAR

Consideram-se Origem as operagdes que geram aumento de CCL, e como Aplicagdo as que provocam
uma diminuicdo do CCL.

Entende-se como nao circulante:

¢ Ativo N3o Circulante: Realizavel a Longo Prazo; Investimentos, Imobilizado e Intangivel.
¢ Passivo Ndo Circulante (Exigivel a Longo Prazo); e
e Patrimonio Liquido.

Na elaboracdo da DOAR devemos analisar as variacdes ocorridas no grupo nao circulante e no
Patrimonio Liquido, visto que as operacées cujos reflexos ocorrem dentro do grupo circulante ndo
afetam o CCL.

Exemplificando:

Ativo 2006 Passivo 2006
Circulante 100 |Circulante 70
N3o circulante 1.100 |Na&o circulante 330
Realizavel a Longo Prazo 200
Exigivel a Longo Prazo 330
Imobilizado 900
Patrimonio Liquido 800
Total 1.200 |(Total 1.200

A empresa possui $100 de ativo circulante e R$70,00 de passivo circulante, seu CCL (AC — PC) sera de
R$30,00.

Caso a empresa compre estoque a prazo no valor de R$50,00 teremos um aumento no ativo circulante
de R$50,00 pela entrada do estoque e um aumento simultdneo no passivo circulante (fornecedores).

Neste caso, o ativo circulante passara para R$150,00 e o passivo circulante para R$120,00 mantendo o
CCL em R$30,00.

Observe que esta operacgdo foi totalmente langada nos grupos circulantes (ativo circulante e passivo
circulante).

© 2011 - AIEC - Associacéo Internacional de Educagdo Continuada

26




302 — Contabilidade Avancada | Unidade 01

Caso a compra fosse a vista, teriamos um aumento no ativo circulante (estoque) e uma redugao
simultdnea do ativo circulante pela saida de recursos do caixa da empresa, mantendo o CCL em R$30,00.

Se a empresa obtém um empréstimo de longo prazo para capital de giro, temos um aumento no ativo
circulante (entrada de recursos no caixa) e um aumento no passivo nao circulante (exigivel a longo
prazo), alterando desta forma o CCL.

Podemos concluir que somente ocorre alteracao no CCL quando um dos langamentos ocorre nos grupos
circulantes (ativo circulante ou passivo circulante) e o outro ocorre nos grupos nao circulantes (ativo
realizdvel a longo prazo, investimentos, imobilizado e intangivel), passivo ndo circulante (exigivel a longo
prazo) e patriménio liquido).

E importante observar que as operagdes “fechadas” dentro do grupo n3o circulante e patriménio liquido

ndo afetam o CCL, contudo devem ser evidenciadas na DOAR. Exemplo.

Exemplo

Exemplo Aquisi¢cao de veiculos por meio de financiamento de longo prazo. Ocorre
um aumento no ativo nao circulante imobilizado (veiculos) e um aumento
nopassivo nao circulante (exigivel a longo prazo).

Esta operacao nao afetou o CCL, mas deve ser evidenciada na DOAR uma origem
(financiamento de longo prazo) e uma aplicagdo (aquisicdo de veiculos).

Considere uma empresa com o seguinte Balango Patrimonial:

Empresa Exemplo S/A
Ativo 2005(2006 Passivo 20052006

Circulante 200 | 300 (Circulante 150 | 200

Disponivel 100 | 120 [Fornecedores | 80 | 120

Estoque 60 | 80 [Saldrios a pagar| 40 | 40

Duplicas a 40 | 100 Duplicatas a 30 | 40

receber pagar

P 600| 900 IN3o circulante | 50 | 30

circulante

Realizavel a 120 | 70 Exigivel a 50 | 30

Longo Prazo Longo Prazo

Emprestimos 1,551 70 |Financiamentos| 50 | 30

a receber

Investimentos| 80 | 40 P’a tr!momo 600 | 970
Liquido

Participacbes | 80 | 40 |[Capital Social |550 | 900

Imobilizado | 400 | 790 NeseVasde | 5o | 50
Lucro
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Maqumase 400 | 790
equipam.
Total 800 [1.200Total 800 |1.200

Analisando o Balango Patrimonial , podemos afirmar que:

¢ O CCL (2005) = RS$50,00, pois AC = 200 e PC = 150;
¢ O CCL (2006) = R$100,00, pois AC = 300 e PC = 200.
e Variagdo ocorrida no CCL = R$50,00.

A finalidade da DOAR

A finalidade da DOAR é explicar o que provocou este acréscimo de RS 50,00 no Capital Circulante
Liquido. Vamos analisar as variacdes ocorridas nos grupos nao circulantes.

a) Ativo Ndo Circulante Realizavel a Longo Prazo — ARLP:

O ARLP, composto por Empréstimos a Receber, no inicio de 2006 (final de 2005) era de RS
120,00 e ao final de 2006 era de RS 70,00. Como diminuiu o direito a receber, podemos supor
que a empresa recebeu R$50,00. O recebimento dos recursos gera uma entrada de dinheiro
para a empresa, aumentando em consequéncia o CCL.

Houve uma origem de recurso de RS50,00.

b) Ativo N3o Circulante Investimento —Inv:

O APInv, composto por Participacbes em outras empresas, no inicio de 2006 (final de 2005) era de RS
80,00 e ao final de 2006 era de $ 40. Como diminuiu o ativo, podemos supor que a empresa vendeu
parte de suas participacdes que estavam contabilizadas por R$40,00. O recebimento dos recursos gera
uma entrada de dinheiro para a empresa, aumentando em consequéncia o CCL.

Houve uma origem de recurso de R$40,00.

c) Ativo Nao Circulante Imobilizado —Imob:

O Imob, composto por Maquinas e Equipamentos, no inicio de 2006 (final de 2005) era de RS
400,00, e ao final de 2001 era de RS 790,00. Como aumentou o ativo, podemos supor que a
empresa comprou maquinas e equipamentos no valor de RS 390,00. A compra, a vista, provoca
uma saida de recursos, diminuindo em consequéncia o CCL. (ndo esta sendo considerada a
reducdo do valor do bem por depreciacdo).
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Houve uma aplicacdo de recurso de R$390,00.

d) Passivo Exigivel a Longo Prazo:

O Passivo representa as dividas da empresa com terceiros. No caso analisado, a empresa, no inicio de
2006 (final de 2005) possuia dividas de longo prazo no valor de RS 50,00 e ao final de 2006 essas dividas
passaram para RS 30,00. Como diminuiu a divida, podemos supor que a empresa pagou parte de suas
obrigacBes com terceiros, no valor de R$20,00. O pagamento da divida gera uma saida de dinheiro para
a empresa, diminuindo em consequéncia o CCL.

Houve uma aplicacdo de recurso de R$20,00.

e) Patriménio Liquido — PL

O Patrimonio Liquido representa o recurso do proprietario investido na empresa. Também chamado de
Capital Proprio, representa as obrigacGes da empresa com os proprietdrios, caracterizando-se, porém,
por ser uma divida ndo exigivel enquanto a empresa estiver em continuidade.

O PL teve uma variacdo (aumento) de RS 370,00 (R$970,00 — R$600,00). Como aumentou a divida da
empresa, podemos afirmar que existem mais recursos do proprietdrio na empresa, ou seja, o
proprietario “emprestou” recursos para a empresa, ocasionando uma entrada no valor de RS 370,00.

Houve uma origem de recurso de R$370,00.

A Doar
1. Capital Circulante Liquido no inicio de 2006 50
2. Origens de C.C.L. em 2006 460
Reducdo do Ativo Realizdvel a Longo Prazo 50
Redugao do Ativo Nao Circulante Investimento 40
Aumento do Patrimonio Liquido 370
3. Aplicagbes de C.C.L. em 2006 410
Aumento do Ativo Ndo Circulante Imobilizado 390
Redugao do Passivo Exigivel a Longo Prazo 20
4. Capital Circulante Liquido ao final de 2006 100
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3 - ESTRUTURA COMPLETA A DOAR

Costumamos afirmar que o aluno tem trés formas de obter recursos (origem) para financiar seus
estudos:

1) Trabalhando. O valor do seu trabalho é expresso por sua remuneragdo que pode ser visualizada em
seu contracheque;

2) Pode pedir dinheiro a seus pais; e

3) Pode solicitar dinheiro a terceiros (empréstimos ou vender seus bens).

Fazendo uma analogia com a empresa, podemos dizer que as trés principais origens de recursos sado:
1) Sua atividade operacional (o contracheque da empresa é a DRE);

2) Com os acionistas (pais da empresa); e

3) Com terceiros (empréstimos ou pelo recebimento da venda de bens).

Das operagoes — O resultado da atividade operacional da empresa é expresso na Demonstracao do
Resultado do Exercicio, o Lucro Liquido.

Contudo existem valores que influenciam na apuracdo do lucro na DRE, mas cujos reflexos sdo ndo
operacionais ou nao afetam o CCL.

O Resultado ndo operacional (positivo ou negativo) deve ser ajustado ao lucro liquido e considerado nas
origens/aplicagBes de terceiros (conforme o caso), pois buscamos no momento o resultado provocado
pelas atividades operacionais.

Outros valores influenciam o lucro liquido apurado na DRE, mas ndo afetam o CCL. E o caso do
Resultado com Equivaléncia Patrimonial (cujo reflexo é no Ativo Ndo Circulante Investimento) e as
depreciagGes (cujo reflexo é no Ativo Nao Circulante Imobilizado).

Dos acionistas — Quando o acionista integraliza Capital ocorre um aumento no Patrimonio Liquido
(Capital Social) e um aumento no Ativo. E claro que o aumento de Capital Social pode ocorrer por
reversdo de reserva de lucro. Esta visualizagao sera possivel através da Demonstracdao de Mutagao do
Patrimonio Liquido. Para fins deste estudo consideraremos que o aumento de capital social serd por
integralizacdo de Capital.

De terceiros — A empresa pode buscar recursos com terceiros através, por exemplo, de aquisicdo de
novos empréstimos. Esta operagdo provocara um aumento no passivo exigivel, tendo como
contrapartida um aumento no ativo.
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Pode, também, vender seus ativos ndo circulantes, o que provocara um aumento de ativos (pela entrada
do recurso ou do direito a receber).

Verifica-se, entdo, que as origens de terceiros pode ocorrer pelo aumento do passivo ndo circulante ou
pela diminuicdo do ativo ndo circulante.

Aplicagdes — As empresas podem aplicar seus recursos no pagamento das dividas, o que provocara
uma reducgado do passivo nado circulante, ou na compra de ativos, o que provocara um aumento do
ativo ndo circulante. Exemplo:

Exemplo: Considere as demonstracdes contabeis abaixo e atente para o fato de que ndo houve
distribuicdo do lucro (dividendos):

Balango Patrimonial

Ativo 2005 2006 Passivo 2005 2006
Circulante 800 1.130 |Circulante 300 400
Disponivel 200 380 |Contas a pagar 300 400
Duplicatas a receber 600 750
N&o circulante 700 1.120 |Na&o circulante 300 750
Realizavel a LP - - Exigivel a LP 300 750
Investimentos 200 200 |Financiamentos 300 750
Imobilizado 500 920 |Patrimonio Liquido 900 1.100
Capital Social 800 800
Diferido 200 200 |Reservas de Lucro 100 300
Total 1.500 | 2.250 |Total 1.500 2.250
Demonstracdo do Resultado do Exercicio — 2006 Demonstracdo de Lucros ou Prejuizos
Acumulados - 2006
Receita 1.100 Lucros Acumulados 0
(-) Despesa (900) + Lucro do més 200
= Lucro Liquido 200 Reserva de Lucro -200
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= Saldo de lucros
acumulados 0
Demonstragao das Origens e Aplicag6es de Recursos

1. Capital Circulante Liquido no inicio de 2006 (final de 2005) 500
2. Origens de Capital Circulante Liquido em 2006 650
2.1. Das Operagoes 200
Lucro Liquido 200
2.2. Dos Acionistas -
2.3. De Terceiros 450
Financiamentos 450
3. AplicagGes de Capital Circulante Liquido em 2006 420
Aquisicdo de imobilizado 420
4. Capital Circulante Liquido no final de 2006 730

Pela andlise da DOAR podemos observar que:

a) houve uma variagdo de R$230,00 no CCL;

b) a empresa obteve recursos por meio de sua atividade (lucro de $200) e por financiamentos ($450).
Parte dos recursos foi aplicada na aquisicdo de imobilizados (R$420,00) e a diferenca (R$650,00 -
R$420,00 = R$230,00) ficou aplicada no ativo circulante, aumentando o Capital Circulante liquido.

RESUMO

A Demonstragdo das Origens e Aplicagdes de Recursos tem a finalidade de evidenciar a variagao do
Capital Circulante Liquido (diferenca entre o ativo circulante e o passivo circulante).

As operagGes que provocam alteragdo no capital circulante liquido sdo aquelas nas quais ocorre um dos
langamentos no grupo circulante do (ativo circulante e passivo circulante) e o outro langamento ocorre

nos grupos nao circulantes e no patrimdnio liquido do balango patrimonial.

A andlise permite identificar onde a empresa obtém recursos (origens/financiamentos) e onde ela
aplica/ investe estes recursos (aplicagdes).

De forma geral, temos:
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Aumento no ativo ndo circulante: aplicacdo de recursos (ocorre uma saida de recursos para a compra
dos ativos).

Reducdo no ativo ndo circulante: origem de recursos (entrada de dinheiro em fung¢do da venda dos
ativos).

Aumento do Passivo ndo circulante e do Patriménio Liquido: origem de recursos (obtencdo de novos
empréstimos ou suporte de recursos pelos acionistas).

Reducdo do Passivo ndo circulante e do patrimonio liquido: aplicagdo de recursos (pagamento dos
empréstimos).

D.O.A.R Aumento Redugao
Ativo nao circulante Aplicagao Origem
Passivo ndo circulante e patrimoénio liquido Origem Aplicacao

UNIDADE 1 — ANALISE DOS DEMONSTRATIVOS CONTABEIS
MODULO 5 - DEMONSTRACAO DE FLUXO DE CAIXA —
DFC
1 - DEMONSTRACAO DE FLUXO DE CAIXA

Demonstracdo de Fluxo de Caixa é a demonstracao financeira que indica a origem de todo o
dinheiro que entrou no Caixa, bem como a aplicagao de todo o dinheiro que saiu do Caixa em
determinado periodo e, ainda, o Resultado do Fluxo Financeiro. Também é conhecida como
Demonstra¢ao do Fluxo do Disponivel.

A DFC tem a finalidade de auxiliar o planejamento financeiro da empresa, antecipando o momento
em que a empresa precisara de um financiamento, ou quando a empresa tera, mesmo que
temporariamente, sobra de recursos para aplicar no mercado financeiro.

A DFC é obrigatéria:
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e para as empresas que negociam suas a¢ées em Bolsa (Capital Aberto);
e para as S/A de Capital Fechado que tenham o Patriménio Liquido superior a R$2.000.000 (dois
milhGes de reais).

Uma das principais diferengas entre a elaboragao da DOAR e da DFC refere-se ao tratamento a ser
dispensado aos investimentos efetuados a prazo.

Principais diferencgas entre a elaboracdo da DOAR e da DFC em relagdo aos investimentos
efetuados a prazo:

DOAR | DFC |
Tem a finalidade de explicar a variacdo ocorrida |Tem a finalidade de auxiliar o planejamento
no CCL (AC - PC). financeiro da empresa.
N3o é obrigatdria no Pais. E obrigatdria.
As operagdes a prazo representam As operagdes a prazo ndo sao evidenciadas na

simultaneamente, uma origem (pelo aumento DFC, pois ndo se deve considerar a existéncia
do exigivel a longo prazo) e uma aplicacdo (pelo |do “Caixa Virtual”.

aumento do ativo permanente) que ndo afeta o
CCL, mas é evidenciada no corpo da

demonstracgao.
As entradas de recursos sao langadas como Na DFC as entradas e saidas de caixa sdo
origens e as saidas como aplicacdes. separadas por atividades: Operacionais,

Investimentos e Financiamentos.

A DFC utiliza a classificacdo do fluxo de caixa em trés grupos:

1. Atividades operacionais,

2. Atividades de investimento e

3. Atividades de financiamento.

Aspectos da classificacdo que geram polémica:

Principios contabeis

Pontos polémicos Principios contabeis americanos . . .
internacionais

Atividade Operacional

Juros Atividade Operacional Atividade Financiamentos
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Atividade Operacional

Dividendos recebidos Atividade Operacional Atividade Financiamentos

Apesar de serem contabilizados no passivo circulante, constituem
remuneragao de capital social. Como o Capital Social é considerado como
atividade de financiamento, os dividendos pagos aos acionistas seguem a
mesma classificacao.

Dividendos pagos

Duplicatas Descontadas Ndo faz referéncia Atividades Operacionais

Investimentos e

. . Ndo transitam na DFC (caixa virtual).
Financiamentos a prazo

Para fins do estudo, classificaremos:

Juros Atividade Operacional

Dividendos Recebidos Atividade Operacional

Duplicatas Descontadas Atividade Operacional

Dividendos Pagos Atividade Financiamento

Existem dois métodos para elaboragdo da DFC: Direto e Indireto ou reconciliacdo. Vamos estudar apenas
o0 método direto

Atividades Operacionais

As atividades Operacionais, geralmente, referem-se a produgao e venda de produtos, e a presta¢do de
servigos, como também a valores que transitam pela Demonstragdo do Resultado do Exercicio. Devemos
observar, no ativo e no passivo circulante, transagdes ndo operacionais, tais como empréstimos que
serdo classificadas em atividades de investimentos e financiamentos.

Atividades de Investimentos

As atividades de Investimentos referem-se a aquisicao de ativos ndo-circulantes,
particularmente bens imoveis, instalagdes fabris e equipamentos, usualmente representa a
maior destinacdo de dinheiro das empresas. Normalmente, refere-se a variagao dos itens do
Ativo Ndo Circulante (Realizavel a Longo Prazo e Permanente). Devemos observar no grupo
nao circulante valores considerados operacionais, tais como juros e impostos.

Atividades de Financiamentos

As atividades de Financiamentos significam que a empresa também consegue dinheiro por
meio de empréstimos a curto e longo prazo e de emissao de acdes representativas do
capital. Ela utiliza o caixa para pagamento de dividendos aos acionistas, para amortizar os
empréstimos e resgate de agdes proprias nas maos do publico. Normalmente, refere-se a
variacdo dos itens do Passivo Nao Circulante (Exigivel a Longo Prazo e Patriménio Liquido).
Observar, no grupo nao circulante, valores considerados operacionais, tais como juros e
impostos.
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Como elaborar a DFC pelo método direto - Na elaboracdo da DFC pelo método direto, temos que saber
a relagdo entre as contas da DRE e do Balango Patrimonial — BP.

Considerando que todas as operacdes foram efetuadas a prazo, teremos a seguinte relagdo entre
a DRE e 0 BP.

DRE BpP

Aumento de Duplicatas a receber (ativo

Receita Bruta .
circulante)

Aumento de impostos a recolher (passivo

Deducdes (impostos sobre vendas) circulante)

Receita Liquida

Custo da Mercadoria Vendida

Reducao de Estogue (ativo circulante)

Lucro Bruto

Despesas Operacionais

Aumento de Salaérios 2 pagar (passive

Administrativas (Salarios) circulanta]

Aumento de depreciacao acumulada (ativo

Administrativas (Depreciagao) .
' peErmanente)

Aumento de juros a pagar [passive

Financeiras (Juros) . .
circulante)

Aumento de fretes a pagar (passivo

Vendas (Fretes) . .
circulante)

Variacdo das participacdes em outras
emprasas (Ative Permanente
Investimentos)

Parda com equivaléncia patrimonial

Resultado Operacional

Relaciona-se a venda de bens do ativo

Resultado ndo operacional
permanente

Lucro Antes do Imposto de Renda

Aumento de Imposto de Renda a pagar

Provisao para Imposto de Renda (passivo circulante)

Lucro depois do Imposto de Renda

Aumento de participacdes a pagar (passivo
circulante)

Participacoes

Lucro Liguido

Com base no quadro citado anteriormente, vamos supor os seguintes saldos ao final de um exercicio
financeiro:

BP 31/12/2005 31/12/2006 DRE 2006

Duplicatas a Receber RS$100,00 RS$50,00 Receita Bruta R$300
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O saldo inicial, em 2006, das duplicatas a receber era de RS 100,00. As vendas geram aumento no saldo

de duplicatas a receber, que passou entdo para R$400,00 (R$100,00 + R$300,00).

Como o saldo final é de R$50,00 podemos deduzir que R$350,00 (R$400,00 — R$50,00) foram recebidos

durante o ano de 2006.

Uma outra forma de obtermos este valor é:

O saldo ao final de 2005 foi recebido: R$100,00

Das vendas efetuadas em 2006, ainda faltam receber R$50,00 o que significa que recebemos R$250,00.

O total recebido, portanto, foi de R$350,00.

Este pensamento é vdlido para as demais contas da DRE.

Exemplo.
Balango Patrimonial- Cia. Avalia¢io S/A.
ATIVO 2002 2003 [pAssivo 2002 2003
Circulante 300.000 [315.000 [Circulante 190.000f 107.312
Disponivel 100.000f 211.000] Fornecedores 140.000 42.000
Duplicatas a Receber 120.000 99.000| ParticipagOes a pagar 6.800 5.015
Estoques 80.000 5.000f Imposto de Renda a pagar 3.200 6.210
Saldrios a pagar 30.000 34.000
Dividendos a pagar 10.000 8.087
Fretes a pagar - 12.000
Realizavel a Longo Prazo 20.000 64.000|Exigivel a Longo Prazo 90.000f 133.000;
Empréstimo a coligada 20.000 20.000| Financiamento 90.000f 133.000
Titulos a receber - 44.000
Permanente 290.000] 273.000)Patriménio Liquido 330.000f 411.688
Investimento 130.000 95.000] Capital Social 266.0000 326.000
Participagdes em coligadas 60.000 95.000] Lucros Acumulados 10.000 30.349
Iméveis para renda 70.000 -| Reserva Legal 18.000 19.339
Reserva Estatutaria 36.000 36.000
Imobilizado 160.0000 178.000
Veiculos 50.000 25.000
Imodveis para uso 80.000 80.000
Equipamentos 30.000 73.000
TOTAL 610.000f 652.000[TOTAL 610.000] 652.000
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Demonstracdo do Resultado do Exercicio

[Receita Bruta 150.000

(-) Deducdes -
= Receita Liquida 150.000
(-) Custo da Mercadoria Vendida (75.000)
= Lucro Bruto 75.000
(-) Despesas Operacionais (45.000)

Administrativas (Salarios) (25.000)

Financeiras (Juros) (8.000)

Vendas (Fretes) (12.000)
= Resultado Operacional 30.000
(+/-) Resultado ndo operacional 5.000
= Lucro Antes do Imposto de Renda 35.000
(-) Provisdo para Imposto de Renda (5.250)
= Lucro depois do Imposto de Renda 29.750
(-) ParticipacGes (2.975)

|Empregados (2.975)
= Lucro Liquido 26.775

Notas Explicativas:
O Resultado ndo Operacional refere-se a alienacdo de itens do ativo permanente.

Demonstragao de Lucros ou Prejuizos Acumulados

Saldo de Lucros Acumulados em 31-12-02 10.000
(+) Lucro Liquido do Exercicio de 2003 26.775
= Lucro Total Disponivel 36.775
(-) Proposta da Administracdo para destinagdo do lucro (6.426)
Reserva Legal (1.339)
Dividendos propostos (5.087)
Saldo de Lucros Acumulados em 31-12-03 30.349

2 - DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA PELO METODO DIRETO

a) Caixa Liquido das Atividades Operacionais

Recebimento de vendas e duplicatas:
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Saldo Inicial de Duplicatas a receber : RS 120.000
Vendas efetuadas no periodo : R$150.000
Saldo Final de Duplicatas a receber : RS 99.000

Podemos deduzir que o recebimento de vendas/duplicatas foi de RS 171.000 (RS 120.000 + RS 150.000 -
RS 99.000).

Seguindo a estrutura da DRE, a préxima conta é CMV. CMV é quanto de estoque que saiu da empresa:
Saldo Inicial de estoque: RS 80.000

Mercadorias que sairam do estoque: RS 75.000

Saldo Final de estoque: RS 5.000,00

Podemos deduzir que durante o periodo a empresa ndo comprou mercadorias para estoque.

Vamos recordar de que quando a empresa compra estoque ela aumenta sua divida com fornecedores.
Entdo a pergunta que temos a responder é: quanto foi pago pela empresa aos fornecedores?

Saldo Inicial de fornecedores : RS 140.000,00

Compra de estoque : R$ 0
Saldo Final de fornecedores : RS 42.000,00

Seguindo o raciocinio anterior podemos afirmar que a empresa pagou aos seus fornecedores RS 98.000
(5140.000 + 0 - $42.0000).

A préxima conta da DRE é salarios. A despesa com salarios gera salarios a pagar:

Saldo Inicial de salérios a pagar: RS 30.000
Despesa do periodo com salarios: RS 25.000
Saldo Final de salarios a pagar: RS 34.000

A empresa pagou de salarios RS 21.000 (R$30.000 + R$25.000 - R$34.000).

Seguindo a estrutura da DRE, a préxima conta é juros. A despesa com juros gera juros a pagar:

Saldo Inicial de juros a pagar : RS 0
Despesa do periodo com juros : RS 8.000
Saldo Final de juros a pagar : RS 0

A empresa pagou de juros RS 8.000,00 (RSO + R$8.000,00 RSO0).
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A préxima conta da DRE é fretes. A despesa com fretes gera fretes a pagar:

Saldo Inicial de fretes a pagar : RS0
Despesa do periodo com fretes : RS 12.000,00
Saldo Final de fretes a pagar : RS 12.000,00

A empresa nao efetuou dispéndios para o
pagamento de fretes (RS0+R$12.000-R$12.000).

Na sequéncia da DRE temos o Resultado ndo operacional.

O Resultado ndo operacional refere-se a ganho ou perda na alienagao de ativo permanente. Como estamos
verificando as atividades operacionais, vamos verificar esta variacdao quando estivermos analisando a variacao do
ativo ndo circulante.

O Imposto de Renda na DRE gera Imposto de renda a pagar no passivo circulante.
Saldo Inicial de imposto de renda a pagar: RS 3.200,00

Despesa do periodo com imposto de renda: RS 5.250,00
Saldo Final de imposto de renda a pagar: RS 6.210,00

A empresa pagou de imposto de renda no periodo o valor de
RS 2.240,00 (R$3.200,00 + RS5.250,00 - R$6.210,00).

As participa¢Oes deduzidas na DRE geram participagdes a pagar no passivo circulante.

Seguindo a mesma linha de raciocinio podemos afirmar que a empresa pagou de participacdes o valor de RS
4.760,00. (R$6.800,00 + R$2.975,00 - R$5.015,00).

Finalizamos, assim, a analise de todas as contas da DRE e, como consequéncia as atividades operacionais.

b) Caixa Liquido das Atividades Investimentos:
As atividades de investimentos estdo relacionadas com a variagao do Ativo Nao Circulante.

Se o ativo nao circulante, por exemplo, veiculo, aumenta de um exercicio financeiro para outro, significa
gue houve uma aquisi¢ao e, para a compra, ocorre saida de recursos da empresa.
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Se o ativo nao circulante, por exemplo, empréstimo a receber, diminui de um exercicio financeiro para
outro, significa que recebemos parte do empréstimo, e ocorre a entrada de recursos.

Pelo exposto, podemos concluir que:

Variagao Aumenta Diminui

Ativo ndo circulante Sai dinheiro Entra dinheiro

Assim, no Balango Patrimonial temos:

® Empréstimos a coligadas: ndo houve variagao, ndo sendo, portanto, objeto de analise.

* Titulos a receber: apresenta uma variacdo de RS 44.000,00, o que induz ao raciocinio de que a
empresa “emprestou” este valor. Ou seja, houve um desembolso de RS 44.000,00.

* ParticipacBes em coligadas: houve uma variacdo para mais de $35.000.

Antes de afirmarmos que se trata de novos investimentos em outras empresas (compra de agdes)
devemos considerar a hipétese de que esta variacdo tenha sido resultado da avaliacdo dos
investimentos por Equivaléncia Patrimonial. Se fosse esse o caso, haveria na DRE uma receita/despesa

com equivaléncia patrimonial.

Verificando as contas Imdveis para Renda e Veiculos, constatamos uma redugdo de RS 95.000,00
(R$70.000,00 em imdveis para renda e R$25.000,00 em veiculos).

Podemos deduzir que houve venda de Ativo Permanente. A pergunta agora é: por quanto a empresa
vendeu estes ativos permanentes contabilizados por R$95.000,00?

Na DRE temos um Resultado n3o operacional de R$5.000,00, o que nos leva a deduzir que o imobilizado
foi vendido por R$100.000,00 gerando uma entrada de recursos no caixa da empresa.

Os equipamentos tiveram um acréscimo no valor de R$43.000,00, o que pode ser fruto da nova
aquisi¢do de equipamentos.

Antes de fazermos esta afirmacdo, devemos verificar se este acréscimo nao é consequéncia da

reavaliagdo. Caso fosse este o caso, haveria o surgimento da Reserva de Reavaliagdo no Patrimonio
Liquido.

c) Caixa Liquido das Atividades Financiamento/ Passivo n3o Circulante
Normalmente, relacionam-se as variagdes ocorridas no Passivo nao Circulante.
Se o passivo nao circulante, por exemplo, financiamento, aumenta de um exercicio financeiro para

outro, significa que houve a obtencdo de novo empréstimo e uma entrada de recursos da empresa.
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Se o passivo nao circulante, por exemplo, empréstimo a pagar, diminui de um exercicio financeiro para
outro, significa que pagamos parte da divida, e ocorre saida de recursos.

Pelo exposto, podemos concluir que:

Variagao Aumenta Diminui

Passivo ndo circulante Entra dinheiro Sai dinheiro

*As dividas de longo prazo, financiamentos, apresentaram uma varia¢do de R$43.000,00, o que nos leva
a concluir que a empresa obteve nos financiamentos, gerando entrada de recursos no caixa.

» O Capital Social que era de R$266.000,00 apresenta agora um saldo de R$326.000,00, o que nos leva a
conclus3o de que houve integralizacdo de Capital Social no valor de RS 60.000,00.

A préxima demonstracdo a ser analisada é a Demonstracdo de Lucros ou Prejuizos Acumulados. Na DLPA
é evidenciada a distribuicao do lucro: reservas e dividendos.

¢ As reservas sao retiradas de lucros acumulados e langadas em reservas de lucro (Patrimonio Liquido),
nado tendo, desta forma, reflexo no caixa.

¢ Todavia, os dividendos geram dividendos a pagar.

Saldo Inicial de dividendos a pagar : RS 10.000,00

Despesa do periodo com dividendos : RS 5.087,00

Saldo Final de dividendos a pagar : RS 8.087,00

A empresa pagou de dividendos no periodo o valor de RS 7.000,00 (RS 10.000,00 + RS 5.087,00 — RS
8.087,00).

Vejamos, entdo, como fica a DFC:
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DFC

1. Caixa Liquido das Atividades Operacionais 37.000
Recebimento de Duplicatas/vendas 171.000
Pagamento de fornecedores (98.000)
Pagamento de saldrios (21.000)
Pagamento de juros ( 8.000)
Pagamento de fretes 0
Pagamento de imposto de renda (2.240)
Pagamento de participagoes (4.760)

2. Caixa Liquido das Atividades de Investimentos (22.000)
Aumento de Titulos a receber (44.000)
Aumento de participacGes em coligadas (35.000)
Alienacdo de Imobilizado (imdveis para renda e veiculos) 100.000
Aquisicdo de Imobilizado (equipamentos) (43.000)

3. Caixa Liquido das Atividades de Financiamentos 96.000
Obtencdo de financiamento de longo prazo 43.000
Integralizacdo de Capital Social 60.000
Pagamento de dividendos (7.000)
Variagdo provocada no Caixa 111.000

Saldo Inicial do Disponivel: RS 100.000
Saldo Final do Disponivel: RS 211.000
Variag¢do do Disponivel: RS + 111.000

3 - O PRINCIPI0 DA COMPETENCIA DO EXERCICIO

Um dos principios contabeis que regem a elaboracdo das demonstragdes financeiras é o
da Competéncia do Exercicio ou Confronto das despesas com as receitas, que determina
gue as receitas e as despesas devam ser incluidas na apurag¢ado do resultado do periodo
em que ocorrer, sempre simultaneamente ao se correlacionarem, independentemente
do recebimento da receita ou do pagamento da despesa.

Para exemplificar o efeito do atendimento a este principio, vamos supor que a empresa, efetue em
dezembro de 2006 uma venda a prazo, no valor de RS 10.000,00 para recebimento em fevereiro de
2007, e que a Unica despesa da empresa seja com salarios, no valor de RS 2.000,00 que serdo pagos

também em janeiro de 2007.

Com base nestes dados teriamos:

Balango Patrimonial
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Ativo 31/12/2006 Passivo 31/12/2006
Duplicatas a receber R$10.000,00 Salarios a pagar R$2.000,00
Lucro do periodo R$8.000,00

Demonstracdo do Resultado do Exercicio
Dezembro de 2006

Receita

R$10.000,00

Despesas

RS 2.000,00

Lucro do periodo

RS 8.000,00

A empresa teve um lucro de RS 8.000,00, contudo ndo houve entrada ou saida de recursos financeiros
em 2006. O que procuramos destacar é que ter lucro ndo significa ter dinheiro.

Outro aspecto importante é que, mesmo tendo lucro, mesmo tendo liquidez corrente e capital
circulante liquido positivo (o ativo circulante é maior que o passivo circulante), a empresa tera
problemas de fluxo de caixa no inicio de 2007, pois as despesas deverdo ser pagas antes do
recebimento das duplicatas.

A elaboragdo de uma demonstragdo a parte dos fluxos de caixa e sua analise justifica-se:

® por sua importancia para a administracdo, uma vez que permite identificar e antecipar problemas de
liqguidez, possibilitando atuar com maior seguranga e no momento adequado para evita-los.

¢ por permitir identificar e corrigir decisGes equivocadas quanto a utilizagdo de excedentes de caixa ou a
tomada de recursos de terceiros.

* por serem as demais demonstracées baseadas no regime de competéncia, segundo o qual as receitas
e despesas sdo registradas quando sdo geradas, independente do seu recebimento ou pagamento, ndo
permitem visualizar com clareza os fluxos monetdrios ocorridos.

* pelo fato de a Demonstragdo das Origens e Aplicagdes de Recursos, que poderia suprir as necessidades
de informacgdes sobre os fluxos de caixa, embora util, ndo considerar todos os elementos necessdérios a
anadlise e decisdo e nao é apresentada de forma satisfatéria para a andlise dos fluxos de caixa.

Regime de competéncia
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Regime de competéncia é um principio contabil, que deve ser, na prat

e origem.

ica,

estendido a qualquer alteracao patrimonial, independentemente de sua natureza

4 - COMPARACAO ENTRE DRE EA DFC

DRE — Demonstracado do Resultado do Exercicio X DFC — Demonstracao do Fluxo de Caixa ou DRE X DFC

Balango Patrimonial

ATIVO 2002 2003 PASSIVO 2002 2003
Circulante 300.000] 260.700|Circulante 190.000 82.377,
Disponivel 200.000] 62.200|Fornecedores 140.0000  20.000
Duplicatas a Receber 22.500 90.000||Participa(_;6es a pagar 6.800 1.623
Provisao para crédito de liq. -2.500] -3.000|lmposto de Renda a pagar 3.200 2.880
duvid.
Estoques 80.000] 96.000[Salarios a pagar 30.000 5.000
Seguros pagos antecipadamente 0 7.500|Dividendos a pagar 10.000 874
Empréstimo a coligada 0 8.000||Fretes a pagar - 12.000
||Financiamentos 0 40.000
Realizavel a Longo Prazo 20.000 12.000||Exig|'vel a Longo Prazo 90.000 50.000
20.000f 12.000jFinanciamento 90.000f  50.000
Empréstimo a coligada
Permanente 290.000 238.000||Patrim6nio Liquido 330.000] 428.323
Investimento 130.000 125.000||Capita| Social 266.000] 306.000
ParticipacGes em coligadas 130.000 125.000||Reserva Legal 18.000 18.460
Imobilizado 160.000] 113.000|Lucros Acumulados 46.000, 53.863
Veiculos 42.000
(-) depreciagdo acumulada -10.000
Equipamentos 150.000, 150.000
(-) depreciacdo acumulada -22.000] -37.000
TOTAL 610.000] 510.700 TOTAL 610.000f 510.700
Demonstragdo do Resultado do Exercicio (RS)
Receita Liquida 157.200
(-) Custo da Mercadoria Vendida (70.000)
= |Lucro Bruto 87.200
(-) Despesas Operacionais (71.500)
Administrativas (47.500)
Salarios (25.000)
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Seguros (7.500)
Depreciagdo (15.000)
Financeiras (4.000)
) (4.000)
juros
Vendas (15.000)
Fretes (12.000)
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (3.000)
Outras Despesas Operacionais (5.000)
Perda com equivaléncia patrimonial (5.000)
= Resultado Operacional 15.700
(+/-) Resultado ndo operacional (2.000)
= Lucro Antes do Imposto de Renda 13.700
(-) Provisdo para Imposto de Renda (2.880)
= Lucro depois do Imposto de Renda 10.820
(-) ParticipacGes (1.623)
= Lucro Liquido 9.197
Demonstragao de Lucros ou Prejuizos Acumulados
Saldo de Lucros Acumulados em 31-12-02 46.000
(+) Lucro Liquido do Exercicio de 2003 9.197
= Lucro Total Disponivel 55.197,
(-) Proposta da Administracdo para destinagdo do lucro (1.334)
Reserva Legal (460)
Dividendos propostos (874)
Saldo de Lucros Acumulados em 31-12-03 53.863
Notas Explicativas:
O Resultado ndo Operacional refere-se a alienacdo de itens do ativo permanente.
Demonstragdo das Origens e Aplica¢coes de Recursos (DOAR)
1. [Capital Circulante Liquido no inicio de 2003 110.000
||
2. |Origens de Capital Circulante Liquido em 2003 109.197
2.1 ||Das Operagoes 31.197
Lucro Liquido do Exercicio 9.197
(+) Depreciacdo 15.000
(+) Perda com equivaléncia patrimonial 5.000
(+) Resultado ndo operacional 2.000
I
2.2 Dos Acionistas 40.000
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Integralizagdao de Capital Social em dinheiro 40.000
2.3 De terceiros 38.000
Transferéncia para curto prazo de empréstimos a coligadas 8.000
Alienagao de veiculos 30.000
3. |Aplicagbes de Capital Circulante Liquido em 2003 40.874
Transferéncia para curto prazo de financiamento 40.000
Dividendos propostos 874
4. |Capital Circulante Liquido ao final de 2003 178.323
Variacdo do CCL 2.002 2.003
Ativo Circulante 300.000 260.700
Passivo Circulante 190.000 82.377
Capital Circulante Liquido 110.000 178.323
Variacdo do CCL 68.323
Origens de CCL 109.197
Aplicacdes de CCL 40.874
Variagao do CCL 68.323
Demonstracdo do Fluxo de Caixa
Caixa Liquido das Atividades Operacionais (197.800)
Recebimento de duplicatas/vendas 87.200
Pagamento de fornecedores/compra de estoque (206.000)
Pagamento de saldrios (50.000)
Pagamento de seguros (15.000)
Pagamento de juros (4.000)
Pagamento de imposto de renda (3.200)
Pagamento de participacdes (6.800)
Caixa Liquido das Atividades Investimentos 30.000
Alienacao de veiculos 30.000
Caixa Liquido das Atividades Financiamentos 30.000
Pagamento de dividendos (10.000)
Integralizacdo de capital social 40.000
Variacdo no disponivel (137.800)
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Na DRE constatamos um lucro de RS 9.197, contudo a variacdo do disponivel foi de — R$ 137.800,00 (RS
200.000,00 — RS 62.200,00). Se aprofundarmos a anélise verifica na DOAR que houve um aumento no
Capital Circulante Liquido (AC — PC) de R$68.323,00.

A empresa teve lucro, aumento de CCL e redugdo no saldo de caixa. Como?

Analisando a DFC temos que as atividades operacionais consumiram caixa no valor de RS 197.800,00
apesar do lucro apurado na DRE.

Temos que a empresa recebeu das vendas o valor de RS 87.200,00 e pagou aos fornecedores RS
206.000,00. Provavelmente, a empresa aumentou as vendas por meio de incentivo de vendas a prazo e
ndo conseguiu negociar com os fornecedores um prazo maior para pagamento.

A empresa obteve, ainda, recursos com a venda de veiculos e com a integralizacdo de capital social.

O aumento do CCL ocorreu, principalmente, devido ao aumento das duplicatas a receber, o que reforca
0 aumento nas vendas a prazo. A empresa manteve, ainda, um elevado saldo na conta estoques, o que
pode indicar uma politica errada em relagdo ao giro.

RESUMO

A DFC é obrigatdria para as empresas que negociam suas a¢des em Bolsa (Capital Aberto) e para as S/A
de Capital Fechado que tenham o Patriménio Liquido superior a R$2.000.000 (dois milhdes de reais).

A DFC é de grande importancia para fins gerenciais e pode ser construida a partir dos dados contidos em
outras demonstragdes.

Analisar os fluxos de caixa de uma entidade significa identificar os fatores que contribuiram para o
aumento ou diminuicdo dos seus recursos financeiros.

Entende-se por caixa todas as disponibilidades financeiras da organizacao, incluido o dinheiro
depositado em banco e as aplicacGes financeiras imediatamente resgataveis.

Essa analise permite extrair conclusdes quanto a (as) : a) capacidade da organizacdo de gerar recursos
para financiar suas operagGes (compras, vendas, produgdo) com recursos préprios; b) capacidade da
organizacao de gerar recursos para amortizar suas dividas e honrar os compromissos delas decorrentes
(juros etc.); c) capacidade da organizacdo de gerar recursos para remunerar seus proprietarios; d)
capacidade da organizagdo de gerar recursos para realizar investimentos com recursos préprios; e)
aplicacdo dos excedentes de caixa gerados pelas operagdes e os recursos obtidos de terceiros ou dos
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proprietdrios; f) fontes de recursos utilizadas para cobrir insuficiéncias de caixa, incluidos os recursos de
terceiros, aportes de capital dos proprietdrios e receitas ndo operacionais, quando os recursos gerados
pelas operagdes ndo se mostram suficientes.

Na elaboracao do fluxo de caixa as entradas e saidas de recursos sao separadas em atividades:
operacionais, investimentos e financiamentos.

A variacdo dos ativos/passivos n3o circulantes provoca a seguinte altera¢io no caixa:

Aumento do Ativo (compra) v Reducgao do Caixa
Redugdo do Ativo (venda) [ 2 Aumento do Caixa
Aumento do Passivo (obtencao de » Aumento do Caixa

empréstimo)

Redugdo do Passivo (pagamento de »

e Reducgao do Caixa
empréstimo)

A falta de geragdo de caixa em volume suficiente para financiar as operacdes de uma empresa é o que
tem levado muitas empresas ao processo de faléncia, com a ressalva de que nem sempre uma empresa
lucrativa consegue gerar caixa.

Na apuracdo do lucro, pela Demonstracdo do Resultado do Exercicio — DRE, as receitas e despesas sao
contabilizadas pela ocorréncia do fato gerador (regime de competéncia do exercicio),
independentemente do recebimento das receitas e do pagamento das despesas.

Desta forma, ter lucro ndo implica em ter dinheiro.

Na DFC, aplicamos o regime de caixa em substituicdo ao regime de competéncia, verificando as entradas
e saidas de recursos financeiros.

Ao contrdrio da DOAR, que demonstra a totalidade de variagGes ocorridas ao longo do exercicio, a DFC
objetiva identificar apenas as modificagdes que ocorreram na posi¢ao financeira das empresas no
curtissimo prazo.

Conforme Marion (2003, p.427), a “... DFC propicia ao gerente financeiro a elaboracdo de melhor
planejamento financeiro, pois numa economia tipicamente inflacionaria ao é aconselhavel excesso de
Caixa, mas o estritamente necessario para fazer face a seus compromissos. Por meio do planejamento
financeiro o gerente saberd o momento certo que contraird empréstimos para cobrir a falta
(insuficiéncia) de fundos, bem como quando aplicar no mercado financeiro o excesso de dinheiro,
evitando, assim, a corrosao inflacionaria e proporcionando maior rendimento a empresa”.

Na elaboracdo da DFC as entradas/saidas de caixa sdo segregadas em atividades: os operacionais, de
financiamentos e de investimentos.
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UNIDADE 1 — ANALISE DOS DEMONSTRATIVOS CONTABEIS
MODULO 6 - ANALISE VERTICAL
1 - METODO DE ANALISE VERTICAL

Este tipo de andlise vertical tem como objetivo detalhar as demonstracdes financeiras, ressaltando por
meio de célculos percentuais a participacdo de cada conta dentro de um total.

Demonstra a importancia de cada conta em relagdao a demonstragao financeira a que pertence e, por
meio da comparac¢do com padrdes do ramo ou com percentuais da propria empresa em anos anteriores,
permite inferir se hd itens fora das propor¢ées normais.

A Anidlise Vertical quando aplicada ao Balango Patrimonial busca evidenciar o percentual de cada conta
em relacdo ao total do Ativo e do Passivo, ou seja, a real importancia de cada grupo de conta no
conjunto.

Dessa forma, ira indicar a estrutura do Ativo e do Passivo, bem como suas modificacGes.

O Balanco Patrimonial evidencia os recursos tomados (financiamentos/passivo) e as
aplicacBes desses recursos (investimentos/ativo).

A Analise Vertical mostra, de um lado, qual a composicao detalhada dos recursos tomados pela
empresa, qual a participagdo dos capitais préprios e de terceiros, qual o percentual de capitais de
terceiros a curto e a longo prazo, qual a participagdo de cada um dos itens de capitais de terceiros. De
outro lado, a Analise Vertical mostra quanto por cento dos recursos totais foi destinado ao Ativo
Circulante e quanto ao ativo ndo circulante (Realizavel a Longo Prazo, investimentos, imobilizado e
intangivel).

A comparagdo dos percentuais da Analise Vertical da empresa com os de concorrentes permite saber se
a alocagdo dos recursos no Ativo é tipica ou ndo para aquele ramo de atividade. E sabido, por exemplo.

Ativo Circulante

A andlise vertical mostra qual percentagem de investimentos foi destinada a cada um dos itens
principais, como Estoques e Duplicatas a Receber.

Exemplo
Por exemplo, é sabido que no comércio é muito maior o investimento em Ativo
Circulante do que em Ativo ndo circulante. Se uma empresa comercial apresentar maior

© 2011 - AIEC - Associacdo Internacional de Educagdo Continuada

50



http://www.aiec.br/plataforma/nav3_modulo.asp?turmanum=&discod=107102&UNID_INT_COD=280&centro=&curriculo=21&discod1=107302

302 — Contabilidade Avancada | Unidade 01

investimento em Ativo ndo circulante do que em Ativo Circulante é aconselhavel
investigar o porqué disso.

A andlise do percentual de cada item do Ativo permite detectar a politica de investimento da empresa

em relacdo a estoques, duplicatas, imobilizado, enquanto no Passivo permite visualizar a politica

financeira de obtencdo de recursos.

Vejamos um exemplo da Andlise Vertical do Balango

Balango Patrimonial
Cia. Exemplo SA

Ativo 2005 | AV | 2006 | AV Passivo 2005 | AV | 2006 | AV
Circulante 700 | 39% | 2280 | 70% Circulante 670 | 37% | 1200 | 37%
Disponibilidades 220 | 12% | 530 | 16% Contas a pagar 200 | 11% | 300 9%
Créditos 250 | 14% | 1450 | 44% Fornecedores 100 6% 500 15%
Estoques 200 | 11% 300 | 9y | MPOstostaxase | ., g g oy

contribuicGes

Outros 30 2% 0% | Dividendos a pagar | 250 | 14% | 320 | 10%
Nao Circulante 1.100 | 61% |1.000 | 30% Nao circulante 130 7% 530 16%
Realizavel a Longo 400 | 22% | 100 3% CMPrestimose g0 oe 530 | 16%
Prazo financiamentos

Investimentos 500 | 28% | 300 | 9% |Patrimonio Liquido| 1000 | 56% | 1550 | 47%
Imobilizado 200 | 11% 600  18% = CoPitalsedal gnn aae 1200 36%

Realizado

Intangivel - - Reservas de Lucro | 200 | 11% | 350 | 11%
Ativo Total 1.800 | 100% |3.280 | 100% Passivo Total 1.800 | 100% |3.280 | 100%
Célculo:
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Calculo:

Total do Ativo : 1.800
Total do circulante : 700

1.800 100% x =700 * 100

= o,
700 X% 1.800 RREGRH

Da andlise vertical do Balango Patrimonial da Cia. Exemplo pode concluir que:

a) No Ativo, em 2005:

¢ As aplicacBes de recursos no ativo estdo divididas, principalmente, entre o ativo circulante e o ativo
nao circulante investimentos, que representam, 39% e 28%, respectivamente, do ativo total da
empresa;

¢ A empresa preferiu investir em outras empresas (28% dos seus recursos estdo aplicados em
investimentos e 22% dos recursos foram aplicados no realizavel a longo prazo em empréstimos a estas
empresas), do que em estoques que representam apenas 11% dos ativos totais;

¢ Os créditos referentes a vendas a prazo de mercadorias representam apenas 14% dos recursos totais
da empresa.

b) No Ativo, em 2006:

¢ Nota-se uma alteragdo na estrutura do ativo da empresa, pois o ativo circulante, que em 2005
representava 39% dos recursos totais, em 2006 passa a representar 70%, com destaque para a conta
Créditos (vendas a prazo) que passou a representar 44% dos recursos totais;

* Percebe-se, ainda, que a empresa investiu em imobilizado, pois estes passaram a representar 18% do
total do ativo;

¢ Outra observacdo importante é o que diz respeito ao relacionamento com empresas ligadas
(controladas/coligadas), pois foram reduzidos os investimentos nestas empresas, que agora
representam apenas 9% do total do ativo, contra 28% do ano anterior.

¢ Ocorreu, ainda, o recebimento dos créditos com pessoas ligadas, que em 2006 representam 3% dos
recursos totais, contra 22% no ano anterior.

c) No Passivo, em 2005:

* A empresa trabalhou com 44% de capital de terceiros (soma do passivo circulante com o exigivel a
longo prazo) e 56% de capital préprio (patriménio liquido);
¢ Das dividas exigiveis (capital de terceiros), a maior parte sdo dividas de curto prazo.
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¢ A maior origem de recursos para a empresa é proveniente dos proprietarios (capital social) que
representa 44% dos recursos totais.

d) No Passivo, em 2006:

¢ A empresa trabalhou com 53% de capital de terceiros (soma do passivo circulante com o exigivel a
longo prazo) e 47% de capital préprio (patrimonio liquido);

» Das dividas exigiveis (capital de terceiros), a maior parte sdo dividas de curto prazo;

* Percebe-se um aumento do endividamento de longo prazo, que passou a representar 16% dos
recursos obtidos pela empresa;

» Destaca-se que apesar de perder representatividade (de 56% em 2005 para 47% em 2006) o capital
préprio apresenta um aumento em valores absolutos (de R$1.000,00 para R$1.550,00). Este fato
ocorreu em funcdo de o capital de terceiros ter aumentado em maior proporg¢do do que o capital
préprio.

2 - ANALISE VERTICAL DA DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

A Andlise Vertical atinge seu ponto méximo de utilidade quando aplicada a Demonstra¢do do Resultado
do Exercicio, pois permite analisar em detalhes o desempenho da empresa.

Toda a atividade de uma empresa gira em torno das vendas. Sdo elas que devem determinar o que a
empresa pode consumir em cada item de despesa. Por isso, na Analise Vertical da Demonstragdo do
Resultado, as vendas sdo igualadas a 100%, e todos os demais itens tém seu percentual calculado em
relagdo as Vendas. Com isso, cada item de despesa da Demonstragado do Resultado do Exercicio pode ser
controlado em fungao do seu percentual em relagdo a Vendas.

Esse controle é extremamente importante quando se lembra que o percentual de lucro liquido em
relagdo a Vendas costuma ser muito pequeno (de 5% a 10% para as atividades comerciais e industriais.
J& para as empresas que prestam servicos, a lucratividade média costuma ser de 15% a 20%). Por isso, o
aumento percentual de qualquer item da Demonstragao do Resultado em relagdo a Vendas é
indesejdvel. Hd empresas que controlam rigorosamente esses percentuais, ndo permitindo que
ultrapassem metas.

Na anadlise vertical da DRE calcula-se o percentual de cada conta em relagdo as vendas. Obviamente, o
valor das vendas é igualado a 100%, conforme o exemplo que segue:
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Demonstracao do Resultado do Exercicio de 2006
Cia. Exemplo S/A

Demonstracdo do Resultado do Exercicio 2005 AV 2006 AV
Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 1.000 | 100% | 1.500 100%
(-) Deducgdes da Receita Bruta 0%
Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 1.000 | 100% 1.500 100%
(-) Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos -400 -40% -700 -47%
Resultado Bruto 600 60% 800 53%
Despesas/Receitas Operacionais -290 -29% -300 -20%
Com Vendas -150 -15% -200 -13%
Gerais e Administrativas -80 -8% -70 -5%
Financeiras -60 -6% -30 -2%
Resultado Operacional 310 31% 500 33%
Resultado N3ao Operacional -5 -0,5% 50 3%
Receitas 65 6,5% - -
Despesas -70 -7% 3%
Resultado Antes da Tributacdo/Participacbes 305 31% 550 37%
Provisdo para IR e Contribui¢do Social -100 -10% -80 -5%
Lucro/Prejuizo do Exercicio 205 21% 470 31%
Calculo:
Calculo:

Total das Vendas : $1.000
Total das despesas : $290

$1.000 100% x = $290. 100
E— X =29%
$290 x% $1.000 s

Andlise vertical da demonstracdo do resultado do Exercicio da Cia. Exemplo S/A, pode observar que:
a) em 2005:

* Para uma receita bruta de venda de $1.000, a empresa tem um lucro liquido de $205, ou seja, um
lucro de aproximadamente 21% (20,5%) sobre o valor das vendas efetuadas;
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¢ O Custo da Mercadoria Vendida (quanto custou para a empresa o produto/servico que ela vendeu por
$1.000), consome 40% do total de sua receita bruta;

¢ As despesas operacionais consomem 29% do valor das vendas, com énfase das despesas com vendas
(15%);

¢ O imposto de renda e as contribui¢des sociais consumiram 10% da receita de vendas da empresa;

b) em 2006:

* Para uma receita bruta de venda de R$1.500,00 a empresa tem um lucro liquido de RS 470, 00, ou
seja, um lucro de 31% sobre o valor das vendas efetuadas;

¢ O Custo da Mercadoria Vendida (quanto custou para a empresa o produto/servico que ela vendeu por
R$1.500,00), consome 47% do total de sua receita bruta; isto faz que o lucro bruto, que era de 60% em
2005, caia para 53% em 2006;

¢ As despesas operacionais que consumiam 29% em 2005, representam agora 20% do valor das vendas,
com énfase, ainda, nas despesas com vendas (13%);

¢ O imposto de renda e as contribui¢des sociais consumiram 5% da receita de vendas da empresa.

RESUMO

A analise vertical tem o objetivo de detalhar as demonstragdes financeiras, ressaltando mediante
calculos percentuais a participa¢do de cada conta dentro de um total.

Quando aplicada ao Balango Patrimonial, a analise vertical busca evidenciar o percentual de cada conta
em relagdo ao total do Ativo e do Passivo, ou seja, a real importancia de cada grupo de conta no
conjunto. Dessa forma, ird indicar a estrutura do Ativo e do Passivo, bem como suas modificagdes.

O balango evidencia os recursos tomados (financiamentos) e as aplicacGes desses recursos
(investimentos). A Analise Vertical mostra, de um lado, qual a composi¢do detalhada dos recursos
tomados pela empresa, qual a participagdo dos capitais préprios e de terceiros, qual o percentual de
capitais de terceiros a curto e a longo prazo, qual a participa¢do de cada um dos itens de capitais de
terceiros. De outro lado, a Andlise Vertical mostra quanto por cento dos recursos totais foi destinado ao
Ativo Circulante, quanto ao Realizavel a Longo Prazo e quanto ao Ativo Permanente.

Quando aplicada, a DRE evidencia o percentual de receita consumido pelo Custo da Mercadoria
Vendida, pelas despesas, e quanto sobra de lucro para a empresa.

A andlise encadeada utiliza-se das variaces ocorridas em relacdo ao ano
(exercicio) tomado como base, ndo em relagdo ao ano anterior.
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UNIDADE 1 — ANALISE DOS DEMONSTRATIVOS CONTABEIS
MODULO 7- ANALISE HORIZONTAL

1 - ANALISE HORIZONTAL

A evolucdo de cada conta mostra os caminhos trilhados pela empresa e as possiveis tendéncias.
Fundamenta-se na evolugdo de cada conta de uma série de demonstragdes financeiras em relacdo a
demonstracdo anterior e/ou em relagdo a uma demonstracdo financeira basica, geralmente a mais
antiga da série.

Analise Horizontal do Balango Patrimonial tem como finalidade mostrar a evolucdo de cada conta das
demonstragdes financeiras e, pela comparacdo entre estas, permitir tirar conclusdes sobre a evolugado
da empresa.

Quando aplicada ao Balango Patrimonial, a Analise Horizontal procura indicar a variagdo ocorrida em

cada uma das contas.

A andlise horizontal do Balango mostra a que itens do Ativo a empresa vem dando énfase na alocacao
de seus recursos e, comparativamente, quais recursos adicionais vem utilizando. Por exemplo.

E interessante, na Analise Horizontal do balanco, observar comparativamente os seguintes itens:

¢ Crescimento dos totais do Ativo Imobilizado e Circulante e de cada um dos seus
principais componentes;

¢ Crescimento do Patriménio Liquido comparativamente ao do Exigivel total;

¢ Crescimento do Patrimoénio Liquido mais Exigivel a Longo Prazo comparativamente ao
crescimento do Ativo N3o Circulante;

¢ Crescimento do Ativo Circulante em comparagdo com o crescimento do Passivo
Circulante;

* Verificagdo de quanto cada balango da série contribui para a variagdo final obtida
entre o primeiro e o ultimo balango.

Por exemplo

A Andlise Horizontal pode mostrar, por exemplo, que a empresa investe
prioritariamente em bens do Ativo Imobilizado e que o principal incremento de
recursos se verifica no Passivo Circulante; disto se conclui que a empresa tomou
financiamentos de curto prazo para investir no Ativo Imobilizado.
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O quadro seguinte ilustra esse procedimento, tanto para analise da composicdo do total do ativo e do
passivo, como da composicao de cada um dos principais grupos do ativo e do passivo.

Balango Patrimonial
Cia. Exemplo S/A

Ativo 2005 2006 AH |Passivo 2005 | 2006 | AH
Credlante 700 2280 226% Croulamte 670 1200 79%
Disponibilidades 220 530 | 141% |Contas a pagar 200 | 300 | 50%
Créditos 250 1450 | 480% |Fornecedores 100 | 500 |400%
Estoques 200 300 50% |Impostos, taxas e contribuigdes | 120 80 |-33%
Outros 30 - 100% |Dividendos a pagar 250 | 320 | 28%

_!!-;!_—-J
-—_

Realizdvel a Longo 400 | 100 | -75% |Empréstimos e financiamentos | 130 | 530 |308%

Prazo

Investimentos 500 300 -40% _-_-
Imobilizado 200 600 | 200% |Capital Social Realizado 800 [1.200 | 50%
Intangivel - - Reservas de Lucro 200 | 350 | 75%
Ativo Total 1.800 | 3.280 | 82% |Passivo Total 1.800 | 3.280 | 82%
Calculo:

Por meio da analise horizontal do balanco patrimonial observa-se que o ativo circulante apresentou um
crescimento de 226%, provocado principalmente pela varia¢do da conta créditos (vendas a prazo), que
apresenta um crescimento de 480%. Houve uma redugao de 75% no ativo realizavel a longo prazo e um

aumento de 200% no ativo imobilizado.
Verifica-se, ainda, uma reducdo de 40% nos investimentos.

Em relagdo ao passivo, verificamos um aumento de 55% no capital préprio, de 79% no capital de
terceiros de curto prazo e de 308% no capital de terceiros de longo prazo.

Em relagdo ao capital de terceiros de curto prazo, ressalta-se o aumento da conta de fornecedores de
400%.
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Calculo
Calculo Ativo Circulante (2006) — Ativo Circulante (2005) =
=$2.280 — $700 = $1580

$700 100%
$1580 X %

$1580 * 100

= o
$700 226%

Analise Horizontal da Demonstragao do Resultado do Exercicio
Cia. Exemplo S/A

Demonstragdo de Resultado do Exercicio 2005 2006 AH
Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 1.000 1.500 50%
(-) Dedugdes da i i

Receita Bruta

Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 1.000 1.500 50%
(-) Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos -400 -700 75%
Resultado Bruto 600 800 33%
Despesas/Receitas Operacionais -290 -300 3%
Com Vendas -150 -200 33%
Gerais e Administrativas -80 -70 -13%
Financeiras -60 -30 -50%
Resultado Operacional 310 500 61%
Resultado Ndo Operacional -5 50 1100%
Receitas 65 50 -23%
Despesas -70 -100%
Resultado Antes da Tributagdo/Participacbes 305 550 80%
Provisdo para IR e Contribui¢do Social -100 -80 -20%
Lucro/Prejuizo do Exercicio 205 470 129%
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Calculo:

Houve um aumento de 50% na Receita Bruta e um aumento mais do que proporcional no lucro liquido
(129%).

Calculo

Calculo Vendas (2006) — Vendas (2005) = $1.500 — $1.000 = $500

$1.000 100%
$500 X %
*
T 5o

Pergunta-se: Como vendemos 50% a mais e nosso lucro aumenta 129%? Destacamos inicialmente que,
para vender 50% a mais, houve um aumento de 75% no custo da mercadoria vendida. Este fato
ocasionou que o lucro bruto aumentasse apenas 33%.

000

Nao estou
entendendo bem.
Quanto mais vendo
menos ganho?

A

./
X

Contudo, as despesas operacionais apresentaram um crescimento de apenas 3%, destacando-se a
redugao de 13% nas despesas gerais e administrativas e de 50% nas despesas financeiras.

E importante observar que apesar da grande variagdo percentual da conta resultado n3o
operacional (1.100%), seu valor absoluto em reais era muito pequeno (na andlise vertical
vimos que ele representa menos de 1% do total da receita bruta).

Analise Conjunta: Horizontal e Vertical
Cia. Exemplo S/A
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Ativo 2005 | AV (2006 | AV | AH |Passivo 2005 | AV |2006 | AV | AH

. Passivo

Circulante 700 | 39% | 2280 | 70% |226% | . 670 | 37% | 1200 | 37% | 79%
Circulante

Disponibilidades | 220 | 12% | 530 | 16% |141% |Contas a pagar | 200 | 11% | 300 | 9% | 50%
Créditos 250 | 14% | 1450 | 44% |480% |Fornecedores 100 | 6% | 500 | 15% |400%

Impostos, taxas

I 120 | 7% | 80 2% |-33%
e contribuigdes

Estoques 200 | 11% | 300 | 9% | 50%

Outros 30 | 2% 0% |00 E;‘g:f”dos @ | 250 | 14% | 320 | 10% | 28%
0

Nao Circulante |1100 | 61% | 1000 | 30% | -9% |Nao Circulante | 130 | 7% | 530 | 16% |308%

ezlleclle 400 | 22% | 100 | 3% |-75% |EMPresMose a0 S0 | 530 | 16% |308%

Longo Prazo financiamentos

Investimentos | 500 | 28% | 300 | 9% |-40% E;tl::dmom'o 1000 | 56% |1.550 | 47% | 55%
ol Soct

Imobilizado 200 | 11% | 600 | 18% |200% E:g;itzaajgc'a' 800 | 44% |1.200 | 37% | 50%

Intangivel ; ; ; ; ; Ej;e;vas L 200 | 11% | 350 | 11% | 75%

Ativo Total 1.800 | 100%  3.280 |100% 82% |Passivo Total |1.800 100% 3.280 100% 82%

Demonstracao do Resultado do Exercicio
Cia. Exemplo S/A

Demonstracdao do Resultado do Exercicio 2005 AV 2006 AV AH
Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 1.000 100% 1.500 | 100% 50%
(-) Dedugdes da Receita Bruta - -

Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 1.000 100% 1.500 | 100% 50%
(-) Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos -400 -40% -700 | -47% 75%
Resultado Bruto 600 60% 800 53% 33%
Despesas/Receitas Operacionais -290 -29% -300 | -20% 3%
Com Vendas -150 -15% -200 | -13% 33%
Gerais e Administrativas -80 -8% -70 -5% -13%
Financeiras -60 -6% -30 -2% -50%
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Resultado Operacional 310 31% 500 33% 61%
Resultado Ndao Operacional -5 -0,5% 50 3% 1100%
Receitas 65 6,5% 90 6% 38%
Despesas -70 -7% -40| -3% -43%
Resultado Antes da Tributagdo/Participacbes 305 31% 550 37% 80%
Provisao para IR e Contribui¢do Social -100 -10% -80 -5% -20%
Lucro/Prejuizo do Exercicio 205 21% 470 31% 129%

2 - CONCLUSOES DA ANALISE VERTICAL E HORIZONTAL

O ativo total da empresa cresceu 82%, de 31/12/05 para 31/12/06, em termos reais. Esse crescimento
deveu-se, principalmente, ao Ativo Circulante que teve expansdo de 226%. O Ativo ndo circulante
apresenta um decréscimo de 9%. O Ativo Realizavel a Longo Prazo apresentou um decréscimo de 75% e
o imobilizado um aumento de 200%.

Dessa forma, alterou-se a estrutura de ativo da empresa. Em 2005, 39% dos recursos achavam-se
investidos no Ativo Circulante, 61% no ativo ndo circulante, sendo que 28% em investimentos e 11% no
imobilizado. O Ativo Realizavel a Longo Prazo representava 22% do ativo total. Em 2006, 70% dos
recursos achavam-se investidos no Ativo Circulante, 18% no Ativo imobilizado, e apenas 3% no Ativo
Realizavel a Longo Prazo.

Os Capitais de Terceiros, que representavam 44% dos recursos totais em 2005, passam a representar
53% em 2006, tendo ocorrido um crescimento de 79% nas dividas de curto prazo e de 308% nas dividas
de Longo Prazo. O Patriménio Liquido (capital préprio), que fornecia 56% dos recursos em 2005, caiu
para 47% em 2006, apesar do crescimento real de 55%.

Tendo o Passivo Circulante crescido menos que o Ativo Circulante, a empresa financiou
parte deste ultimo com Exigivel a Longo Prazo e com Capital Préprio (o que, diga-se de
passagem, é correto).

Outro aspecto que se destaca é a alteracdo havida em Fornecedores. Essa foi a principal fonte de
recursos de curto prazo da empresa.
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Fornecedores

Em 2005 os “Fornecedores” ndo financiavam totalmente os Estoques. Em 2005 a empresa
tinha uma divida com os fornecedores de $100 para um estoque de $200. O percentual de
“Fornecedores sobre o Passivo Total passou de 6% para 15%, enquanto que os estoques
passaram de 11% para 9%. Podemos afirmar que os fornecedores, em 2005, cobriam apenas
metade dos estoques mantidos pela empresa.” Essa alteracao é favoravel, pois, normalmente,
“fornecedores” representam uma fonte estavel de recursos e frequentemente mais barata.

Em resumo, a empresa investiu macicamente no Ativo Circulante, principalmente pelo aumento dos
créditos a receber e investiu no Ativo Imobilizado, reduzindo os valores a receber a longo prazo e os
investimentos em outras empresas.

Financiou essa expansdo com Capitais de Terceiros e com Capital Préprio. A situacdo financeira ndo ficou
sacrificada em virtude de a empresa ter-se valido de Exigiveis a Longo Prazo e, tendo o Passivo
Circulante crescido menos do que o Ativo Circulante, a empresa aumentou sua folga financeira de curto
prazo (capital circulante liquido).

As vendas apresentaram expansdo de 50%, a empresa vendeu mais a prazo (aumento dos créditos a
receber de 480%). A empresa teve um desempenho ruim no Custo dos Produtos Vendidos, os quais
passaram de 40% para 47% de absorg¢do das vendas. Com isso, o Lucro Bruto que representava 60% das
vendas caiu para 53%. Esse decréscimo de 7 pontos percentuais é extremamente significativo diante do
fato de o Lucro Liquido representar 21% das vendas em 2005. Se tudo o mais se mantivesse constante, a
empresa iria alcangar a percentagem de 14% de Lucro Liquido sobre as Vendas em 2006.

Contudo, pode ser observado que o lucro liquido passou para 31%. Como?

Felizmente para e empresa, porém, suas despesas operacionais que consumiam 29% da receita bruta
em 2005, consomem apenas 20% em 2006, apresentando em valores absolutos um aumento de apenas
3%. Ressalta-se a redugdo das despesas financeiras que tiveram uma queda de 50%. Essas despesas que
consumiram 6% da receita em 2005 passaram a consumir 2% em 2006. Ao final, o percentual de Lucro
Liquido/Vendas cresceu para 31%.

Para um aumento de 50% nas vendas, a empresa apresenta um aumento de 129% no lucro liquido.
Vejamos uma DOAR simplificada.

DOAR simplificada

Capital Circulante Liquido ao final de 2005 = R$700 — $670 = $30
Capital Circulante Liquido ao final de 2006 = R$2.280 — $1.200 = $1080
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Variac¢do do Capital Circulante Liquido = R$1.050
Origens de Recursos

Reducido do Ativo Realizavel a Longo Prazo = R$300
Reducdo do Ativo Investimentos = RS 200
Aumento do Passivo N&o Circulante = R$400
Aumento do Patriménio Liquido = R$550

Total das Origens = R$1.450

Aplicagdes de Recursos

Aumento do Ativo Imobilizado = R$400
Total das Aplica¢cdes = R$400

Variagdo do CCL (origens — aplica¢des) = R$1.450 — R$400 = R$1.050

RESUMO

Na anadlise horizontal, a evolucdo de cada conta mostra os caminhos trilhados pela empresa e as
possiveis tendéncias. Baseia-se na evolu¢do de cada conta de uma série de demonstragdes financeiras
em relacdo a demonstragdo anterior e/ou em relagdo a uma demonstragdo financeira basica,
geralmente a mais antiga da série.

Quando aplicada ao Balango Patrimonial, a Analise Horizontal procura indicar a estrutura de Ativo e
Passivo, bem como suas modificagdes.

A andlise horizontal do Balango mostra a que itens do Ativo a empresa vem dando énfase na alocacgdo
de seus recursos e, comparativamente, quais recursos adicionais vem utilizando.

Quando aplicada, a Demonstragdo do Resultado do Exercicio tem a finalidade de verificar se a variagao
ocorrida no lucro liquido é compativel com a variagdo ocorrida na receita de vendas. Se a empresa
vender 100% a mais que no ano anterior, espera-se que seu lucro tenha o mesmo crescimento, contudo
pode ocorrer um aumento de custos ou despesas mais do que proporcional a variacdo da venda,
gerando uma reducdo no lucro liquido apesar de um aumento nas vendas.

UNIDADE 1 — ANALISE DOS DEMONSTRATIVOS CONTABEIS
MODULO 8- INDICES DE LIQUIDEZ E ENDIVIDAMENTO
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1 - SITUACAO FINANCEIRA: ATIVO CIRCULANTE X PASSIVO CIRCULANTE

O Ativo Circulante (AC) também é conhecido como Ativo Corrente ou Capital de Giro.

Evidentemente, o desejavel seria que o Ativo Circulante (AC) fosse sempre maior que o Passivo
Circulante. Enquanto o segundo significa obrigacGes a pagar, o primeiro significa dinheiro (caixa e
bancos) e valores que se transformardo em dinheiro (Duplicatas a Receber e Estoques)

Muitas vezes, mesmo que o AC seja maior que o PC, a empresa encontra dificuldades de pagamento das
suas obrigacdes, isto porque as dividas estao vencendo com rapidez maior do que os valores que se
transformarao em dinheiro. Isto é, os recebimentos da empresa ocorrem de forma mais lenta que os
vencimentos das Contas a Pagar.

Quando ocorre este fato, a empresa recorre a empréstimos, descontos de duplicatas etc., no sentido de
reforcar seu caixa para cobrir seus compromissos em vencimento. Em outras palavras, a empresa
recorre a Capital de Giro.

Capital Circulante Liquido (CCL) - Ativo Circulante menos Passivo Circulante. Evidencia o Capital
Circulante Liquido, ou seja, a parte do Ativo Circulante que ndo estd comprometida com o Passivo
Circulante. A variagdo do CCL é evidenciada na Demonstracao de Origens e Aplicacdes de Recursos
(DOAR).

O CCL é também conhecido como Capital de Giro Préprio (CGP).

Quanto maior for o CCL maior serd a flexibilidade financeira da empresa.

A analise da capacidade de pagamento interessa particularmente aos credores em curto prazo da
entidade. E o principal fator a ser considerado quando se trata de efetuar um empréstimo em curto
prazo ou um desconto de duplicatas ou de conceder prazos para pagamento.

A possibilidade de obter informagdes mais detalhadas para o empréstimo de recursos ou para a
concessao de prazos para pagamento depende do porte da entidade solicitante e do volume de recursos
envolvidos.

Nem sempre os fornecedores tém condi¢Bes de exigir a apresentacdo de balancetes e outros
demonstrativos considerados necessdrios para uma analise prévia aprofundada. Muito menos possiveis
investidores particulares ou concorrentes poderiam fazer tal tipo de solicitagao.

Além disso, nem todas as organizac¢Oes sdo de capital aberto, o que as obrigaria a disponibilizar

determinadas informagdes. Outras ndao possuem porte que justifique o interesse de instituicdes
especializadas nas peculiaridades de seus negdcios.
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Em qualquer caso, no entanto, as demonstracdes financeiras sdo o ponto de partida para o
conhecimento da capacidade de pagamento de uma organizacao, seja qual for o seu porte ou ramo de
negacios.

indices de liquidez - Os indices de liquidez ndo medem com exatiddo matemaética a capacidade de
pagamento da entidade, pois, como vimos anteriormente, receitas ndo sdo entradas de caixa. Para isso,
teriamos que ter uma previsao exata dos fluxos de caixa.

Além disso, ndo existe uma correspondéncia perfeita entre os prazos de recebimento e de pagamento
dos diversos elementos do ativo e do passivo circulante, ainda que desconsiderada a possibilidade de
atrasos e inadimpléncias.

No entanto, tais indices, combinados com outros, que veremos adiante, sdo indicadores bastante
seguros da capacidade de pagamento.

Dependendo das circunstancias, como volume e prazos envolvidos, a avaliacdo da liquidez pode ser mais
OoU menos rigorosa.

Quatro indices sdo habitualmente utilizados para a avaliagdo da liquidez:
a) indice de liquidez imediata;

b) indice de liquidez corrente;

c) indice de liquidez seco;

d) indice de liquidez geral.

a) indice de liquidez imediata - é também chamado indice de liquidez instantanea resulta da divisdo das
disponibilidades da organizacdo (caixa, bancos, aplicaces financeiras resgataveis a qualquer tempo)
pelas suas obrigacGes venciveis em curto prazo (passivo circulante, devidamente ajustado):

Disponibilidades + Passivo Circulante

N3o seria razodvel exigir de uma organizagao que disponha de recursos para pagar hoje todas as suas
dividas, sabendo-se que o seu vencimento se estende pelo periodo de um ano. Nao se poderia sequer
considerar que ela estava sendo bem administrada se assim procedesse.

Basear-se em indice tdo severo para tomar decisGes sé se justificaria no caso de suspeita de que todos
os que tém obrigacGes para com a entidade, em particular seus clientes, ndo poderiam honrar seus

compromissos, o que de antemao desaconselharia qualquer negdcio.

No entanto, é de se supor que toda entidade deva dispor de recursos para fazer face a despesas que
ocorrem rotineiramente, algumas delas imprevistas, embora de valor ndo elevado, bem como para
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enfrentar eventuais crises episddicas que impossibilitem o recebimento em dia daquilo que lhe é
devido.

Esse indice permite assim, verificar a existéncia desse minimo de recursos necessario para atender as
eventualidades.

LIQUIDEZ ,
IMEDIATA €
DINHEIRO NA
MAO

b) indice de liquidez corrente - Este indice mostra quantas unidades monetdrias a
entidade tem a receber no curto prazo (ativo circulante), para cada unidade
monetaria que tem a pagar no mesmo periodo (passivo circulante). Resulta, pois, da
divisdo do ativo circulante pelo passivo circulante.

Ativo Circulante + Passivo Circulante

Muito divulgado e considerado o melhor indicador da capacidade da organizacdo de
pagar suas dividas em curto prazo, o indice de liquidez corrente exige do analista
atencgdo para o fato de que, tanto no numerador (dividendo) como no denominador
(divisor) estdo agrupados valores com prazos de vencimento diferentes.
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NAO LHE
_DISSE QUE
NAO TERIAMOS
PROBLEMAS
DE LIQUIDEZ
CORRENTE?

c) indice de liquidez seco — os estoques, em principio, tém a mais demorada
conversibilidade em dinheiro, além de apresentarem também o menor grau de
certeza quanto a sua conversibilidade. Este indice mede a dependéncia da empresa
em relagdo a realizagdo dos estoques. Utiliza-se este indice, bastante conservador,
para avaliar a situacdo de liquidez das entidades com maior seguranca.

Resulta também da divisdo do ativo circulante, porém excluidos os estoques, pelo
passivo circulante.

(Ativo Circulante — estoque) + Passivo
Circulante

Com esse procedimento elimina-se do ativo circulante o elemento de conversibilidade mais incerto e,
ainda, cuja avaliagdo da margem a duvidas.

LIQUIDEZ
/ SECAP BEM,
[ TALVEZ TENHA
| ALGUMA cOISA A
VER COM UM /
\ coPO

VAZIO.
\\_//

| e
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d) indice de liquidez geral - este indice embora sofra restricdes ainda maiores que o indice de liquidez
corrente, face a grande variabilidade dos prazos de recebimento e pagamento, é o indice utilizado para
avaliar a capacidade total de pagamento da organizacdao em curto e longo prazo.

Em outras palavras, mostra quantas unidades monetarias ela tem a receber, em curto e longo prazo,
para cada unidade monetaria que tem a pagar, também em curto e longo prazo.

(AC + RLP) + (PC + PNC)

Apesar da limitagdo apontada, o indice de liquidez geral mostra-se util também por permitir identificar
distorcdes no indice de liquidez corrente, provocadas por variagdes nos itens de longo prazo. Por
exemplo, um excesso de liquidez ocasionado pela entrada de um grande volume de recursos no
circulante, tendo como origem empréstimos a Longo prazo. Vejamos um exemplo:

Cia. Orga S/A
Balango Patrimonial

Ativo 31/12/2006 Passivo 31/12/2006
Circulante 300 Circulante 120
N&o Circulante 700 N&o Circulante 480
Realizavel a longo prazo 200 Exigivel a longo prazo 480
Imobilizado 500 Patrimonio Liquido 400
Total 1.000 Total 1.000

Vamos supor que do total do ativo circulante, R$10,00 sejam disponiveis, R$190,00 sejam duplicatas a
receber e RS 100,00 sejam estoques.

Imediata |= Disponivel = >10 =/ $0,08
Passivo Circulante $120 ’
L
| : :
Ativo Circulante $300

C t =] =] = 2’50
3 orrente Passivo Circulante $120 2
|
D s i Ativo Circulante - Estoques _| $300-5100 | | S1,67
E i Passivo Circulante B $120 -
Z

el - AC + ARLP | $300+$200 | | $0,83

) PC + PNC “| $120+%480 |
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Da analise do quadro anterior, pode-se concluir que:
a) a empresa possui R$0,08 de recursos disponiveis para cada um real de divida de curto prazo;
b) a empresa possui R$2,50 de recursos de curto prazo para cada R$1,00 de divida de curto prazo;

c) a empresa possui R$1,67 de recursos de curto prazo, independentemente dos estoques, para cada
R$1,00 de divida de curto prazo;

d) a empresa possui R$0,83 de recursos de curto e longo prazo para cada R$1,00 de dividas de curto e
longo prazo.

2 - Endividamento
a) Historico e média de endividamento

No primeiro nimero, em 1973, da Melhores e Maiores, publicada pela Revista Exame, o Capital de
Terceiros utilizado para financiar o Ativo era de aproximadamente 30% (70% de Capital Préprio). Em
menos de 10 anos a situacdo quase se inverteu: a empresa brasileira utilizava-se de mais de 60% de
Capital de Terceiros para constituir o seu Ativo (menos de 40% de Capital Préprio).

A edicdo “Melhores e Maiores” da Revista Exame, 2002, apresenta uma média de endividamento das
empresas brasileiras de 58%.

b) Consideragdes sobre o Ativo Imobilizado

O Ativo Imobilizado representa Bens e Diretos de uso da empresa. Por meio da
utilizagao do Imobilizado e outros Ativos a empresa obtém lucro na sua atividade
operacional.

O volume de aplica¢des no Imobilizado varia de empresa para empresa, de acordo com o seu ramo de
atividade:

Industrias, de maneira geral, possuem Imobilizado de valor alto, pois investem nos bens de produgao.
Empresas comerciais possuem Imobilizado de pequeno valor; seu investimento concentra-se,
basicamente, na conta Estoque, no Ativo Circulante.

Outro aspecto importante é que o Imobilizado seja financiado pelo Patrimdnio Liquido ou pelo Passivo
Nao Circulante (Exigivel a Longo Prazo), nunca pelo Passivo Circulante.
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c) Capital préprio X Capital de terceiros

A Contabilidade é um sistema de informacdo voltado principalmente para prover os
usuarios de informacdes para a tomada de decisao.

Sabe-se que o Ativo (aplicacdo de recursos) é financiado por Capitais de Terceiros (Passivo Circulante +
Passivo Nao Circulante) e por Capitais Préprios (Patriménio Liquido). Portanto, Capitais de Terceiros e
Capitais Préprios sdo fontes (origens) de recursos.

Ativo Passivo

Capital de terceiros

Circulante —realizdvel a longo prazo e permanente
Capital préprio

Aplicagbes de recursos Origem de recursos

Um dos aspectos importantes do Passivo é avaliar a estrutura do Capital:

¢ Capital de Terceiros (PC + PNC); e
e Capital Préprio (PL).

Quanto maior for o Capital de terceiros, mais a empresa estara endividada (quantidade de divida).
Todavia, ao se analisar o Capital de Terceiros, detecta-se:

¢ O prazo da divida;
¢ O custo da divida; e
* Para quem se deve.

Capital de Terceiros e Capital Préprio sdo os indicadores do endividamento que
nos informam se a empresa se utiliza mais de recursos de terceiros ou de
recursos dos proprietarios.
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Revista Exame 2002

Razoes da variagao do nivel de endividamento - Na década de 70, principalmente em fungao
do grande desenvolvimento econdmico do Brasil, as empresas se endividaram para ampliar
seu potencial produtivo.

Na década de 80, vieram a recessao, os juros altos, a inflacdo desenfreada e o medo do
empresario em se endividar. Como consequéncia os Ativos das empresas ficaram defasados,
obsoletos, pois nao foram renovados por falta de captacao de recursos.

Normalmente, os paises desenvolvidos possuem um endividamento (quantidade) até 60%,
dai terem um Ativo competitivo, uma tecnologia de ponta.

d) Os indices de endividamento, usualmente expressos em porcentagens, permitem avaliar o quanto a
organizacao depende de capitais de terceiros, bem como a distribuicdo de suas obriga¢des entre o curto
e o longo prazo.

Os dois quocientes de grande utilidade para se avaliar a situacdo sao:

a) Grau de endividamento (quantidade de divida); e
b) Composi¢cdo do endividamento (qualidade da divida).

a) Grau de endividamento (quantidade de divida) - as dividas da empresa estdo
contabilizadas no passivo, sendo que o passivo se divide em capitais de terceiros e
capitais préprios. Lembre-se de que o ativo total é igual ao passivo total.

No célculo do grau de endividamento buscamos identificar se a empresa recorre a mais capital de
terceiros ou capital préprio para financiar seu ativo.

Seu cdlculo é feito da seguinte forma:

Passivo Circulante + Passivo Nao

Capital de Terceiro .
Grau de P Circulante

Endividamento

Ativo Total Ativo (passivo) Total

b) Composi¢ao do endividamento — O termo endividamento vem da palavra divida. As
dividas da empresa sdo evidenciadas em seu passivo.

No tépico anterior, analisamos o “quanto” a empresa tem de dividas, dividindo o passivo em capital de
terceiros e capital préprio.
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Vamos, agora, estudar a composicao de endividamento. Neste estudo vamos nos preocupar apenas com
as dividas exigiveis (capital de terceiros), buscando identificar quanto da divida é exigivel no curto e
guanto é exigivel no longo prazo.

O cdlculo é feito da seguinte forma:

Passivo Circulante

Composicao do Endividamento
Capital de Terceiro

Este quociente mostra a participagdo percentual dos compromissos em curto prazo no total do
endividamento exigivel.

Razdbes da variacdo do nivel de endividamento - Na década de 70, principalmente em fungao do
grande desenvolvimento econémico do Brasil, as empresas se endividaram para ampliar seu
potencial produtivo.

Na década de 80, vieram a recessao, os juros altos, a inflacdo desenfreada e o medo do
empresario em se endividar. Como conseqiiéncia os Ativos das empresas ficaram defasados,
obsoletos, pois ndo foram renovados por falta de captacdo de recursos.

Normalmente, os paises desenvolvidos possuem um endividamento (quantidade) até 60%, dai
terem um Ativo competitivo, uma tecnologia de ponta.

Obviamente, a diferenga entre 100% e o percentual encontrado nos dira qual a participagao do Exigivel
a Longo Prazo no endividamento total. Vejamos um exemplo:

Cia. Orga S/A

Balango Patrimonial
Ativo 31/12/2006 |Passivo 31/12/2006
Circulante 300 Circulante 120
Nao Circulante 700 Nao Circulante 480
Realizavel a 200 Exigivel a longo 480
longo prazo prazo
Imobilizado 500 Patrimonio Liquido 400
Total 1.000 Total 1.000

Temos um passivo total de R$1.000,00 dividido entre R$600,00 de capital de terceiros (passivo
circulante + passivo n3o circulante) e $400 de capital préprio.
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O capital de terceiros estd dividido em R$120,00 de dividas de curto prazo e R$480,00 de dividas de
longo prazo. Vejamos o Quadro de Endividamento.

Quadro de Endividamento

Endividamento

Grau de endividamento

Composicao do endividamento

(quantidade de divida)

(qual a composicdo da divida exigivel)

31/12/2006 Valor % 31/12/2006 Valor %
Capital de Terceiro $600 60% Passivo Circulante $120 20%
Capital Préprio $400 40% Passivo Ndo Circulante $480 80%
Passivo Total $1.000 Capital de Terceiros $S600

Da andlise do quadro acima, podemos concluir que:

a) 60% do ativo da empresa é financiado por capital de terceiros e 40% por capital préprio; e

Das dividas exigiveis (capital de terceiros) 80% terdo vencimento a longo prazo, e 20% serdo exigiveis

nos proximos 12 meses. Vejamos um exemplo.

A importancia no estudo do endividamento, pode ser melhor exemplificada a partir do texto disponivel

na pagina do IEDI (Instituto de Estudos para o Desenvolvimento Industrial — www.iedi.org.br),

ou (Noticidrio - Selecdo Didria de Noticias Nacionais 22/Maio/2007) em que seu Diretor-Executivo

afirma:

Vejamos um exemplo:

Ativo 2005 (2006 Passivo 2005|2006

Ativo Circulante 700 |2280 Passivo Circulante | 670 |1200

Disponibilidades | 220 | 530 [Contas a pagar 200 | 300

Créditos 250 |1450 [Fornecedores 100 | 500

Estoques 200 | 300 [MPOstos, taxase |, | g
contribuicdes

Outros 30 iy 250 | 320
pagar

Ativo Realizavel a 400 | 100 Passivo Exigivel a 130 | 530

Longo Prazo Longo Prazo

Créditos <.:om 400 | 100 E'mpre.stlmos e 130 | 530

pessoas ligadas financiamentos

Ativo Permanente | 700 | 900 |Patrimonio 1000|1550
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Liquido
Investimentos | 500 | 300 |[C2Pt2! sodial 800 11.200
Realizado
Imobilizado 200 | 600 |-UCT0S 150 | 250
Acumulados
Diferido - - |Reservas de Lucro | 50 | 100
Ativo Total 1.800(3.280Passivo Total 1.800(3.280
Liquidez | 2005 | 2006 ‘
[ RS
Imediata | RS 0,33 0,44
L} RS
Corrente | RS 1,04 190
L} RS
Seca RS 0,75 165
L} RS
Geral RS 1,38 138
Endividamento 2005 2006
Grau de endividamento 44% 53%
Endividamento exigivel de curto 4% 69%
prazo
Endividamento exigivel de 16% 31%
longo prazo
Da andlise dos indices pode-se concluir que:
a) o aumento no endividamento (de 44% para 53% nao prejudicou a liquidez de
curto prazo da empresa (de $1,04 para $1,90); e
b) a empresa em 2006 ndo depende da liquidagdo de seus estoques para o
pagamento das dividas de curto prazo.

(Noticiario - Sele¢do Diaria de Noticias Nacionais 22/Maio/2007)

“Os dados comparados de 2004 e 2003 mostram que houve uma significativa queda no endividamento
das grandes empresas brasileiras. E o que mostram os indicadores para 112 grandes empresas
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industriais que o ledi pesquisa regularmente. O endividamento geral, que pode ser avaliado por meio da
relacdo entre o endividamento oneroso liquido e o capital préprio, acusou um recuo significativo: de
1,70 para 1,34, considerando o total da amostra, e de 1,72 para 1,37, levando em conta o total das
empresas industriais exceto a Petrobras. Os destaques foram os setores de Alimentos, em que essa
relacdo caiu de 3,18 para 2,18; Bebidas (de 1,97 para 0,93); Quimica (de 2,13 para 1,59); Siderurgia (de
1,70 para 1,45); e Petrdleo e Gas (de 1,72 para 1,30).

A estrutura de capitais refletiu essa reducao do endividamento, com os recursos préprios passando a
representar 42,8% das fontes de recursos em 2004, contra 37% em 2003. Paralelamente, uma outra
mudanca teve lugar: o endividamento empresarial de curto prazo encolheu como propor¢ao da divida
total, o que também pode ser interpretado como uma melhora no perfil do endividamento.
Considerando as empresas pesquisadas, respectivamente, com e sem Petrobras, a participacao dos
empréstimos de curto prazo nas dividas totais das empresas passa de 33% para 28% e de 39% para 34%,
entre 2003 e 2004. Ou seja, ndo somente o endividamento empresarial caiu como melhorou sua
qualidade no periodo em tela.

Os dados sugerem ainda uma expressiva melhora no desempenho operacional das empresas industriais.
O lucro da atividade sobre a receita liquida para o total das empresas sem a Petrobras subiu de 15,5%,
em 2003, para 21,1%, em 2004. Note-se que a relacdo entre o lucro liquido (que inclui o resultado néo-
operacional) e a receita liquida cresceu de 10,7% para 13,5%.

Em termos de rentabilidade (relagdo entre o lucro liquido e o patrimonio liquido), essa aumentou
expressivamente para o conjunto das empresas. Ndo considerando a Petrobras, a evolucao foi de 20, 8%
em 2003 para 25,5% em 2004; levando em conta a Petrobras, o aumento foi menor, mas ainda assim a
rentabilidade manteve um nivel excepcional: 26,3% em 2003 e 26,6% em 2004. Um ultimo dado deve
ser sublinhado: o aumento de 33,1% no valor do lucro liquido acumulado das empresas selecionadas,
um percentual significativamente mais elevado do que o crescimento da receita liquida, de 23,8%. Note
gue a varia¢do do IGP-M no periodo foi de 12,4%.

Em grande parte, esses importantes avangos no desempenho e na estrutura de capitais das empresas
brasileiras em 2004 podem ser atribuidos a recupera¢do da demanda doméstica e a expressiva
ampliagdo das exportagdes. Esses fatores levaram ao aumento da utilizagdo da capacidade instalada das
empresas que tanto assusta (mas nao deveria fazé-lo) as autoridades econémicas brasileiras, pois,
diferentemente do que muitos imaginam, a maior utilizagdo de capacidade é um fator que, além de
incentivar o investimento, amortece tensdes de precos. Também contribui para ampliar a rentabilidade,
na medida em que abre oportunidade para que as empresas diluam seus custos fixos de produgdo. A
maior produtividade da industria, que, segundo dados preliminares dos estudos do ledi, evoluiu cerca
de 6% em 2004, foi certamente um outro fator destacado que contribuiu para que o setor melhorasse
significativamente seu desempenho e rentabilidade. Boa lucratividade e reducdo (além da melhora do
perfil) das dividas significa que as empresas ganharam capacidade de investir, seja porque passaram a
dispor de mais expressivas fontes internas de recursos, seja porque se habilitaram novamente a se
endividar como meio alternativo de financiamento dos eventuais novos investimentos. Ou seja, no
presente momento, a restri¢do financeira das empresas brasileiras € menor, pelo menos no que se
refere a grande empresa.

E relevante preservar essa capacitagdo financeira porque essa é uma precondi¢do para o aumento do
investimento na economia brasileira, embora ndo seja a Unica, pois perduram duvidas sobre a seguranca
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do investimento de longo prazo e se a economia brasileira de fato apresenta uma boa perspectiva de
aumento de demanda. Em particular, as incertezas ainda presentes dizem respeito a seguranga que se
pode atribuir a um investimento de longo prazo como em infra-estrutura e, sobre a demanda, persiste a
indagacado se ela serd contida em nome do controle inflacionario ou se tera prosseguimento a sua
evolucdo. “A politica econdmica em curso poderia dedicar maiores esforgos para, no que depender de
sua acao, deixar ambas as questdes esclarecidas”.

Disponivel em www.iedi.org.br Data:10/05/07

RESUMO

Os indices de liquidez indicam a capacidade de pagamento da entidade. Os mais utilizados sdo o indice
de liquidez corrente, que mede a capacidade da organizacdo de honrar os compromissos assumidos no
exercicio seguinte com os recursos que tem a receber no mesmo exercicio, e o indice de liquidez seca,

gue desconsidera os estoques existentes, por se tratar do item menos liquido do ativo circulante.

Ao utilizar indices de liquidez é importante levar em conta que o fluxo dos recebimentos ndo coincide
com o fluxo de pagamentos, nem ha certeza absoluta de que todos os créditos e estoques se
converterao efetivamente em disponibilidades monetarias.

Os indices de endividamento sdo também importantes, por mostrarem o quanto a entidade depende de
capitais de terceiros (grau de endividamento) e o perfil de sua divida (composi¢do do endividamento),
gue permite avaliar se a organizacdo dispGe de tempo para alcancar resultados positivos e assim saldar
os débitos contraidos.

UNIDADE 1 — ANALISE DOS DEMONSTRATIVOS CONTABEIS
MODULO 9- INDICES DE LUCRATIVIDADE E RENTABILIDADE

1 - LUCRO E LUCRATIVIDADE

Podemos conceituar lucro como o excedente das receitas obtidas por uma entidade
sobre as despesas por ela efetuadas.

Por lucrativa entende-se, portanto, uma entidade capaz de gerar receitas superiores as suas despesas.

A essa capacidade de gerar lucros denominamos lucratividade.
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Ao estudarmos lucratividade estamos nos referindo ao estudo dos componentes da Demonstracao do
Resultado do Exercicio. Este estudo sera idéntico ao estudo da andlise vertical da DRE.

Visto que os empreendimentos comerciais, em sentido amplo, tém por objetivo gerar lucros, para que
possam remunerar seus proprietarios, o estudo da lucratividade assume especial relevancia na analise
das demonstragdes financeiras.

Mas, ndo sé para os proprietdrios como também para todos os que pretendem estabelecer negécios de

longa duragdao com a empresa, interessa a analise da lucratividade.

E o caso de possiveis investidores e, mais ainda, de quem pretende assinar com ela contratos de longa
duracdo envolvendo financiamentos, fornecimentos continuados de matérias-primas, construcdo de
grandes obras e outras operacdes de vulto, cujo cumprimento depende essencialmente dos resultados
gue a empresa venha a obter.

Como ja observamos, ao estudarmos a Demonstracdo do Resultado do Exercicio — DRE, os excedentes
das receitas sobre as despesas recebem diferentes denominacdes, em funcado dos tipos de receitas e
despesas consideradas: lucro bruto, lucro operacional, lucro antes e depois do imposto de renda, lucro
liquido.

Assim, também as medidas de lucratividade, denominadas margens, recebem diferentes denominacdes,
segundo o tipo ou expressdo de lucro a que se referem: margem bruta, margem operacional etc.

E importante assinalar que a express3o dos diferentes tipos de lucros em unidades monetarias, embora
possa causar impacto (bilhGes, milhGes), ndo tém significado primordial para o analista.

Esses valores brutos sé assumem significado relevante quando confrontados com outros, mais
especificamente com os valores das operagdes ou dos elementos que possibilitam a ocorréncia de
lucros.

Por essa razdo, o trabalho de andlise da lucratividade se inicia pelo calculo dos quocientes que
relacionam os diversos tipos de lucro com as vendas, com os ativos ou com o patriménio liquido,
dependendo do que se pretenda saber quanto a lucratividade.

Em si, esses indicadores pouco nos revelam. No entanto, confrontados com os indicadores de outras
empresas, do mesmo porte e ramo, permite saber se nossos custos e despesas sdo compativeis como
gue se verifica no mercado.

Por outro lado, uma série histérica desses indicadores pode evidenciar tendéncias, positivas ou
negativas , bem como os seus fatores determinantes.
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NAO SEl
SE FOI UM
LUCRO 8RUTO,
MAS FOI
UM LUCRO
B8RUTAL

P

2 - INDICADORES DE LUCRATIVIDADE

Uma vez que o volume de vendas, do ponto de vista financeiro, é o fator determinante do lucro, pois
para que haja lucro é indispensavel vender para gerar receitas, os indicadores basicos da lucratividade

(as margens) relacionam as varias expressdes de lucro com as vendas.

A seguir apresentamos os indicadores de lucratividade comumente utilizados. Para exemplificar os
calculos, serdo usados os dados das demonstracdes financeiras da empresa Exemplo S/A.

Demonstragao do Resultado do Exercicio de 2006
Cia. Exemplo S/A

‘ Demonstracdo do Resultado do Exercicio | 2005 | AV | 2006 | AV AH
Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 1.000 | 100% |1.500 | 100% | 50%

(-) Dedugdes da Receita Bruta - 0%
Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 1.000 | 100% | 1.500 | 100% | 50%
(-) Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos -400 | -40% |-700 | -47% | 75%

Resultado Bruto 600 | 60% | 800 | 53% 33%
Despesas/Receitas Operacionais -290 | -29% | -300 | -20% 3%
Com Vendas -150 | -15% | -200 | -13% | 33%
Gerais e Administrativas -80 | -8 | -70 | -5% | -13%
Financeiras -60 | -6% -30 -2% | -50%
Resultado Operacional 310 31% | 500 33% 61%
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Resultado Ndo Operacional -5 |-0,5% | 50 3% [1100%
Receitas 65 7% 50 3% -23%
Despesas -70 -7% - 100%
e
‘Proviséo para IR e Contribuicdao Social ‘ - 100 ‘ -10% ‘ - 80 l -5% ‘ -20%
Lucro/Prejuizo do Exercicio | 205 | 21% | 470 | 31% | 129%

a) Margem Bruta

Na DRE o lucro bruto é obtido pela diferenca entre a receita liquida e o custo da mercadoria

vendida.

A Margem Bruta é o quociente obtido pela divisdo do lucro bruto (o lucro resultante das vendas
apo6s a deducdo do custo das mercadorias vendidas — ou dos produtos vendidos, ou ainda dos
servicos prestados — pelas vendas liquidas (o total das vendas, excluidas as dedugdes, conforme

estudado no mddulo referente a DRE)).

No caso da empresa Exemplo S/A, constata-se que sua Margem Bruta seria:

Margem Bruta = Lucro Bruto + Vendas Liquidas

Margem Bruta (2005) = 600 + 1.000 = 0,60 = 60%
Margem Bruta (2006) = 800 + 1.500 = 0,53 = 53%

A Margem Bruta possibilita avaliar de imediato apenas (embora isso seja relevante) o peso dos
CMV na formacdo do resultado da empresa.

Pelos calculos acima, verifica-se que os custos consumiam 40% das vendas em 2005 e, em 2006

consomem 47%.

b) Margem Operacional

Para se obter a margem operacional, que nos mostra a lucratividade das opera¢des da empresa, divide-
se o lucro operacional pelas vendas liquidas.

Margem Operacional = Lucro Operacional + Vendas Liquidas
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No caso da empresa Exemplo S/A:

Margem Operacional (2005) =310+ 1.000 =0,31 =31%
Margem Operacional (2006) = 500 + 1.500 = 0,33 = 33%

E notdria a importancia desse indicador, por nos revelar o resultado obtido pelas operac¢des que
constituem a propria finalidade da organizacdo, sua razao de ser, o “seu negdcio”.

Vale observar que a margem bruta apresentou uma queda de 7% de 2005 para 2006, em funcao do
aumento dos custos da mercadoria vendida (de 40% para 47%), contudo a margem operacional de 2006

é superior a de 2005 em 2 pontos percentuais.

Este fato foi possivel devido a uma redugdo de 9 pontos percentuais nas despesas operacionais, que
consumiam 29% das receitas em 2005 e, apenas, 20% em 2006.

c) Margem Liquida

Para se calcular a margem liquida, utiliza-se férmula semelhante as duas anteriores:

Margem Liquida = Lucro Liquido + Vendas Liquidas

Utilizando os dados da DRE do Exemplo S/A:

Margem Liquida (2005) = 205 + 1.000 = 0,21 = 21%.
Margem Liquida (2006) = 470 + 1.500 = 0,31 = 31%.

A importancia da margem liquida torna-se evidente se considerarmos que a magnitude da lucratividade
liguida é que tornara possiveis maiores ou menores remuneracdes aos proprietdrios (dividendos).

ATE AEORA
50 ESTOL YENDO

MARSE M LiQUIDA
ﬁ:‘
,\
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3 - Indicadores de rentabilidade

A expressdo rentabilidade tornou-se usual para nos referirmos a capacidade de gerar lucros (renda), de
elementos patrimoniais.

Observe que no estudo da lucratividade estuddvamos a composi¢do da DRE.

No estudo da rentabilidade estudaremos a relagdo entre o BP e a DRE.

Do ponto de vista econGmico, é possivel dizer que os fatores de lucro séo as aplicacGes (os ativos), em
particular as aplicagdes no negécio da entidade, ou seja, nas operagdes relacionadas com a sua

finalidade, os ativos denominados operacionais.

Por outro lado, de particular interesse para os proprietdrios e possiveis investidores, é o conhecimento
da rentabilidade dos recursos préprios aplicados na organizacdo, o patrimonio liquido.

Essas consideragdes levam-nos aos principais indicadores de rentabilidade.

Vamos continuar nossos estudos utilizando o BP e a DRE da Cia. Exemplo S/A.

BP
Ativo 2005 2006 Passivo 2005 2006
Circulante Passivo Circulante
700 (2280 670 (1200
Disponibilidades 220 | 530 |Contas a pagar 200 | 300
Créditos 250 [1450 |[Fornecedores 100 | 500
Estoques 200 | 300 (Impostos, taxase | 120 | 80
contribuicdes
Outros 30 Dividendos a 250 | 320
pagar

Nao circulante 1100 1000 Nao circulante 130 | 530
Realizavel a Longo | 400 | 100 [Exigivel a Longo 130 | 530

Prazo Prazo

Créditos com 400 | 100 [Empréstimos e 130 | 530

pessoas ligadas financiamentos

Investimentos 500 | 280 |Patrimonio 1000 | 1550
Liquido
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Imobilizado 180 | 600 [Capital Social 800 (1200
Realizado

Intangivel 20 | 20 |Reservas de Lucro | 200 | 350

Ativo Total 1.8003.280 Passivo Total 1.800(3.280

DRE da Cia. Exemplo S/A

Demonstracdo do Resultado do Exercicio | 2005 | 2006
Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 1.000 | 1.500
(-) Dedugbes da Receita Bruta - -
Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 1.000 | 1.500
(-) Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos -400 | - 700
Resultado Bruto 600 | 800
Despesas/Receitas Operacionais -290 | - 300
Com Vendas -150 | - 200
Gerais e Administrativas -80 | -70
Financeiras -60 | -30
Resultado Operacional 310 | 500
Resultado Ndo Operacional -5 50
Receitas 65 50
Despesas -70
Resultado Antes da 305 | 550
Tributacdo/Participagdes
Provisdo para IR e Contribuigdo Social -100 | -80
Lucro/Prejuizo do Exercicio 205 | 470

a) Taxa de Retorno sobre o Investimento
As empresas captam recursos no passivo (capitais de terceiros ou capital proprio) e aplicam
estes recursos no ativo. Ou seja, o passivo representa as fontes de financiamento dos

investimentos realizados no ativo.

Como estamos estudando a Taxa de Retorno sobre o Investimento, devemos relacionar os
ativos com o lucro.

A Taxa de Retorno sobre o Investimento (TRI) resulta da divisdo do lucro liquido pelo ativo total
médio, visto ser esse ativo representativo das aplica¢gdes ou investimentos realizados.
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Considerando o aspecto estatico do BP, utilizamos o saldo médio das contas patrimoniais.

Para DRE, por ser dindmica, iremos utilizar o valor anual.

TRI = Lucro Liquido + Ativo Total Médio

No caso da empresa exemplo, temos:
Ativo Total (2005) = R$1.800,00
Ativo Total (2006) = R$3.280,00
Ativo Médio = R$2.540,00

Lucro liquido (2006) = R$470,00

TRI =R$ 470,00/R$ 2.540,00 = 0,1850 = 18,50%.

A conclusdo que temos é de que, em 2006, os investimentos feitos no ativo geraram um retorno (lucro)
de 18,50%.

A TRI é o mais importante indicador da situagdo da empresa. E ela que nos diz se os resultados das
aplicagGes sdo positivos e qual a sua magnitude em termos percentuais.

Sua analise leva-nos a valiosas conclusGes e permite orientar decisGes relevantes para o desempenho e
o futuro da organizacao.

Para que se compreenda e se possa utilizar todo o potencial de utilidade da TRI na analise, desdobra-se
a féormula acima em duas partes.

Para simplificar, passaremos a utilizar apenas os termos lucro, vendas e ativo total, visto estar, ja, claro
gue se trata do lucro liquido, das vendas liquidas e do ativo total médio.

Assim, sem que se altere a esséncia da formula anterior, temos que:

TRI = | Lucro liquido X Vendas

Vendas Ativo total Médio

Como se pode constatar, a primeira parte da férmula constitui a formula da margem liquida e, a
segunda, a férmula do giro do ativo total. Portanto:

© 2011 - AIEC - Associacéo Internacional de Educagdo Continuada

83




302 — Contabilidade Avancada | Unidade 01

TRI = Margem Liquida x Giro do Ativo

Esse desdobramento da férmula permite identificar os fatores determinantes da TR, e sobre
eles atuar, com vistas a sua maximizacao, ou para corrigir eventuais desvios observados na
gestdo dos elementos patrimoniais, quais sejam as receitas e os custos e despesas decorrentes
de suas operacdes, bem como o tipo e a qualidade dos ativos utilizados, sua capacidade de
producao, sua manutencao, etc.

Utilizando-se como fatores a margem liquida e o giro do ativo, temos:

$470 $1.500

TR $1.500 $2.540

TRI = 18,50%

Desdobrando-se a formula original:

Vé-se que, caso se queira aumentar a TRI, teremos que atuar sobre os trés elementos da
formula (lucro, vendas e giro do ativo), separadamente ou em conjunto.
Aumentando-se o lucro (por exemplo, reduzindo despesas), aumentaremos a margem e,

portanto, a TRI.

Aumentando-se as vendas, aumenta-se o giro do ativo e, portanto, a TRI (admite-se, é claro, que
o lucro crescerd com o aumento das vendas).

Reduzindo-se o ativo, também serd aumentado o giro do ativo e, portanto, a TRI.

O quadro a seguir ilustra a possibilidade de se aprofundar a andlise, decompondo-se
sucessivamente os elementos da formula.

Quadro Analitico da Taxa de Retorno do Investimento — TRI

-

i TS

A,
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b) Taxa de retorno sobre o Patriménio Liquido

A Taxa de Retorno sobre o Patrimonio Liquido (TRPL), medida dos resultados obtidos pelos
recursos aplicados pelos proprietarios no negdcio, resulta da divisdo do Lucro Liquido pelo
Patrimonio Liquido (médio).

TRPL = Lucro Liquido + Patriménio Liquido

No caso da empresa Exemplo S/A:

TRPL =470+ (1.000 + 1.550)/2 = 470 + 1.275 = 0,3686 = 36,86%

Convém salientar que os resultados (lucros) obtidos pelos proprietarios foram gerados tanto pela
aplicacdo de recursos dos proprietarios (capitais proprios) como de terceiros, devendo ser, estes
ultimos, remunerados pela empresa.

VOCE TEM
2AZAO, O PETORNO,
OE ALELINS ATIVOS &
LENTO, MAS
SEELRO

E DURA
MUITOS ANOS

RESUMO

Os indicadores de lucratividade e rentabilidade sdo os que despertam maior interesse e causam maior
impacto sobre as partes interessadas nas demonstragdes financeiras das entidades.

Isso se deve ao fato de ser o lucro o fundamento das atividades das organizagdes empresariais. Sem a
perspectiva de gerar lucros, inUmeras aplicages de recursos deixariam de ser realizadas, por perderem

a razdo de ser, reduzindo-se substancialmente as atividades econGmicas, a geracdo de emprego e renda.

A expressdo do lucro em valores absolutos, nominais ou reais, é de pouca utilidade para a analise,
devendo os lucros serem relacionados aos fatores financeiros (vendas) ou operacionais (ativos) que lhes
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deram origem para que se conheca sua efetiva magnitude face ao porte da entidade e ao seu volume de
operagoes.

Ao se relacionarem os diversos tipos de lucro (bruto, operacional, liquido) com as vendas obtém-se
importantes indicadores de desempenho (margens), expressos em porcentagens de lucro geradas pelas
vendas: margem bruta, margem operacional, margem liquida.

Ao se relacionarem os lucros com os seus fatores operacionais, obtém-se indicadores da rentabilidade
das aplicagcdes em ativos e das fontes de recursos utilizadas, prdprias ou de terceiros, as taxas de
retorno.

Dentre todos esses indicadores sobressai-se, por sua importancia, a Taxa de Retorno do Investimento —
TRI, cujo calculo engloba tanto o lucro como as vendas e os ativos utilizados pela entidade. A
decomposi¢do da TRI e sua analise possibilitam identificar os fatores do bom ou mau desempenho da
organizacdo e tomar decisdes sobre os multiplos fatores desse desempenho, como o custo de produgao
e as despesas operacionais.

UNIDADE 1 — ANALISE DOS DEMONSTRATIVOS CONTABEIS
MODULO 9- INDICES DE LUCRATIVIDADE E RENTABILIDADE

1 - Requisitos da analise global

As diversas andlises que podem ser efetuadas sobre as demonstragdes financeiras de uma entidade
devem ser integradas.

Cada tipo de analise serve como subsidio as demais, e cada aspecto considerado auxilia no
entendimento de outros aspectos.

E sempre
bom utilizar
mais de uma
ferramentall
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A andlise de apenas um exercicio é de pouca utilidade, sendo usualmente considerado indispensavel
gue se analisem pelo menos trés exercicios consecutivos, o que implica em ter acesso aos dados de pelo
menos quatro demonstragdes financeiras, uma vez que em muitos casos convém utilizar valores médios
(ativo, patrimonio liquido, estoques etc.). Analisando-se apenas um ou dois exercicios, fica dificultada,
se ndo impossibilitada, a identificacdao de tendéncias.

Falta apenas
analisar mais
BS585 EXEercicios
chefe.

Foi mencionado que, uma vez que as entidades atuam em ambientes diferenciados, quais sejam os
diversos ramos de atividade existentes, e se distinguem umas das outras em diversos pontos, a comecar
pelo seu porte, é preciso confrontar os resultados da andlise com os que foram obtidos por entidades
congéneres.

O conhecimento da situagdo das inimeras organizagGes que atuam em determinado setor nos
possibilita estabelecer padrdes, com os quais podemos confrontar os dados relativos a entidade que
estamos analisando e assim avalid-la, emitindo um parecer a luz da realidade em que esta inserida.

Um udltimo fator a ser levado em conta é a importancia relativa de cada indicador, ou indice, numa
avaliacdo global da entidade.

Mo nosso setor,
a situacao esta
entre o roxo e o
rosa.

A titulo de exemplo da complexidade do trabalho dos profissionais da area, concluiremos com uma
andlise —tdo abrangente quanto possivel —de uma empresa de porte médio, do ramo de materiais de
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construcdo, cujos demonstrativos essenciais, os balancos patrimoniais e as demonstrac¢des de resultado
do exercicio apresentamos a seguir.

ORGANIC S/A — MATERIAIS DE CONSTRUCAO
Balangos Patrimoniais
Demonstragoes do Resultado do Exercicio

Balangos Patrimoniais (US$ 1.000,00)

ATIVO 2005 2006 | 2007
CIRCULANTE 1.970 2.400 3.050
Disponivel 40 30 30
Dupl. a receber 1.030 1.230 1.560
Estoques 1.140 1.460
NAO CIRCULANTE 1.840 2.650
Investimentos | 70 | 10 [ 210
Imobilizado liquido 760 1.700 2440
TOTAL 2.800 4.240 5.700
PASSIVO 2005 2006 2007
CIRCULANTE 1.520 1.850 2.050
Fornecedores | 770 | 740 | 750
Empréstimos bancarios 70 120 160
Dupl. descontadas 400 670 700
Impostos a pagar 140 180 300
D|V|dendos a pagar
ExigiveLeh | 10 | 910 [ 1950
Financiamentos 170 910 1.950
PATRIMONIO LIQUIDO 1100 1480 1700
Capital social 820 1.350 1.550
Reservas de lucro 290 130 150
TOTAL 2.800 4.240 5.700

Demonstragoes do Resultado do Exercicio

(USS$ 1.000,00)

Contas de Resultado X1 X2 X3
Receita Bruta 7.150 8.550 10.450
() Devolugbes e abatimentos (150) (200) (250)
(=) Impostos recolhidos (1.200) (1.400) (1.600)
(=) Receita Liquida 5.800 6.950 8.600
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(=) cmv (1.400) (1.800) (1.900)
(=) Lucro Bruto 4.400 5.150 6.700
(—) Despesas Operacionais

Despesas com vendas (1.500) (1.600) (1.800)
Despesas gerais e administrativas (1.700) (1.900) (2.250)
(=) Lucro Operacional (1) 1.200 1.650 2.650
(—) Despesas financiamentos liquidas (600) (900) (1.800)
(=) Lucro Operacional (2) 600 750 850
(=) Resultado ndo Operacional (30) (60) (190)
(=) Lucro antes do |. de Renda 570 690 660

(=) Provisdo para o I. de Renda (140) (180) (300)
(=) Lucro Liquido 430 510 360

Observe que os valores constantes das demonstragdes ja se encontram em moeda mais estavel que a

nossa, com o que se minimizam os efeitos inflaciondrios.

Observe ainda que ja foram efetuados varios ajustes: eliminadas contas retificadoras (provisoes,

depreciacdo) e que o valor das duplicatas descontadas ja foi transferido para o passivo circulante.

Foram, portanto, tomadas providéncias preliminares, e as demonstracoes ja se encontram formatadas e

ajustadas para a analise.

2 - Analises horizontal e vertical

Os quadros abaixo apresentam as demonstragdes ja trabalhadas para fins de andlise vertical e

horizontal, destacando o fato de que foi realizada a andlise horizontal encadeada.

Os calculos preliminares foram ja efetuados, cabendo agora ao analista examina-los e interpreta-los em

busca do conhecimento da entidade no que diz respeito aos aspectos relevantes para as partes

interessadas.

Pequenas diferencas que podem ser observadas sdo devidas a arredondamentos efetuados com vistas a
possibilitar melhor apresentac¢do e visualizagao.

Balangos Patrimoniais

ATIVO 2005 | AV. | 2006 | AV. | 2007 | AV. | |
CIRCULANTE 1.970 | 70% | 2.400 | 57% 22% 3.050 |
Disponl’vel 1% 1% -25% 1% -25%
Dupl. a Receber 1. 030 37% | 1.230 | 29% 19% 1.560 | 27% 51%
Estoques 32% | 1.140 | 27% 27% 1.460 | 26% | 62%

NAO CIRCULANTE | 830 | 30% | 1.840 | 43% | 122% | 2650 | 46% | 219%

© 2011 - AIEC - Associacdo Internacional de Educagdo Continuada

89




302 — Contabilidade Avancada | Unidade 01

Investimentos 70 3% 140 3% 100% 210 4% 200%
Imobilizado liquido 760 27% | 1.700 | 40% 124% 2440 | 43% | 221%
Total 2.800 |100% | 4.240 |100% 51% 5700 |100% | 104%
PASSIVO 2005 | AV. | 2006 | A.V. A.H. 2007 | AV. | AH.
CIRCULANTE 1520 | 54% | 1.850 | 44% 22% 2.050 | 36%
Fornecedores 770 28% 740 17% -4% 750 13% -3%
Emprestimos 70 3% | 120 | 3% 71% 160 | 3% | 129%
bancarios

MRAIEIEE 400 14% | 670 | 16% 68% 700 | 12% | 75%
descontadas

Impostos a pagar 140 5% 180 4% 29% 300 5% 114%
Dividendos a pagar 140 5% 140 3% 0% 140 2% 0%
NAO CIRCULANTE 170 6% | 910 | 21% | 435% 1.950 | 34%
Exigivel LP 170 6% | 910 | 21% 435% 1.950 | 34% | 1047%
Financiamentos 170 6% | 910 | 21% 435% 1.950 | 34% | 1047%
Patriménio Liquido 1.110 | 40% | 1.480
Capital social 820 29% | 1.350 | 32% 65% 1.550 | 27% | 89%
Reservas de lucro 290 10% 130 3% -55% 150 3% -48%
Total 2.800 |100% | 4.240 100% 51% 5700 |100% | 104%

O que podem nos dizer as analises horizontal e vertical sobre os balangos patrimoniais da empresa?

Em primeiro lugar, quanto ao Ativo, nota-se que o crescimento de 104% ao longo do periodo deveu-se,
sobretudo, ao aumento do Imobilizado, da ordem de 221%. O Ativo Circulante também apresentou

crescimento (55%), porém muito inferior ao crescimento do Imobilizado.

Além disso, enquanto a participagdo do Imobilizado na composi¢ao do Ativo passou de 27% para 43%, a
do Ativo Circulante caiu de 70% para 54%.

Obviamente, caiu também a participacdo na composicao do Ativo dos itens que compdem o Ativo

Circulante, embora tenham ocorrido aumentos em termos absolutos e relativos, com excegao do

disponivel que apresenta uma reducdo de 25%.

Isso nos diz que a empresa esta investindo pesado, ampliando ou renovando suas instalagées e

equipamentos.

Analise horizontal encadeada

A andlise horizontal encadeada ocorre quando se utilizam as variagdes ocorridas em relagdo
ao ano tomado como base, e ndo em relagdo ao ano anterior.
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Qual a origem dos recursos aplicados? Analisando o Passivo, poderemos caminhar ao encontro da
resposta.

Dos trés grandes grupos que compdem o Passivo, vé-se que o que mais cresceu, e cresceu
extraordinariamente (mais de 1.000%), foi o Exigivel a Longo Prazo. Além disso, sua participa¢do na
composicdo do Passivo passou de apenas 6% para 34%. Ndo ha como negar que o endividamento da
empresa sofreu um grande aumento.

Em 2005 a empresa trabalhava com 60% de capitais de terceiros e 40% de capital préprio, estando a
divida com terceiros concentrada no curto prazo. Em 2007, o capital prdprio, apesar do crescimento de
53% em relagdo a 2005, representa apenas 30% dos recursos utilizados pela empresa.

O endividamento em 2007, ao contrdrio de 2005, esta concentrado no longo prazo.

Assim, ndo parece existir duvida de que a principal fonte de recursos utilizada constituiu-se nos novos
financiamentos a longo prazo.

O crescimento, em termos absolutos da conta financiamentos, RS 1.780,00 (RS 1.950,00 — R$170,00),
confrontado com o crescimento, também em termos absolutos, da conta Imobilizado, de RS 1.680,00
(RS2.440,00 — RS$760,00), confirmaria essa hipotese.

No Passivo Circulante, destaca-se uma andlise da participagdo da conta dos fornecedores (caiu de 28%
para 13%), indicio de possiveis dificuldades de crédito junto aos fornecedores, motivada pela elevagao
do endividamento.

Essa queda foi compensada pelo aumento dos empréstimos bancdrios (129%) e das duplicatas
descontadas (75%), o que indica que a empresa esta tendo que recorrer com maior intensidade a rede
bancdria para assegurar seu capital de giro.

Sua capacidade de pagamento no curto prazo, no entanto, ndo esta comprometida. O crescimento do

Ativo Circulante, tanto em termos absolutos (RS 1.080,00) como relativos (54%) se apresenta maior que
o crescimento do Passivo Circulante (RS 530,00 e 34%, respectivamente).
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Andlise das Demonstragdes do Resultado do Exercicio

A Receita Liquida foi lancada duas vezes. Este fato tem a finalidade de destacar a participacao das
deducgdes sobre a receita bruta, e dos custos e despesas sobre a receita liquida.

2005 2006 2007

Contas de Resultado

RS AV RS AV AH RS AV AH
Receita Bruta 7.150 | 100% |8.550 | 100% | 20% | 10.450 | 100% 46%
() Devolugbes/abatimentos 150 2% 200 2% 33% 250 2% 67%
() Impostos recolhidos 1.200 | 17% |1.400, 16% | 17% | 1.600 | 15% 33%
(=) Receita Liquida 5.800 | 81% |6.950 | 81% | 20% | 8.600 | 82% 48%
(=) Receita Liquida 5.800 | 100% (| 6.950 | 100% | 20% | 8.600 | 100% 48%
(—) CMV 1.400 | 24% (|1.800| 26% | 29% | 1.900 22% 36%
(=) Lucro Bruto 4400 76% |5.150| 74% | 17% | 6.700 78% 52%
(—) Despesas Operacionais
Despesas com vendas 1.500 | 26% |1.600 | 23% 7% 1.800 | 21% 20%
Desp. gerais e administrat. 1.700 | 29% ||1.900 | 27% | 12% | 2.250 | 26% 32%
(=) Lucro Operacional (1) 1.200 | 21% 1.650| 24% | 38% | 2.650 | 31% 121%
() Desp. financ. liquidas 600 | 10% | 900 | 13% | 50% | 1.800 | 21% 200%
(=) Lucro Operacional (2) 600 | 10% | 750 | 11% | 25% 850 10% 42%
(—) Result. ndo Operacional 30 1% 60 1% |100% | 190 2% 533%
(=) Lucro antes do I. R. 570 | 10% | 690 | 10% | 21% 660 8% 16%
() Prov. para o I. de Renda 140 2% 180 3% 29% 300 3% 114%
(=) Lucro Liquido 430 7% 510 7% 19% 360 4% -16%

A analise das demonstracdes do resultado do exercicio parte efetivamente da receita liquida (vendas
liguidas). No entanto, seu confronto com a receita bruta é de utilidade, razdo por que seu valor aparece

duas vezes.

Verifica-se que no periodo houve um crescimento da receita bruta de 46% e uma queda no lucro liquido
de 16%. A empresa vendeu mais e ganhou menos. Vejamos o que ocasionou este fato.

A primeira parte da tabela mostra que o nivel das devolugdes e abatimentos se manteve estavel em
relagdo as vendas brutas (em torno de 2%), ou seja, ndo ha indicios de problemas relacionados com a
qualidade dos produtos. Por outro lado, observa-se que a carga tributdria tem peso relevante (média de

16%) na composi¢do de pregos.

A analise dos dados permite constatar uma queda significativa no Lucro Liquido, tanto em termos
absolutos (RS 70,00) como relativos (16%), em 2007, quando passou a representar apenas 4% da receita
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liquida, contra 7% nos anos anteriores. Essa queda se mostra ainda mais acentuada quando
confrontamos os valores de 2007 com os de 2006. Quais as razdes?

O CMV no periodo teve um crescimento de 36% contra um aumento nas vendas de 46%, o que gerou
maior lucro bruto (o CMV subiu em 2006 e reduziu em 2007).

Além disso, conseguiu reduzir as despesas com vendas e as despesas gerais e administrativas, tendo o
seu Lucro Operacional (1) elevado em 10%, com rela¢do a Receita Liquida, no periodo examinado. Sua
situagdo, portanto, do ponto de vista operacional, apresentou substancial melhora.

A explicagdo para a queda no Lucro Liquido encontra-se claramente na elevagao das despesas
financeiras, que passaram de 10% da Receita Liquida em 2005 para 21% da Receita Liquida em 2007,
tendo crescido, em termos absolutos, RS 1.200,00 e 200% em termos relativos.

Essa constatacdo se mostra coerente com o que foi apurado quando da analise dos balancos

patrimoniais, com relagdo ao endividamento da organizagao.

3 - ANALISE POR INDICES

Na tabela a seguir encontram-se os principais indices econémico-financeiros da empresa no periodo que
estamos examinando.

Principais indices economico-financeiros da empresa
Periodo de 2005-2007

indices 2005 | 2006 | 2007
indice de Liquidez Imediata 0,03 0,02 0,01
indice de Liquidez Corrente 1,30 1,30 1,49
indice de Liquidez Seco 0,70 0,68 0,78
indice de Liquidez Geral 1,17 0,87 0,76
Grau de endividamento 60% 65% 70%
Composic¢do do Financiamento (curto prazo) 90% 67% 51%
PME (em dias) 204 246
PMRD (em dias) 59 58
PMPD (em dias) 133 121
Ciclo Operacional (em dias) 263 305
Ciclo de Caixa (em dias) (130) (184)
Margem Bruta 76% 74% 78%
Margem Operacional 21% 24% 31%
Margem Liquida 7% 7% 4%
Giro do Ativo 2,07 1,64 1,51
TRI 14% 7%
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TRPL \ | 39% | 23% |

E claro que poderiamos ampliar ou reduzir o rol de indices da tabela, conforme os objetivos da analise.
Poderiamos, por exemplo, acrescentar o grau de alavancagem financeira ou o indice de cobertura de
juros, mas o que estd acima é suficiente para os nossos propdsitos.

A andlise dos indices extraidos das demonstracées financeiras da empresa comprova algumas
conclusoes e observacdes das analises horizontal e vertical efetuadas, e acrescentam outras de grande
importancia para o analista e as partes interessadas:

Sintetizando tais informacdes, pode-se dizer, sem esgotar a analise, que o futuro da organizacdo estd na
dependéncia de trés fatores:

1) o resultado dos investimentos que vém realizando, e que se tém mostrado positivos, como se vé pelo
aumento da margem operacional;

2) o adequado equacionamento de seu endividamento no longo prazo, seja por meio de negociacées
oportunas, com obtencdo de condi¢cdes mais favoraveis dos credores (reducdo da taxa de juros,
dilatagdo do prazo para pagamentos), seja por meio de aportes de capital dos proprietarios (é possivel
gue a empresa suspenda temporariamente o pagamento de dividendos);

3) a solugdo dos seus problemas de liquidez imediata e dificuldades de obtencdo de crédito, para reduzir
sua dependéncia da rede bancaria.

A andlise dos indices poderia ser complementada por uma analise dos fluxos de caixa, porém essa ndo
acrescentaria informagdes de importancia maior para o futuro da organizacdo. Apenas permitiria
identificar a existéncia de eventuais pontos de estrangulamento sazonais, e prevenir-se
antecipadamente.

A despeito da importancia e utilidade dos resultados das analises efetuadas, é indispensavel que se
examine a situagdo da empresa a luz do contexto em que ela atua.

4 - ANALISE COMPARATIVA

Como ela esta posicionada em relagdo as demais organizag¢des do ramo, de porte
equivalente?

Para responder a questdo, é necessdrio primeiramente delimitar o universo das empresas do mesmo
porte e ramo da organizagdo que estamos examinando e dele extrair uma amostra representativa.
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A seguir, calculam-se os indicadores de interesse dessas empresas, a média desses indicadores e seu
desvio-padrao.

Utilizando-se a média e o desvio-padrao dos indicadores podemos categoriza-los de diversas maneiras
com vistas a analise comparativa.

Assim, podemos conceituar como “bom” um indice de liquidez corrente situado entre a média (X) e o
desvio padrdo (s), e como apenas “satisfatério” um grau de endividamento também situado nesse
mesmo intervalo.

E importante observar que a categorizac3do deve considerar o significado da grandeza do indice, ou seja,
o fato de que, em alguns casos, “quanto maior, melhor”, e em outros “quanto maior, pior”.

No caso presente, suponhamos que tenham sido obtidos e categorizados os valores abaixo

a) Indice Liquidez Corrente (X = 0,95; s = 0,05)
b) indice de Liquidez Seco (X = 0,55; s = 0,05)
¢) indice de Liquidez Geral (X = 0,80; s = 0,10)
d) Grau de Endividamento (X = 55%; s = 6,5%)
e) Composicdo do Endividamento (X = 60%; s = 7%)
f) Giro do Ativo (X=0,60; s =0,15)
g) Margem Liguida (X = 6%; s = 0,7%)
h) Taxa de Retorno do Investimento (X =7%; s = 2,5%)
i) Taxa de Retorno sobre o Patrimdnio Liquido (X = 25%; s = 8%)

indice Liquidez Corrente

Categoria Intervalo
Deficiente 0,90 a 0,85
Satisfatorio 0,95a 0,90
Bom 0,95a1,00
Muito bom 1,00 a 1,05
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indice de Liquidez Seco

Categoria Intervalo
Deficiente 0,50 a 0,45
Satisfatorio 0,55 a 0,50
Bom 0,55a 0,60
Muito bom 0,60 a 0,65
indice de Liquidez Geral
Categoria Intervalo
Deficiente 0,70 a 0,60
Satisfatorio 0,80a0,70
Bom 0,80 a 0,90
Muito bom 0,90 a 1,00
Grau de Endividamento
Categoria Intervalo
Deficiente 61,5% a 68,0%
Satisfatério 55,0% a 61,5%
Bom 55,0% a 48,5%
Muito bom 48,5% a 42,0%
Composicao do Endividamento
Categoria Intervalo
Deficiente 67% a 74%
Satisfatorio 60% a 67%
Bom 60% a 53%
Muito bom 53% a 46%
Giro do Ativo
Categoria Intervalo
Deficiente 0,45 a 0,30
Satisfatorio 0,60 a 0,45
Bom 0,60a0,75
Muito bom 0,75 a 0,90
Margem Liquida
Categoria Intervalo
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Deficiente 5,3% a 4,6%
Satisfatorio 6,0% a 5,3%
Bom 6,0% a 6,7%
Muito bom 6,7% a 7,4%

Taxa de Retorno do Investimento

Categoria Intervalo
Deficiente 4,5% a 2,0%
Satisfatorio 7,0% a 4,5%
Bom 7,0% a 9,5%
Muito bom 9,5% a 12,0%

Taxa de Retorno Sobre o Patriménio Liquido

Categoria Intervalo

Deficiente 17% a 9%
Satisfatdrio 25% a 17%
Bom 25% a 33%
Muito bom 33% a41%

Confrontando os indices da empresa, analisando-os com os de suas concorrentes, e utilizando a
categoriza¢do adotada, poderiamos enquadra-los como segue:

« indice de Liquidez Corrente (1,49): acima de muito bom;

« indice de Liquidez Seco (0,78): acima de muito bom;

eindice de Liquidez Geral (0,76): apenas satisfatdrio;

¢ Grau de Endividamento (70%): abaixo de deficiente;

¢ Composi¢do do Endividamento (51%): bom;

* Giro do Ativo (1,51): acima de muito bom;

¢ Margem Liquida (4%): abaixo de deficiente;

* Taxa de Retorno do Investimento (7%): apenas satisfatorio;

» Taxa de Retorno sobre o P. Liquido (23%): apenas satisfatorio.

Portanto, apenas o Grau de Endividamento e a Margem Liquida situam-se em niveis realmente dignos
de preocupacao, se para tal considerarmos a situacao das empresas de porte equivalente que atuam no
mesmo setor que a nossa. Resolvida a questdo do endividamento e, por consequéncia, diminuindo-se as
despesas financeiras, a margem liquida se elevara.

Veja os aspectos positivos da empresa, em relacdo as suas concorrentes, como os indices de liquidez
corrente e seca e, particularmente, o giro do ativo.
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Outros modelos de avaliacdo, evidentemente, sdo possiveis com o uso de ferramentas estatisticas e a
utilizacdo de outras medidas de tendéncia central e de dispersdo. O que aqui apresentamos é apenas
um dentre varios modelos possiveis.

Acabou

0 curso, Exatamente

por isso quero que
comece a trabalhar
imediatamente.

RESUMO

Uma analise global da situacdo e do desempenho da entidade exige que os diversos instrumentos de
analise sejam utilizados de maneira integrada, de forma a que os diversos aspectos relevantes sejam
vistos a luz de diferentes holofotes.

Assim, ndo sé devemos analisar trés ou mais exercicios consecutivos e efetuar calculos de indices como
verificar as variagdes absolutas nas contas, sua evolugdo por meio de nimeros indices e sua participagao
na composi¢cdo do grupo ou subgrupo de que faz parte.

Além disso, a analise global exige que se leve em conta o ramo de atividade da organizagdo e as
caracteristicas que a diferenciam de suas congéneres, em particular o seu porte e até mesmo a drea
geografica em que atua.

Os indicadores apresentados pela andlise devem, portanto, ser confrontados uns com os outros, com os
das entidades atuantes no setor e com os de outras entidades que apresentem caracteristicas

semelhantes.

Para tanto, os analistas e demais partes interessadas se valem de instrumentos estatisticos como médias
e desvios padrdes para que se forme um juizo realista das condi¢gdes da entidade sob exame.
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