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UNIDADE 4 — GARANTIAS DE EMPRESTIMO E ALTERNATIVAS DE FINANCIAMENTO
MODULO 1 — GARANTIAS DE EMPRESTIMOS

1 - GARANTIAS REAIS E FIDEJUSSORIAS

As operacdes de empréstimo feitas pelos bancos normalmente exigem garantias que assegurem o
reembolso das instituicdes financeiras em caso de inadimpléncia dos tomadores de empréstimos. As
garantias tém como objetivo dar reforco a seguranca nas operacdes de crédito.

Durante uma operacdo de crédito as garantias deverdo ser examinadas em conjunto com as
informacgdes cadastrais, a finalidade da operacao, sua forma e as fontes de pagamento.

E fundamental adequar as garantias as caracteristicas da operagdo de crédito, porém a liquidez do
crédito ndo deve ser baseada somente nas garantias constituidas, mas sim em um conjunto de varidveis
gue nos permitam ter uma idéia se a operacao de crédito sera concedida a um "bom cliente".

Exemplo de adequacdo da garantia a caracteristica da operacdo de crédito: determinadas garantias
necessitam de um prazo mais longo para serem formalizadas, por isto devem ser evitadas para
operacoes de curto prazo. Como utilizar como garantia a hipoteca de um imdvel para uma operacao de
desconto de duplicatas com um prazo de 60 dias.

Tipos de Garantia: Existem dois tipos de garantias, as pessoais ou fidejussdrias e as garantias reais.

2 - GARANTIAS REAIS

S3o bens ou direitos de recebimentos dados em garantia de obrigagdes relativas a operagdes de crédito.

A escolha do tipo de garantia real deve ser feita de acordo com as caracteristicas da operacdo de
crédito, como: tipo de operacdo, prazo, valor etc.

A escolha da garantia também devera ser voltada para os bens e direitos de maior grau de liquidez
(possibilidade de recebimento) e que deverdo ser observados os preceitos de sua formalizagdo.

Os tipos de garantias reais sao:

¢ Hipoteca;

* Penhor;

¢ Alienacdo fiduciaria;

¢ Caucdo de titulos;

¢ Caucdo de direitos creditorios.
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3—-HIPOTECA

Trata-se da vinculagdo de um bem dado em garantia pelo tomador de um empréstimo, sem, no entanto,
haver transferéncia de sua posse ao credor. Colocagao de bens imdveis e méveis como garantia de
pagamento de uma divida. O devedor detém a propriedade e a posse do imdvel, que poderd ser tomado
pelo credor por meio de execucao judicial ou execucdo extrajudicial.

WIPQTECADA l

e

Em todos os paises desenvolvidos, a hipoteca é a instituicdo juridica que permite ao titular de um direito
real imobilidrio obter dinheiro como empréstimo, sem privar-se da propriedade ou da posse do bem
sobre o qual recai esse direito.

O credor acredita que esse dinheiro aumentara a renda futura do solicitante do empréstimo e que,
consequentemente, esse poderd reembolsa-lo com os devidos juros nos prazos e quotas combinadas,
embora o credor precise garantir-se contra o possivel risco de que essa devolugdo ndo aconteca. Para
isso, o Estado deve garantir-lhe que, caso venha a ocorrer essa hipétese, o bem hipotecado serd vendido
e o valor da venda destinado ao pagamento do que lhe é devido, conforme a preferéncia de garantia.

Veja meu filho, esta n ﬂ

hipoteca algum L
dia sera sual! . )
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4 — PENHOR

Direito real de garantia, quando o devedor entrega uma coisa mével ou mobilizavel ao credor, com a

finalidade de garantir o pagamento da divida. Por exemplo: quando uma pessoa compra um imével e
ndo tem condi¢des de arcar com o pagamento e, para saldar a divida, entrega um bem ao credor (ndo
necessariamente o bem que esta sendo comprado).

5 - ALIENACAO FIDUCIARIA

A alienagao fiducidria em garantia transfere ao credor o dominio resollvel e a posse indireta da coisa
moével alienada, independentemente da tradicdo efetiva do bem, tornando-se o alienante ou devedor
em possuidor direto e depositario com todas as responsabilidades e encargos que |lhe incumbem de
acordo com a lei civil e penal.

A alienagao fiducidria somente se prova por escrito e seu instrumento, publico ou particular, qualquer
gue seja o seu valor, sera obrigatoriamente arquivado, por cépia ou microfilme, no Registro de Titulos e
Documentos do domicilio do credor, sob pena de ndo valer contra terceiros, e conterd, além de outros
dados, os seguintes:

a) o total da divida ou sua estimativa;

b) o local e a data do pagamento;

c) a taxa de juros, as comissdes cuja cobranca for permitida e, eventualmente, a clausula penal e a
estipulagdo de correcao monetdria, com indicagado dos indices aplicaveis;

d) a descrigdo do bem objeto da alienagdo fiduciaria e os elementos indispensaveis a sua identificagdo.

Se, na data do instrumento de alienac¢ao fiducidria, o devedor ainda n3o for proprietdrio da coisa objeto
do contrato, o dominio fiduciario desta

transferir-se-a ao credor no momento da aquisicdo da propriedade pelo devedor, independentemente
de qualquer formalidade posterior.

Se a coisa alienada em garantia ndo se identifica por nUmeros, marcas e sinais indicados no instrumento
de alienacdo fiduciaria, cabe ao proprietario fiducidrio o 6nus da prova, contra terceiros, da identidade
dos bens do seu dominio que se encontram em poder do devedor.
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No caso de inadimpléncia da obrigacao garantida, o proprietdrio fiduciario pode vender a coisa a
terceiros e aplicar o preco da venda no pagamento do seu crédito e das despesas decorrentes da
cobranga, entregando ao devedor o saldo porventura apurado, se houver.

Se o preco da venda da coisa ndo bastar para pagar o crédito do proprietario fiducidrio e despesas, na
forma do pardgrafo anterior, o devedor continuara pessoalmente obrigado a pagar o saldo devedor
apurado.

E nula a cldusula que autoriza o proprietdrio fiduciario a ficar com a coisa alienada em garantia, se a
divida ndo for paga no seu vencimento.

6 — CAUCAO

E um depésito em dinheiro ou a nomeac3o de um bem mével ou imével de propriedade do Locatério,
oferecidos como garantia das dividas que possam vir a existir em relagdo a locagao.

Quando a caucdo for realizada em dinheiro, o valor ndo podera ultrapassar ao equivalente a 3 (trés)
meses de aluguel e, ainda assim, devera ser depositado em caderneta de poupanca especial, vinculada,
que, ao final da locacdo, ndo havendo divergéncia quanto a débitos da locacdo, pertencera ao Locatario.

O Locatdrio, finda a locagdo e quitados os compromissos avencados, devera obter autorizagcdo do
Locador para levantar os valores depositados, bem como os rendimentos do periodo.

Se, ao final da locacdo, restar débito a ser pago pelo Locatario em favor do Locador, poderdo as partes,
em conjunto, comparecer ao estabelecimento onde se encontra depositada a caugdo para levantar os
valores existentes e ali acertarem os seus débitos e créditos.

Contudo, havendo divergéncia sobre o valor do débito do Locatario, ndo sendo possivel a solucdo
amigavel para o litigio, o Locador devera obter em juizo a apuracdo de seu crédito para, depois,
mediante autorizagdo judicial, sacar no estabelecimento bancario o valor limite de seu crédito, ficando o
restante a disposi¢cdo do Locatario.

Se acaso o valor em depdsito for insuficiente para a quitacdo do débito do Locatario, podera o Locador,
por via judicial, cobrar a diferenga apurada.

Outro tipo de caugdo serd a de bens mdveis — um carro, por exemplo. Nesse caso, o contrato que
descrevera o veiculo e os nimeros de seu registro junto ao 6érgdo competente, bem como placa, cor e
caracteristicas relevantes, devem ser registrados no Cartério de Titulos e Documentos da comarca.
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Finalmente, quando se tratar de bem imdvel oferecido como garantia dos encargos da locagdo, o
contrato devera descrevé-lo com toda clareza, além de fazer constar o nimero da matricula no registro
imobilidrio, depois leva-lo a averbacdo junto a matricula respectiva.

Somente assim estara efetivamente garantida a eficacia da caucdo, pois a averbacdo da caug¢do no
Cartdrio do Registro de Iméveis demonstrard, inclusive para terceiros, que o imével ndo esta livre de
gravames.

O Locador, portanto, tera preferéncia no recebimento de seu crédito, mesmo se o imdvel for penhorado
por outra divida, ou ainda se for hipotecado para garantia de qualquer outro compromisso. Isso quer
dizer que o imovel ficard garantindo a divida e valer3d, inclusive, contra terceiros.

Por outro lado, é preciso verificar se o imével oferecido em caugdo ndo possui qualquer outro gravame,
penhora ou hipoteca, porque, se tais informagdes ja constarem do registro imobilidrio, a caugdo estara
prejudicada, uma vez que as garantias anteriores gozardo de preferéncias legais. Nesse caso, o Locador
so receberd o seu crédito se o imoével, ao final, for leiloado e obtiver valor que comporte pagar todos os
créditos, na ordem em que foram registrados.

A caugdo também podera ser prestada por titulos ou agdes. Mas, na hipdtese de a empresa emissora do
titulo ou ac¢do vir a ter sua recuperacao judicial, faléncia ou liquidacdo decretada, tera o Locatério o
prazo de trinta dias para substituir a caugdo, sob pena de dar ensejo a rescisao do contrato.

7 - GARANTIAS FIDEJUSSORIAS

As garantias pessoais ou fidejussdrias sdo garantias nas quais pessoas fisicas ou juridicas assumem,
como avalistas ou fiadores, a obrigacdo de honrar os compromissos referentes a operacao de crédito,
caso o cliente ndo o faga.

Os avalistas e fiadores devem passar pela mesma andlise crediticia que o proponente, pois caso o cliente
ndo honre seus compromissos o avalista ou fiador terd que fazé-lo, portanto é necessdrio que ele tenha
condi¢des economicas e financeiras para isto.
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N 7

Aval e Fianga sao:
GARANTIAS FIDEJUSSORIAS

Quando o aval ou fianca for dado por pessoa juridica, deverd ser verificado no contrato ou estatuto
social da empresa se existe esta possibilidade expressa no contrato, pois se ndao houver, o aval ou a
fianga ndo tera validade juridica.

8 - AvAL

E a promessa que alguém faz, de cumprir obrigacdo de terceiro, realizada mediante um titulo de crédito,
se o obrigado nao vier a cumprir. O avalista é quem concede o aval. Avalizado é a pessoa que recebe o
aval. Ndo existe aval em contrato, somente em titulos de crédito.

O aval é uma garantia pessoal e deve ser aceita desde que se possa constatar sua capacidade econémica
e financeira e sua idoneidade moral, além de capacidade juridica (se € maior de idade ou se ndo esta
interditado).

O aval ndo pode ser limitado nem condicionado. O avalista responde pelo titulo como um todo.

O aval dado por procurador, quando esse é o préprio emitente do titulo, tem sua validade dependente
dos poderes expressos, no respectivo instrumento de procuragao, desde que lavrada em cartdrio
competente. Nas procuracdes, os poderes devem ser expressos, de forma clara, para a modalidade do
titulo avalizado.

O aval prestado por pessoas juridicas somente é valido quando permitido expressamente no contrato
ou estatuto social da empresa. A simples omissdao determina a impossibilidade de prestar o aval.

O aval prestado por pessoas casadas compromete o patrimoénio do casal até o limite da meacao do
conjuge, que é a metade do patriménio do casal. Portando é recomendavel que se tome também o aval
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do outro conjuge. Exemplo: Se o marido entra como aval é recomendavel que se tome o aval da esposa
e vice-versa.

O aval cruzado e a concentracdo de avais sao praticas desaconselhdveis, pois reduzem a eficdcia do aval
como reforco da seguranca da operacao de crédito. O aval cruzado ocorre quando um proponente
recebe um aval em uma operagdo e em outra operacdo os papéis se invertem, o aval passa a ser
proponente e o proponente passar a ser o aval. A concentracdo de avais é quando uma Unica pessoa
presta aval em vdrias operagoes.

9 —FIANCA

E uma garantia cujo fiador, seja pessoa fisica ou pessoa juridica se constitui como principal responsavel
pelo pagamento das obrigacdes assumidas pelo afiancado, pessoa fisica ou pessoa juridica, caso esta
ndo cumpra as obrigacGes contratadas.

A fianca é sempre estabelecida em relagdo a um contrato.

‘F Sy |

Na fianga de pessoa fisica, € importante a outorga uxdria, ou seja, a assinatura do conjuge do

contratante, a fim de coobrigar a responsabilidade pelo contrato.

A fianca é uma garantia contratual e ndo cambial o que significa que é uma garantia sempre dada em
contratos.

RESUMO

Muitas vezes, o patrimoénio do devedor é insuficiente para assegurar a realizagdo do crédito, ja que ele
poderia se esvair ou reduzir-se, até o vencimento. Dai a idéia de criar outras garantias, que reduzissem
os riscos da inadimpléncia do devedor.
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Com objetivo dar reforco a seguranca nas operacdes de crédito, as operacdes de empréstimo feitas
pelos bancos normalmente exigem garantias que assegurem o reembolso das instituicdes financeiras
em caso de inadimpléncia dos tomadores de empréstimos.

As garantias podem ser de dois tipos:

e Garantias Reais
¢ Fidejussorias.

Nas garantias pessoais, entre as quais estdo a fianca e o aval, uma terceira pessoa, se compromete,
perante o credor, a pagar a obrigacdo, se ndo o fizer o devedor.

A fianca é garantia tipica das obrigacées civis, ndo se presumindo solidaria, enquanto que o aval é
caracteristico das obrigacdes comerciais, dele decorrendo a solidariedade.

As garantias reais sdo representadas por uma coisa, que pertence ao devedor ou a terceiro, e de cujo
valor se serve o credor para ressarcir-se, ndo se realizando o pagamento.

UNIDADE 4 — GARANTIAS DE EMPRESTIMO E ALTERNATIVAS DE FINANCIAMENTO
MODULO 2 — ALTERNATIVAS DE FINANCIAMENTO

1 - MODALIDADES DE FINANCIAMENTO

Conforme aponta Dornelas (2001), existem, em termos gerais, dois tipos de financiamento:

Tipos de
financiamento

Por Divida

z Por Eqiiidad
(emprestimo) R ke

Veremos cada um deles, a comecar pelo financiamento por divida.

Comumente chamado de empréstimo, o financiamento por divida apresenta como principal atrativo a
disponibilidade, ja que é oferecido pelos bancos comerciais em geral que o concedem a partir de
procedimentos relativamente simples. Seu mecanismo estd baseado na concessdo de um determinado
recurso, por um determinado tempo, que devera ser remunerado a uma taxa de juros contratada.

Normalmente, a instituicdo financeira que o concede, além de se certificar da capacidade atual de

pagamento do tomador, exige uma garantia real, um ativo da empresa ou um bem do empreendedor —
prédios, carros, casas — que sirvam de salvaguarda frente alguma dificuldade de pagamento.
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O financiamento por divida dificilmente gera algum compromisso que reduza a autonomia do
empreendedor. Ou seja, verificadas a capacidade de pagamento e as garantias necessarias, banco e
empreendedor sé se encontram nos dias de pagamento. O banco ndo interfere, em momento algum, na
gestdo da empresa.

J4 o financiamento por equidade implica no ingresso de recursos no novo negdcio, seja dinheiro
propriamente dito ou um ativo qualquer, que sera remunerado a partir do préoprio desempenho do
negdcio, ou seja, a medida que ele for lucrativo. Por isso mesmo, este tipo de financiamento é de
obtencao mais delicada, exigindo que o financiador, ou investidor, esteja convicto de que seus recursos
serdo valorizados.

Sao financiamentos que envolvem a parceria de um investidor; por isso, o envolvimento deste investidor
com o negdcio tende a ser grande, visto que a sua remuneracdo e recuperacao do capital investido
dependerd do sucesso do negdcio.

Assim, em geral, o investidor procura interferir na gestdo, direta ou indiretamente, reduzindo a
autonomia do empreendedor para a tomada de decisdo. O relacionamento, neste caso, é intenso,
chegando, muitas vezes, a gestdo conjunta do negdcio.

Embora ndo haja uma regra definida para a escolha entre um ou outro tipo de financiamento, observa-
se que, na maioria dos casos, os empreendedores de sucesso conseguiram estabelecer um equilibrio,
utilizando fontes tradicionais, como o empréstimo, e fontes baseadas no retorno sobre o investimento.

2 - BANCO DO BRASIL

O Banco do Brasil exige dos interessados em conseguir financiamento elabora¢do de um projeto de
investimento, bem como o preenchimento de uma proposta que vai anexa a documentacdo. Dispde
formularios diferenciados de acordo com o interesse do proponente: uma genérica e outra para
financiamentos de pessoa juridica, até RS 500 mil, exceto para implantac3o.

O Roteiro de elaboragdo de projeto de investimento do Banco do Brasil compse-se de duas partes: 1) A
empresa; e 2) Concepcdo do projeto, como podera ver no Anexo 1 — Roteiro “A”.

Bem, de inicio, vamos analisar a empresa.
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Parte 1 — A empresa - secdo em que deve ser detalhada a situacdo atual da empresa pela apresentacao
das seguintes informacgdes:

e Caracterizacdo (Razdo social, CNPJ, Insc. Junta Comercial, enderecos, objeto social,
data de constituicdo, prazo de duracdo, representacdo legal e forma juridica).

e Administracdo: Conselho de Administracdo, Diretoria Executiva, dirigentes,
assessoramento técnico-administrativo, estrutura organizacional.

¢ Capital social: valor, evolugao, controle, acordos.

e Participacdes e interligacdes.

e Aspectos legais: atendimento as exigéncias legais e regimentais, sistema de tributacao,
autorizagdes.

¢ Relacionamento com mercado de capitais.

e Situacdo econémico-financeira: balango patrimonial, investimentos fixos, relacdo de
devedores, dividas existentes, resultados de auditorias, bens do imobilizado.

¢ Aspectos técnicos atuais: grau de mecanizagao, controle de qualidade, controle da
producdo e manutencdo, controle de estoque minimo, sistema de custos e outros.

Considerando que os roteiros para obtencdo de financiamento dos diversos bancos financiadores sdo
mudados e tornam-se inadequados com muita frequencia, indicamos os sites dos bancos nos quais
podem ser encontradas as ultimas versdes de roteiros e formularios. Assim, antes de iniciar o seu
projeto, verifique o site do banco escolhido e utilize orientagcdes e modelos atualizados.

Para Banco do Brasil

http://www.bb.com.br/portalbb/page45,108,2559,8,0,1,2.bb?codigoMenu=539&codigoNoticia=794&co
digoRet=1845

Parte 2 - Concepgao do projeto — se¢do em que se descreve as principais caracteristicas do projeto
(expansdo, implantacdo, modernizacdo, relocalizacdo etc.), os efeitos buscados em sua implementacado
(melhoria de produtividade, desenvolvimento tecnoldgico, melhoria da qualidade dos produtos etc.) e
as repercussoes de sua execugdo na economia local, regional e nacional. Assim, nessa se¢do, sdao
apresentadas as informagdes abaixo:

¢ Mercados: identificagdo dos produtos, distribuicdo geografica do mercado, oferta e
demanda (existente e potencial), consumo aparente, concorrentes, politica de precos,
comercializagdo, vantagens competitivas, mercado internacional.

¢ Localizagao e tamanho.

¢ Engenharia: construgdes civis, maquinas e equipamentos, instalacdo em geral,
veiculos.

* Processo produtivo.

e Estrutura organizacional.

e Suprimento de fatores e insumos de produgdo: previsdo de consumo de materiais,
necessidade de mao-de-obra.

¢ Impacto ambiental.
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¢ Investimento fixo e Investimento financeiro.

e Financiamentos.

¢ Usos e fontes dos recursos.

¢ Planilha de custos.

e Receitas operacionais e nao operacionais.

¢ Capacidade de pagamento.

e Operacgado proposta: valor, finalidade, prazos pretendidos, enquadramento.
e Garantias.

3-BNDES

O Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES — oferece duas linhas de
financiamento: A) o BNDES AUTOMATICOpara projetos de financiamentos cujos valores sejam
inferiores ou iguais a RS 10 milhdes; e B) o FINEM (financiamento a empreendimentos) para valores
superiores a RS 10 milhdes.

Vamos, agora, conhecer cada uma dessas linhas de financiamento.

a) BNDES AUTOMATICO - E um produto dividido em linhas especificas, a saber:

Linha Caracteristicas
MPME INVESTIMENTO Micro, pequenas e médias empresas — Investimento fixo, aquisicdao
de equipamentos e capital de giro associado.
CP INVESTIMENTO Capacidade produtiva — investimento fixo e capital de giro
associado.
CP BK Aquisicao de bens de capital.
CP BK AGROPECUARIO Aquisicdo de bens de capital agropecuarios.
CONCORRENCIA
INTERNACIONAL
CP IMPORTACAO Capacidade produtiva —importagdo de equipamentos.

Todas as normas reguladoras do BNDES AUTOMATICO est3o contidas na circular n? 191, de 14 de junho
de 2006, como podemos ver no Anexo 2. A circular inclui empresas beneficiarias, itens de investimento,
enquadramento, condig¢des de financiamento, garantias, formas de cobranga e encargos moratorios.

E preciso que vocé observe a série de anexos a circular n? 191. Destacamos, dentre eles, a Ficha Resumo
da Operacdo — FRO, a qual deve ser preenchida pelo interessado no BNDES AUTOMATICO.

Considerando que os roteiros para obtencdo de financiamento dos diversos bancos financiadores sdo
mudados e tornam-se inadequados com muita frequencia, indicamos os sites dos bancos nos quais
podem ser encontradas as ultimas versdes de roteiros e formularios. Assim, antes de iniciar o seu
projeto, verifique o site do banco escolhido e utilize orientagdes e modelos atualizados.
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Para BNDES

http://www.bndes.gov.br/produtos/download/default.asp

b) Linhas de Financiamento FINEM - essas linhas sdo oferecidas segundo processo de duas etapas: o
Enguadramento nas Politicas Operacionais e a Analise de Projeto.

As solicitagdes de financiamento devem ser iniciadas com uma Consulta Prévia, na qual sdo
especificadas as caracteristicas basicas da empresa e do empreendimento necessarias a andlise do
enquadramento da operagao nas Politicas Operacionais. A Consulta Prévia deve ser encaminhada
diretamente ao BNDES, via instituicdo financeira credenciada.

A Consulta Prévia é um documento a ser elaborado de acordo com o modelo oferecido pelo BNDES.
Exige informagdes tais como:

e Empresa: Razdo Social, CNPJ, endereco da sede, contato, controle do capital, descricdo
da administragdo, caracterizacdo da empresa, dados econdmico-financeiros e de
producao.

* Projeto: objetivos, metas, usos e fontes, capacidade de producao.

¢ Mercado.

e Garantias.

¢ Informacgdes adicionais.

Em qualquer um dos casos de financiamento oferecidos pelo BNDES, para operagdes automaticas ou
ndo automaticas, devemos seguir o roteiro de informacdes para a analise de Projetos:

e Empresa: Razdo Social, CNPJ, enderecgo da sede, contato, controle do capital, descrigdo
da administragao, caracterizagdao da empresa, dados econémico-financeiros e de
produgao.

* Projeto: objetivos, metas, usos e fontes, capacidade de producdo.

e Mercado.

e Garantias.

¢ Informacgdes adicionais.

4 -BDMG

O Programa FUNDESE GERAMINAS, criado pelo Governo do Estado de Minas Gerais, é uma linha de
crédito voltada para micro e pequenas empresas e cooperativas que precisam se reestruturar para
atender melhor a seus clientes e aumentar sua participa¢ao no mercado.
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O objetivo é apoiar financeiramente a modernizagao e reestruturacao de empresas industriais,
comerciais e de servicos e cooperativas inscritas no Programa de Fomento ao Desenvolvimento das
Microempresas e das Empresas de Pequeno Porte do Estado de Minas Gerais - SIMPLES MINAS.

Os Clientes sao:

Microempresas, empresas de pequeno porte e cooperativas enquadradas no SIMPLES MINAS e que
comprovem estar em atividade ha, no minimo, 6 (seis) meses da data do protocolo do pedido de
financiamento.

e Microempresas: faturamento anual de até RS 288.515,00.
e Empresas de pequeno porte: faturamento anula acima de RS 288.515,00 até RS 2.308.958,00.
e Cooperativas, de acordo com a escala acima, a critério do BDMG.

Obs.: Estes valores sdo ajustados anualmente, conforme tabela do SIMPLES MINAS.

Os Investimentos Financiaveis sdo:

e Capital de Giro.

e Maquinas e equipamentos(*), inclusive despesas de montagem e seguros.

e Obras civis e aquisicdo de imdveis com destinacdo comercial.

e Veiculos comerciais(*).

e Mdveis e utensilios.

e Informatizacao.

e Treinamento.

e Desenvolvimento de produtos e processos, incluindo gastos com compra, absorcdo e adaptagao
de tecnologia e assisténcia técnica.
(*) Maquinas, equipamentos e veiculos usados com até 5 anos de fabricacdo. Os veiculos
deverao ser destinados a atividade fim da empresa e registrados em nome da mesma. Nao
serdo aceitos veiculos alienados ou adquiridos de sdcios ou conjuges.

Para maiores informacdes sobre valores, prazos e custos deo financiamento e para obter documentagao
atualizada acesse:

http://www.bdmg.mg.gov.br/solucoes bdmg/geraminas.asp

5 - BANCO DO NORDESTE

O Banco do Nordeste do Brasil oferece financiamento a investimento Agroindustrial, Industrial,
Comercial e de Servigos.

O Processo simplificado deve ser acompanhado de Projeto, estruturado de acordo com o roteiro de
elaboracgdo indicado pela instituicao, como apresentado no Anexo 4:

1. Grupo/Empresa

© 2011 - AIEC - Associacéo Internacional de Educagdo Continuada

13



http://www.bdmg.mg.gov.br/solucoes_bdmg/geraminas.asp

306 — Project Finance | Unidade 04

¢ Dados diversos sobre a participacdo do grupo no mercado (se necessario)

¢ Dados gerais da empresa proponente, controle do capital social, histdrico, setores de
atuacdo e principais produtos, capacidade de produgdo nimeros de empregados,
evolugao das vendas etc.

2. Projeto: Finalidade, quadro de usos e fontes.

3. Mercado: histérico de mercado interno e externo, estrutura de oferta e padrdo de
concorréncia, impactos do projeto na empresa e no mercado.

4. Aspectos econdmico-financeiros: Analise retrospectiva (balancgos, indicadores
econdmico-financeiros, custos fixos e variaveis, auditorias, financiamentos existentes),

anadlise prospectiva (projecdes e seus resultados).

5. Aspectos Juridicos: documentagdo exigida para a analise da operacdo.

6. Anexos diversos.

Considerando que os roteiros para obtencdo de financiamento dos diversos bancos financiadores sdo
mudados e tornam-se inadequados com muita frequencia, indicamos os sites dos bancos nos quais
podem ser encontradas as Ultimas versdes de roteiros e formularios. Assim, antes de iniciar o seu
projeto, verifique o site do banco escolhido e utilize orientacdes e modelos atualizados.

Banco do Nordeste

www.bnb.gov.br

RESUMO

Um empreendedor consciente sobre a realidade do seu negdcio, precisa estar atento as alternativas de
financiamento existentes para viabiliza-lo.

Existem, basicamente, duas categorias de financiamento: por divida e por eqiidade.

¢ Financiamento por divida - apresenta como principal atrativo a disponibilidade, uma vez que é
oferecido pelos bancos comerciais em geral que o concedem a partir de procedimentos relativamente
simples, os chamados empréstimos.

* Financiamento por eqiiidade - implica no ingresso de recursos no novo negdcio, seja dinheiro
propriamente dito ou um ativo qualquer, que serd remunerado a partir do préprio desempenho do
negdcio. Esse tipo de financiamento é de obteng¢dao mais delicada, normalmente precedida de uma
analise criteriosa do plano de negdcio.
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No ambito do Estado de Minas Gerais, os principais financiadores sdao: Banco do Brasil, Banco Nacional
de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), Banco de Desenvolvimento de Minas Gerais (BDMG) e
o Banco do Nordeste.

UNIDADE 4 — GARANTIAS DE EMPRESTIMO E ALTERNATIVAS DE FINANCIAMENTO
MODULO 3 — ASPECTOS LEGAIS DOS FINANCIAMENTOS

1 - ANATUREZA JURIDICA DA EMPRESA

A natureza juridica da empresa &, sendo a primeira, uma das primeiras questdes legais com que o
empreendedor terd que se defrontar.

N3o se trata, simplesmente, da necessaria e recomendavel preocupacdo com a formalizacdo do negdcio
e sua adequacdo aos parametros legais. E, na verdade, uma decisdo estratégica que, embora possa ser
revista a qualquer momento, deve ter coeréncia com a estratégia global do negécio projetado.

Segundo o Departamento Nacional de Registros Comerciais, 6rgao federal que consolida as informacgdes
das Juntas Comerciais de todo o pais, o Brasil registrou a constituicdo de 8.443.677 empresas entre 1985
e 2002. Temos, portanto, uma média de 469.093 empresas criadas ao ano. Considerando apenas os
dados disponiveis para o ano de 2002, verifica-se a extin¢gdo de 136.773, com a criagdo de 445.151, ou
seja, um saldo liquido de 308.378 novas empresas.

Podemos observar a distribuicdo das empresas criadas, segundo o formato juridico adotado — Tabela
por tipo Juridico.

| CONSTITUICAO DE EMPRESAS POR TIPO JURIDICO - BRASIL - 1985-2002 |

1985 [[ETEXT 148,994 1.140 3 318.608
[l 277 350 238.604 1.034 297 204 517.489

1987
1988
1989

222.847 195451 857 319 161 119.635

il

208.017 184.902 1.214 404 128 394665

240.807 209.206 1.251 437 151 451.852

[

79.108 246.322 748 438 141 526.757

HH

48.590 248.689 611 47 156 498.493

[221.604 207820 594 515 132 430,665
EZEl 25+ 508 240981 697 757 161 497204
ETN 254202 245.975 731 657 207 511772
EZl 253.0m 254581 829 879 187 519.487
1996 [[EEANLE 226721 1.025 1.821 360 182,692
[275.106 254.029 1.290 2386 410 533221
[239203 2235689 1643 2.258 335 467.128
Xl 220085 [229.162 1422 2.330 246 AT7.345
Il 225093 231654 1.466 2020 369 160,602
EITIl ze1487 [[245.398 1243 2344 139 190.911
EX 227549 1012 1556 371 445.151
[4340.691 [[+.059.727  |[[18.807 20.228 1224 8.443.677

Fonte: Juntas Comerciais apud DNRC (2003)
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E, no Brasil, existe uma forma juridica preferencial? Bem, é possivel verificar o seguinte:

Uma interpretacdo bastante plausivel para estes dados é que a maioria dos empreendedores buscou a
firma individual por que esta apresenta o registro mais simples e de menor investimento. Como aponta
Chér (2002).

“A firma individual estd relacionada ao mundo dos micronegdcios, ao comércio praticado
pessoalmente pelo empreendedor. E a pequena venda, a papelaria, o borracheiro, a manicure, o
cabeleireiro. (...) Afora a responsabilidade ilimitada do empreendedor na firma individual, que
responde com seus bens particulares pelas obrigacdes advindas de sua atividade empresarial, a
sua constitui¢do juridica é a mais simples e a menos onerosa, razdo pela qual a maioria opta pela
firma individual” (Chér, 2002, p.162).

A partir de 2003, no entanto, os procedimentos de registro de empresas, e os formatos juridicos
disponiveis para tal, sofreram alteraces por conta da entrada em vigor do Novo Cddigo Civil Brasileiro
(NCCB).

Estes dados podem ser avaliados, ainda, segundo a distribuicdo geografica da criagdo destas empresas.
Como aponta a tabela, a regido onde ha o maior nimero médio de novas empresas é a Sudeste, seguida
pela regido Sul, Nordeste, Centro-Oeste e Norte, nesta ordem.

Ao considerar estes dados de forma relativa, efetuando uma ponderacdo que leva em conta a populagdo
(segundo Censo IBGE 2000) de cada uma das regides e o numero de empresas criadas em 2002, vemos o
seguinte:

Regides Norte e Nordeste:
Com 2 novas empresas para
cada 1000 habitantes.

)’h

Regides Sudeste e Centro-
Oeste: 3 empresas para
cada 1000 habitantes.

Regido Sul, passa a liderar,
com uma média de 4 novas
empresas para cada 1000
habitantes.
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COMSTITUICAO DE EMPRESAS POR ESTADO E REGIAO - 2000-02

REGIAO/ESTADD

NORTE 23444 23.612 19.878
fre 1.177 1,101 Q01
A ap A 1,311 1,361 1,253
A azon as 4,611 4, 54 4, 263
Pari 82.196 58,139 5,852
Ronddnia 3795 3,506 2,939
Rorairn a 1.07& 1,142 827
Tocantins 2278 5378 2837
NORDESTE 85.038 87.971 79.951
Alagoas 4,582 3.851 3,709
Bahia 27313 28,703 26,220
Ceara 13,3205 13,850 13,330
Maranh &o 6,994 8,841 6,841
Paraib a 6,235 5,954 5,603
Pernambuco 15177 15.190 13,794
Piaui X216 3,562 2,886
Rio Grande do Morte 4,765 4,976 4,824
Sergipe 3451 3,014 2,744
CENTRO-OESTE 37.143 45.025 309.456
Dristrito Federal 2,974 9,482 2127
Goids 12,716 18,292 15,430
Mato Grosso 5,982 10,204 2,893
Mato Grosso do Sul 5,471 T.047 5,954
SUDDESTE 209.6:46 222.480 207.132
Espirito Santo 5,284 9,187 2.862
Minas Gerais 51.014 51.154 46,712
Rio de Janeiro 27.283 29,788 27,530
S3o0 Paulo 123,063 132,351 124,028
SUL 105.331 111.853 98.734
Parani 36,280 38.883 35,584
Rio Grande do Sul 44,589 46, 360 39,080
Santa Catarina 24,462 26,010 24,070
BRASIL 460,602 490,911 445,151

Fonte: Juntas Comerciais apud DMRC {2003)

As alteragGes fundamentais sdo o fim da firma individual, com a criacdo do registro de empresario, e a
criagdo de dois tipos basicos de sociedades:

a) Sociedades simples.
b) Sociedades empresarias.

O registro de empresario é destinado as mesmas atividades previstas para a firma individual.

Considera-se empresario, segundo o NCCB, “(...) quem exerce regularmente atividade econémica
organizada para a producdo ou circulacdo de bens ou de servicos” (SEBRAE, 2003b).

© 2011 - AIEC - Associacdo Internacional de Educagdo Continuada

17




306 — Project Finance | Unidade 04

Este tipo de registro deve ser feito na Junta Comercial do Estado onde empresario pretende atuar, ou do
Distrito Federal. Tem como atrativos a facilidade e o baixo custo do registro, embora as obrigacdes
advindas da atividade de empresdrio sejam ilimitadas, isto é, o empresario respondera inclusive com seu
patrimonio pessoal pelas obrigacGes contraidas.

Agora, vejamos as caracteristicas de cada tipo de sociedade.

a) Sociedade simples - destina-se a ocupag¢des como escritdrios de advocacia, consultérios
odontoldgicos, atividades artisticas ou intelectuais, onde dois ou mais profissionais estabelecem
compromissos reciprocos para o exercicio de atividade econ6mica que requeira elementos de empresa.
O registro desta sociedade deve ser solicitado no Cartdrio de Registro Civil de Pessoas Juridicas.

PEDIR RESISTRO DA
SOCIEDADE NO CARTORIO
DE RESISTRO CIVIL DE
PESSOAS JURIDICAS.

20

O
o
O
r
—
'
. e

b) Sociedades empresarias - o Novo Cédigo prevé a constituicdo de sociedades empresarias, definida
como aquela em que é exercida atividade econdmica para a produgéo e/ou distribui¢do de produtos ou
para a prestacdo de servigos. As sociedades empresarias envolvem, entre outras, a sociedade limitada,
ou seja, aquela em que os sdcios respondem pelas obriga¢des da empresa até o limite de sua
participagdo no capital social, e as sociedades an6nimas.

Portanto, hd uma simplificagdo no novo cddigo, especialmente quando estivermos lidando com micro e
pequenas empresas. Mesmo assim, a assessoria de um advogado e de um contador, experientes em
registro de empresas, é fundamental, ja que os detalhes de cada tipo de registro podem surpreender o
empreendedor desavisado.
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2 - OBRIGACOES SOCIAIS E TRIBUTARIAS

As obrigacOes sociais (previdencidrias e trabalhistas) e tributarias estdo entre as questdes mais decisivas
nas consideracdes sobre a viabilidade de um negécio. Por exemplo: ao calcular o prego unitario dos
produtos que serdo vendidos por uma determina empresa, a fim de estimar sua receita, e dai os demais
indicadores financeiros decorrentes, ndo podemos deixar de fora a consideragdo dos tributos e demais
obrigacdes.

Para se ter uma idéia dessa importancia, focando na andlise das questdes tributdrias, basta citar dado
divulgado pela prépria Receita Federal: de 1998 a 2002, a carga tributaria no Brasil subiu 6,13 pontos,
passando de 29,74% (1998) para 35,86% do Produto Interno Bruto (2002). Ainda segundo a prépria
Receita Federal, essa variacdo corresponde a um crescimento acumulado de 20,6%, ou crescimento
anual médio de 3,8%.

O quadro abaixo ilustra esta evolugdo no periodo 2001-2002.

Carga Tributaria Bruta - 2002 e 2002
(RS bilhdes correntes)

Componentes 2001 2002

Produto Interno Bruto 1.200,06 1.321,49

Arrecadacdo Tributdria 406,12 473,84
Bruta

Carga Tributaria Bruta 33,84% 35,86%

Fonte: SRF, Confaz, INSS e IBGE apud Secretaria da Receita Federal (2002)

A Receita Federal analisa ainda que os maiores responsaveis por esta elevacdo, em 2002, foram, por um
lado, o aumento real do Imposto de Renda sobre a Pessoa Juridica e, por outro, o aumento das
chamadas contribui¢cdes econ6micas, como a CIDE (Contribuicdo de Intervencdo no Dominio
Econ6mico).

Percebe que, quando discutimos competitividade e a viabilidade de um negécio, temos a
preocupag¢do com temas centrais como as obrigacdes sociais e tributarias?

Os principais encargos sociais - encargos trabalhistas e previdenciarios - que uma empresa tem de arcar
podem ser resumidos no quadro abaixo:
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ENCARGOS SOCIAIS
PREVIDENCIARIOS TRABALHISTAS
INSS FGTS

Empresario: aliquota waridwvel, com maximo de 28,8%, © empregador deve recolher, o Fundo de Garantia por Tempo de Servico,
sobre da folha de pagamento. 8% sobre a remuneracdo mensal paga ao empregado.

. . PIS
Empregados: desconto progressivo em quatro faixas
de acordo com salario, variando de 7,65% a 11%,
sendo obrigacdo da empresa reté-lo do salario do
empregado e deposita-lo para o INSS. CONTRIBUICAO SINDICAL

Aliquota de 0,65% sobre a receita bruta.

Empresario: desconto de acordo com a tabela do sindicato patronal
respectivo.

Empregados: anualmente € descontado um dia de salario.

AVISO PREVIO

Valor correspondente a um més de saldrio.

FERIAS

Férias Vencidas: no mé&s em que o empregado goza férias o salario é
acrescido de 1/2 do seu valor.

Férias Proporcionais: 1/12 sobre o saldrio do empregado, para cada més
ou fragdo superior a 15 dias trabalhados, contados a partir do dia de
admissdo até se completar um ano, e assim sucessivamente.

13° SALARIO

Valor correspondente a um més de saldrio, 3 ser pago 50% até o dia 20 de
novembro de cada ano e 50% até o dia 20 de dezembro do mesmo ano,
podendo estes prazos serem reduzidos em fungdo de acordos coletivos
definidos em algumas categorias funcionais.

Evidentemente, estes encargos devem ser analisados e administrados de acordo com a especificidade
de cada ramo, o que refor¢a a conveniéncia de uma assessoria especializada sobre estes temas quando
concebemos o plano de negdcio e mais ainda, quando realizamos sua implementacao.

As questdes tributdrias sdo as que mais atraem o debate publico sobre as obrigacdes das empresas.

Recentemente, a discussao e aprovac¢do da reforma tributaria, novamente, chamaram as atenc¢ées para
este tema. A tecnicidade de muitos pontos da reforma, entretanto, ainda ndo permite uma
compreensdo acabada dos efeitos que ela trard. Mesmo assim, analistas especializados tém apontado
gue a reforma consolida algumas conquistas importantes em termos de desonerag¢do das exportagdes e
de tributacdao das micros e pequenas empresas.

Um dos complicadores da administragdo tributaria de uma empresa esta na diversidade de tributos e,
talvez ainda mais, nas varias esferas governamentais envolvidas na cobranca desses tributos.
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Refere-se particularmente a confirmagdo e a possibilidades de ampliacdo da finalidade do Sistema de
Integrado de Pagamentos de Impostos e Contribuicoes, o SIMPLES.

Um caso exemplar dessas dificuldades estd na sobreposicao, no caso brasileiro, de dois impostos sobre o
valor agregado na producdo, o ICMS e o IPI, o primeiro de ambito estadual e o segundo de ambito

S

federal.

|

Vocé podera observar tudo nisso no quadro resumido, abaixo, que adaptamos da Receita Federal.

Conforme aponta estudo da Receita Federal:

“Uma das peculiaridades da estrutura tributdria brasileira é a coexisténcia de dois
impostos sobre o valor agregado em diferentes esferas de governo: o Imposto sobre a
Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS), de competéncia estadual, e o Imposto
sobre Produtos Industrializados (IP1), de competéncia federal. Como conseqiiéncia, os
contribuintes tém que manter, separadamente, controles especificos de créditos e
débitos, além de acompanhar a complexa legislagao que envolve os dois tributos. Para a
administragado tributdria, os custos também sdo elevados, pois ha que se lidar com 27
regulamentos distintos do ICMS (um para cada unidade federada) e um regulamento
especifico do governo central para o IPI” (Receita Federal, 1999).

Imposto de competéncia estadual - incide sobre o valor adicionado na circulagao de mercadorias e na
prestacao de servigo de transporte interestadual e intermunicipal e de telecomunicagao. Suas
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aliquotas sdo estabelecidas pela unidade federada competente e podem ser seletivas em fungao da
essencialidade do produto ou servico.

Imposto de competéncia federal - incide sobre as operagdes que caracterizem industrializagdo de
produtos e suas aliquotas devem ser seletivas em fung¢ao da essencialidade do mesmo. Portanto é um
imposto com uma base mais restrita que o ICMS, incidindo apenas sobre mercadorias industrializadas.
Porém, sua base é suficientemente ampla para descaracteriza-lo como um imposto seletivo.

Tributos e respectivas competéncias tributarias
COMPETENCIA TRIBUTO
Imposto de Renda - IR
Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI
Impostos sobre o Comécio Exterior
Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural - IRT
Imposto sobre Operacdes Financeiras - I0F
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - Cofins
Contribuigdo para o PIS/PASEP
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL
Contribuigdo Prov. sobre Mov. Financeira - CPMF
Contribuigdo para o INSS (Patronal e Trabalhador)
Imposto sobre Circulagdo de Merc. e Servigos - ICMS
ESTADOS Imposto sobre a Propriedade de Veiculos Automotores - IPVA
Imposto sobre Transmissdo Causa Mortis e Doagdo - ITCD
Imposto sobre Servigos ISS
MUNICIPIOS Imposto sobre Propriedade Territorial Urbana IPTU
Imposto sobre Transmissdo Inter Vivos de Bens Imdveis - ITBI
Fonte: adaptado de Receita Federal (1999).

UNIAO

O Simples tem como principal atrativo o pagamento mensal unificado dos seguintes tributos federais:

¢ Imposto de Renda das Pessoas Juridicas

¢ Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido

¢ Contribuic3o para o PIS/PASEP

¢ COFINS

e |PI

e Contribuicdo para o INSS — parcela patronal

PARA EFEITOS DE
ADESEO AQ SIMPLES,
AS MICPOEMPRESAS
FORAM DEFINIDAS COMO
AQUELAS EM QUE
A PECEITA BPUTA
ANUAL NAO EXCEDE
2% 120 MIL.

Jh AS PEQLIENAS
EMPRESAS OU
EMPRESAS DE
PEQUENO PORTE,
COMO DENOMINA
A LEGISLACAO,
SEO AQUELAS
COM PECEITA
BRPUTA ANUAL
ENTPE £% 120MIL
£ P% 1,8 MILHOES,
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O valor devido mensalmente serd determinado mediante a aplicagdo, sobre a receita bruta mensal
acumulada até o més correspondente, dos seguintes percentuais:

Aliquotas para contribuicdo de impostos federais por empresas adeptas do Simples

Porte da Empresa Receita Bruta Acumulada (R$) Aliquota
Até 60.000,00 3%
Microempresa De 60.000,01 a 90.000,00 4%
De 90.000,01 a 120.000,00 5%
Até 240.000,00 5,9%
De 240.000,01 a 360.000,00 5,8%
De 360.000,01 a 480.000,00 6,2%
De 480.000,01 a 600.000,00 6,6%
Empresa de Pequeno Porte
De 600.000,01 a 720.000,00 7%
(Pequena Empresa)
De 720.000,01 a 840.000,00 7,94%
De 840.000,01 a 960.000,00 7,8%
De 960.000,01 3 1.080.000,00 8,2%
De 1.080.000,01 3 1.200.000,00 8,6%

Nos casos em que as empresas contribuam com o IPl, as aliquotas sofrem acréscimo de 0,5 (meio) ponto
percentual.

A legislacdo do Simples oferece a possibilidade de sua extensdo do pagamento unificado ao ICMS, de
competéncia estadual, e ao ISS, de competéncia municipal. Para tanto, deve haver um convénio entre a
Unido e o Estado ou Municipio interessado e o respeito aos limites previstos na lei para as aliquotas
estaduais e municipais na modalidade Simples.

Limite de acréscimo nas aliquotas do Simples para ICMS e ISS, segundo esfera governamental conveniada ao Simples

Convénio com o Acréscimo na Convénio somente Acréscimo na

Porte da Empresa

Estado

aliquota do Simples

com Municipio

aliquota do Simples

Microempresa

microempresa
contribuinte
exclusivamente do ICMS

até 1{um) ponto
percentual

microempresa
contribuinte
exclusivamente do 1SS

até 1{um) ponto
percentual

microempresa
contribuinte do ICMS &
do ISS

até 0,5(meio) ponto
percentual

microempresa
conftribuinte do ISS & do
ICMS

ate 0,5(meio) ponto
percentual

Empresa de Pequeno
Porte (Pequena
Empresa)

empresa de pequeno
porte contribuinte
exclusivamente do ICMS

até 2,5(dois e meio)
pontos percentuais

empresa de pequeno
porte contribuinte
exclusivamente do 155

até 2,5(dois e meio)
pontos percentuais

empresa de pequeno
porte contribuinte do
ICMS e do ISS

até 2(dois) pontos
percentuais

empresa de pequeno
porte contribuinte do ISS
e ICMS

até 0,5({meio) ponto
percentual
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3 — DOCUMENTACAO EXIGIDA E GARANTIAS

Em todos os casos descritos no modulo anterior, Alternativas de Financiamento, as instituicdes
financeiras listadas solicitam um rol de documentos a serem apresentados em conjunto com a proposta
e o projeto. Assim, é bom conhecer as exigéncias antecipadamente.

Banco do Brasil - além de todos os documentos que comprovem as informacdes constantes da
descricao da empresa e do projeto, os seguintes documentos devem ser entregues para acolhimento da
proposta:

e Cadastro atualizado
¢ Informagdes contdbeis:

| — Empresa optante pelo Simples: apresentar, no minimo, relacdo de vendas dos ultimos 12 (doze)
meses;
Il — Nos demais casos:

e Balanco patrimonial/DRE, do ultimo exercicio, se ainda ndo tiverem sido entregues ao
Banco;
e Balancete/DRE recentes, com defasagem maxima de 3 meses.

¢ Apresentar orcamentos dos bens objetos do financiamento proposto, com os respectivos cédigos da
Finame, se for o caso, emitidos pelos fornecedores, contemplando os seguintes dados: valor unitario,
guantidade, marca, modelo, poténcia, capacidade nominal e outros que se fizerem necessarios para
identificar o bem;

e Quando tratar-se de obras civis:

| — anexar cronograma fisico-financeiro e memorial descritivo, ambos assinados pelo engenheiro
responsavel, ART/CREA, Alvara e matricula do INSS;

Il — no caso de reformas sem ampliagdo ou alteragdo de estrutura, anexar somente alvara ou documento
de sua dispensa, emitido pela Prefeitura;

[l — em imdveis de terceiros, apresentar autorizacao do proprietdrio para modificagdes do imdvel e
contrato de aluguel vigente.

Em termos de garantias, o Banco do Brasil dispde no item 18 do Roteiro para elaboragao de projetos de
investimento, Roteiro “A”:

* Além dos bens objeto do financiamento, relacionar outros (iméveis, instalagdes, maquinas e
equipamentos) que poderdo integrar a garantia do crédito proposto, discriminando suas caracteristicas
basicas, localizacdo, situagdo legal, proprietarios e respectivos valores de mercado.
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¢ Indicar avalistas/fiadores do negdcio propostos.

BNDES - como vimos no Mddulo anterior, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social —
BNDES — oferece duas linhas de financiamento: A) o BNDES AUTOMATICO para projetos de
financiamentos cujos valores sejam inferiores ou iguais a RS 10 milhdes; eB) o FINEM (financiamento a
empreendimentos) para valores superiores a RS 10 milhdes.

Cabe ressaltar que essas linhas de financiamento ndo sao solicitadas diretamente ao
BNDES (exceto o FINEM, que pode requerer operagdo direta), mas por intermédio de
um Agente Financeiro devidamente autorizado a operar essas linhas (ex: banco
comercial).

No caso do BNDES AUTOMATICO, o documento base é a Ficha Resumo de Operagdo — FRO (Circular n?
191, de 14 de junho de 2006) a qual deve ser preenchida e entregue em conjunto com outros
documentos que o Agente Financeiro escolhido venha a solicitar.

A mesma Circular se refere as garantias, informando que as mesmas serdo definidas a critério dos
Agentes Financeiros, admitindo-se, inclusive, a contratacao de operag¢des sem a constituicdo de
garantias, observando que:

| — Deverdo ser respeitadas as normas estabelecidas pelo Banco Central do Brasil;

Il — Nas operacgdes realizadas com garantia de provimento de recursos do Fundo de
Garantia para a Promogao da Competitividade — FGPC, deverdo ser seguidas as hormas
sobre garantias estabelecidas em Circular especifica;

Il — Nas operagbes em que forem constituidas garantias, reais ou pessoais, a critério dos
Agentes Financeiros, tais garantias deverao ser perfeitamente caracterizadas, descritas
e detalhadas, nos termos previstos na Ficha Resumo de Operagdo — FRO;

IV — Em hipdtese alguma sera admitida a constituigdo de penhor de direitos creditérios
decorrentes de aplicagdo financeira.

No caso das linhas FINEM (Financiamento a Empreendimentos), também vimos anteriormente que essas
linhas sdo oferecidas segundo processo de duas etapas: o Enquadramento nas Politicas Operacionais e a
Analise de Projeto.

O Roteiro de Informacgdes para Enquadramento nas politicas Operacionais prevé em sua apresentacdo a
documentacgdo necessaria para:

| — Operacdo Direta e
Il — Operacdo Indireta (pela instituicdo financeira credenciada).
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Ja o Roteiro de InformacGes para Andlise de Projeto (Anexo 6) dispde em seu item 5 — Aspectos
juridicos:

“Os documentos abaixo relacionados deverdo ser examinados tanto para operacdes diretas como
indiretas. Particularmente, no caso de operacdes indiretas, as instituicdes financeiras credenciadas
devem apresentar declaracdes de analise dos respectivos documentos, conforme anexo X, ficando os
mesmos em poder das mencionadas instituicdes para atender eventual solicitacdo do BNDES”.

Em casos especificos, a listagem dos documentos podera ser reduzida, apds contato com o advogado do
Banco.

Esse mesmo roteiro também indica:

e Documentos para a Andlise da Operacdo e
e Documentos para a Assinatura do Contrato.

| — Operagao Direta
Documentagdo necessaria em trés vias:

a) Carta da empresa solicitando o financiamento;

b) Consulta prévia; (ANEXO)

c) Informagoes e documentos para a elaboragao da classificagdo de risco; (ANEXO) e
d) Questionario de Informagdes Ambientais para Enquadramento (ANEXO).

Il - Operagdo Indireta (pela instituicdo financeira credenciada)
Documentacdo necessaria em duas vias:

a) Carta da institui¢do financeira credenciada encaminhado consulta prévia;

b) Consulta prévia; (ANEXO 1 da Circular 191)

¢) Quatro ultimos Balangos e Demonstrativos de Resultados e o Balancete mais recente. No caso de
grupo econdmico, devera ser enviado também o balancgo consolidado e/ou os balangos das
controladoras, bem como a arvore de participagdes societarias até o nivel de controle por pessoa (s)
fisica (s); e

d) Questionario de Informagdes Ambientais para Enquadramento (ANEXO 6 da circular 191).

Documentos para a Anadlise da Operacao

e Relativos a Postulante da colaboracdo financeira;

e Relativos a empresa controladora ou integrante do grupo controlador;
e Relativos as garantias reais;

e Relativos as garantias pessoais.
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Documentos para a Assinatura do Contrato

e Relativos & Postulante da colaboragdo financeira / a Empresa prestadora de garantia;
e Relativos aos prestadores de garantia pessoal (pessoa fisica)”.

BDEMG - o Programa FUNDESE GERAMINAS prevé a documentagao necessdria para:
I — Financiamentos até RS 100 mil:
» Documentos OBRIGATORIOS (apenas cépias):

e Documentos dos sécios e avalistas

e Documento de identidade (Cl e CPF);

e Documento de comprovacdo do estado civil do avalista (Certiddo de nascimento,
casamento ou 6bito);

e DARF’s simples dos ultimos 12 meses;

e SAPI’s — Recibo de Transmissdo de Arquivo, referente aos 5 ultimos meses;

e CND do INSS — Manter atualizada, pois serd verificada pelo BDEMG na Internet;

e CRF do FGTS - Manter atualizada, pois serd verificada pelo BDEMG na Internet.

¢ Documentos OPCIONAIS (Os documentos abaixo relacionados poderdo ser solicitados pelo BDEMG
durante andlise. Neste caso devem ser enviadas apenas copias).

Il - Financiamentos acima de RS 100 mil:

e (Copia do Contrato Social de constituicdo e alteragdes contratuais ou contrato consolidado;

e (Copia das Demonstragdes contabeis dos 3 ultimos exercicios (Balancos e Demonstragées de
Resultados do Exercicio — DRE ou Declaragdo do IRPJ, no caso de empresas optantes por Lucro
Presumido);

e (Copia do ultimo Balancete consolidado do ano, com Demonstra¢des de Resultado, em forma de
balanco.

Casos Especiais: quando o financiamento for destinado a
aquisicdo de imdveis, o Banco orientara sobre a documentacdo
necessaria.

Em termos de Garantias, o FUNDESE GERAMINAS estabelece que:

¢ O Aval dos sdécios principais sera solicitado em todas as operagdes.
¢ Operacdes até RS 25 mil: aval de terceiros (pessoa fisica ndo ligada a empresa, com patriménio de 1,5
vezes o valor do financiamento, excluido o imével de moradia).
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e Operacdes até RS 100 mil: aval de terceiros (pessoa fisica ndo ligada a empresa, com patriménio de 1,5
vezes o valor do financiamento, excluido o imével de moradia). Como alternativa, O BDEMG aceita
garantias reais no valor equivalente a 1,3 vezes o valor do financiamento.

* Operacdes acima de RS 100 mil: garantias reais no valor equivalente a 1,3 vezes o valor do
financiamento.

Banco do Nordeste - o Banco do Nordeste nao explicita nem no Processo Simplificado (Anexo 9) nem no
Roteiro de Elaboracdo de projetos (Anexo 10) quais documentos e garantias devem ser apresentados.

Acredita-se que documentos e garantias tais como os exigidos pelos outros Bancos descritos
anteriormente devam ser exigidos em algum momento do processo de financiamento do Banco do
Nordeste.

4 - MARCAS E PATENTES

Neste momento, destacamos o papel do registro de marcas e patentes, bem como, as barreiras a
entrada em determinados mercados, fator a ser considerado quando da anadlise estratégica do novo
negacio.

Relembrando alguns conceitos... Sabe-se que, segundo o INPI (2003):

¢ Marca: é todo sinal distintivo, visualmente perceptivel, que identifica e distingue produtos e servigos
de outros analogos, de procedéncia diversa, e que também certifica a conformidade dos mesmos com
determinadas normas ou especificagdes técnicas.

¢ Patente: é um titulo de propriedade temporario outorgado pelo Estado, por forga de lei, ao
inventor/autor ou pessoas cujos direitos derivem do mesmo, para que esta ou estas executem terceiros,
sem sua prévia autorizagdo, de atos relativos a matéria protegida, tais como fabricagao,
comercializagdo, importacdo, uso, venda, etc.

Se, ao analisarmos as condi¢des de determinado mercado, procuramos identificar a existéncia de
registros de marcas e patentes que possam impedir nossa entrada, isto, por si s6, ja demonstra a
importancia de procurar proteger os aspectos inovadores do negdcio.

Assim, o registro de marcas e patentes deve ser uma preocupagdo constante do empreendedor, pois
pode conter o elemento central da sustentabilidade de seu potencial competitivo.

O registro de patentes e o sucesso do negdcio, na verdade, parecem ter uma
relacdo diretamente proporcional. A Embraco foi responsavel,
isoladamente, por 25% das patentes brasileiras registradas em 2001 (Exame,
2003). Ndo é a toa que esse caso seja uma das referéncias quando se fala de
atividade inovadora e de competitividade no Brasil.

Instituto Nacional de Propriedade Industrial - 6rgao do governo federal que analisa e concede, a luz da
legislacdo brasileira, o registro de marcas e patentes.
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Empresa com sede em Santa Catarina, lider mundial na fabricagao de compressores para
refrigeradores.

Porém, o processo de registro ainda é bastante complexo.

No caso das marcas, a primeira etapa é efetuar uma busca, para verificar se ela ja existe. Caso a marca
seja de fato inédita, seu registro tera uma validade de 10 anos, prorrogdveis por periodos iguais e
sucessivos.

Custos:

- Os custos iniciais para a solicitacdo do registro da patente giram em torno de RS
400,00, e podem ser reduzidos para algo em torno de RS 150 a RS 200,00 quando o
solicitante for pessoa fisica, instituicao de ensino ou microempresa.

- A expedicdo da carta-patente tem um custo de RS 75,00 e, a partir desse momento,
o requisitante deverd arcar com uma anuidade perante o INPI.

- A anuidade gira em torno de RS 600,00 nos primeiros anos de vigéncia da patente e
se eleva até RS 900,00 nos ultimos anos.

No entanto, dependendo da complexidade do invento que se estd patenteando, pareceres e analises
necessdrias poderao retardar o processo. Além disso, a estrutura do INPI, atualmente, ndo dispGe de
avaliadores em todas as areas, o que pode tornar o tempo de registro bastante lento.

Independentemente destas questdes, uma vez registrada a marca ou a patente, o empreendedor
precisa valer-se dos meios legais para que seus direitos ndo sejam violados ou que ele possa assegura-
los quando da confecgdo de contratos de concessao da exploragdo de sua marca ou patente.

Com o acirramento da competitividade e a crescente velocidade de difusdo da informacdo, cuidados
legais com o registro dos diferenciais que o empreendedor conseguiu estabelecer constituem um dos
aspectos mais importantes nas consideragdes sobre a viabilidade de um negécio. Para isso, contar com
uma assessoria juridica especializada nestas questdes, certamente, reduz as incertezas quanto ao
sucesso do empreendimento.

RESUMO

Uma boa orientagdo juridica (e contabil) pode dirimir uma série de problemas enfrentados na
consolidagdo do negdcio.

Entre os aspectos legais a serem considerados pelo empreendedor, que podem variar de negdcio para
negacio, trés questdes gerais absolutamente relevantes precisam ser consideradas:
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1) A natureza juridica do empreendimento.
2) As questdes fiscais.
3) Os registros que assegurem a protecdo da oportunidade identificada.

Quanto a natureza juridica do empreendimento, segundo o Novo Cddigo Civil, o novo negdcio pode ser
uma sociedade simples ou uma sociedade empresaria.

As sociedades simples destinam-se a abrigar ocupacdes como escritérios de advocacia, consultérios
odontoldgicos, atividades artisticas ou intelectuais, onde dois ou mais profissionais estabelecem
compromissos reciprocos para o exercicio de atividade econ6mica que requeira elementos de empresa.

As sociedades empresdrias envolvem, entre outras, a sociedade limitada, ou seja, aquela em que os
socios respondem pelas obrigacdes da empresa até o limite de sua participacao no capital social, e as
sociedades anoGnimas.

Quanto as obrigacdes sociais e tributdrias do novo negdcio, estas variarao de acordo com o ramo de
atuacgdo e porte da empresa.

Os principais encargos sociais podem ser considerados: o recolhimento do INSS, o recolhimento do
Fundo de Garantia por Tempo de Servico (FGTS), o pagamento do PIS, da Contribuicdo Sindical, e as
provisGes para pagamento do Aviso Prévio, das Férias e do 132 Salario.

J4 os encargos tributdrios sdo diferenciados e possuem obriga¢des de recolhimento diversas entre as
trés esferas governamentais. Para as micro e pequenas empresas, o SIMPLES, recolhimento simplificado
dos tributos federais, confere um tratamento diferenciado em termos de aliquota e concentra em um
Unico pagamento o recolhimento dos tributos devidos. Com a reforma tributaria ora em curso, o
SIMPLES devera ser estendido a todos os estados da federagdo.

Documentos e garantias diversas sdo exigidas pelos Bancos de Fomento, a saber: Banco do Brasil,
BNDES, BDEMG e Banco do Nordeste. Esses documentos e garantias dependem da linha de
financiamento escolhida e do valor pretendido e devem ser bem compreendidos de maneira a ndo
atrasar o processo.

Por fim, uma questdo fundamental s3o os registros de marcas e patentes.

Uma marca é todo sinal distintivo, visualmente perceptivel, que identifica e distingue produtos e
servigos de outros analogos, de procedéncia diversa, bem como certifica a conformidade dos mesmos
com determinadas normas ou especifica¢des técnicas.

J4 uma patente é um titulo de propriedade temporario outorgado pelo Estado, por forca de lei, ao
inventor/autor ou pessoas cujos direitos derivem dele. Assim, podem executar terceiros de atos
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relativos a matéria protegida, tais como fabricacdo, comercializacdo, importacao, uso, venda, etc., sem
sua prévia autorizacdo.

Em muitos negdcios, o registro de marcas e patentes é fundamental para assegurar uma vantagem
competitiva ao empreendimento e, até mesmo, sua viabilidade.
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