Projeto de Financiamento II
Unidade I – Elaboração da capacidade de pagamento
Módulo 1 – Orçamento, Cronograma e Receitas
Exercícios

Questão 1

Todo projeto de financiamento deve começar com a elaboração do orçamento. Sobre essa etapa, selecione a opção correta.

1. No orçamento, deve-se procurar prever as despesas que irão ocorrer, sem necessidade de detalhamento, uma vez que a finalidade é apresentar uma visão geral do negócio.
2. Na elaboração do orçamento, não devem ser colocados itens que não sejam financiáveis pelos parceiros do empreendimento, nem mesclar itens (como obras civis com instalações, máquinas e equipamentos com montagens e fretes), pois pode-se passar uma ideia de desorganização do negócio.
3. Em se tratando de grandes orçamentos, deve-se, no texto do documento, apresentar o orçamento sintético e o analítico, de modo que o leitor tenha acesso às descrições e ao detalhamento dos itens, e a uma leitura completa do projeto.
4. Quando o projeto tem por objetivo a apresentação a um banco, devemos agrupar os itens financiáveis e os itens não financiáveis, de modo a evidenciar o montante do financiamento. 
5. Do ponto de vista teórico, é conveniente fazer a separação para o cálculo da depreciação, pois obras civis, instalações e equipamentos de informática têm prazos diferentes de depreciação e se os colocarmos juntos, podemos errar no cálculo da depreciação.

Questão 2

É essencial, antes de começar qualquer empreendimento, sentar e fazer as contas do quanto vai gastar e se poderá levantar os recursos necessários. Sobre a elaboração do orçamento para o projeto de financiamento, selecione a opção INCORRETA.

1. No caso da exigência de limites de financiamento, deve-se calcular, no orçamento, o percentual que será financiado e o que será coberto com recursos próprios.
2. O percentual de financiamento independe do tamanho da empresa, uma vez que há linhas de financiamento específicas para este fim.
3. Recuperação de capital investido, juros pré-operacionais e terreno são exemplos de itens não financiáveis que devem constar no orçamento.
4. De modo geral, os bancos impõem limites de financiamento variáveis em função do tamanho da empresa, pois o empreendedor também deve investir recursos próprios, colocando o próprio patrimônio em risco e não apenas o do financiador.
5. Apenas depois de definido o montante a ser despendido e a origem desses recursos, deve-se fazer uma previsão de quando esses montantes serão aportados, ou seja, a previsão orçamentária.

Questão 3

Na elaboração do orçamento do Projeto de Financiamento é necessário fazer um cronograma de usos e fontes, que correspondem à participação de cada ator – empreendedor e agente financeiro - no aporte do dispêndio.  Sobre esse assunto, selecione a opção que completa corretamente as lacunas do período.

Um problema comum que acontece na elaboração dos usos e fontes é a tentativa de ___________ a participação do _____________, gerando aporte negativo de recurso próprio em determinado mês. Um segundo problema comum é a _______ das liberações não ser igual ______________, uma vez que estamos tratando de consolidação de diversos itens em grandes grupos, podendo ocorrer erros de soma individuais.

1. omitir  – empreendedor -  soma  - ao valor pretendido
2. descartar – agente financeiro – diferença – ao valor orçado
3. antecipar – sócio majoritário – soma – ao recurso próprio
4. omitir – empreendedor – diferença – ao valor pretendido 
5. antecipar  – agente financeiro – soma – ao valor orçado


Questão 4

Sobre os cuidados com o capital de giro na elaboração da projeção financeira do projeto de investimento, selecione a opção que completa corretamente as lacunas.

O capital de giro deve ser liberado _____________. Isso porque sua necessidade, de maneira geral, somente se faz presente após o ___________ pronto. Liberar capital de giro no início da implantação do empreendimento pode levar ao ________________ (uma vez que não há produção, ainda) e evita-se seu desvio para outra finalidade (substituir a contrapartida do empreendedor, por exemplo), evitando-se problemas futuros.

1. na última parcela – empreendimento - pagamento desnecessário de juros
2. na primeira parcela – projeto de financiamento – fracasso do negócio 
3. na penúltima parcela – orçamento – pagamento excessivo de juros
4. na penúltima parcela – orçamento – pagamento de multas
5. na última parcela – empreendimento – fracasso do negócio


Questão 5

Ao se elaborar a projeção financeira para o projeto de investimento, faz-se um levantamento das receitas a serem auferidas. O objetivo desse procedimento é:

1. evitar subjetividade nas estimativas, pois projeções otimistas podem provocar uma análise negativa do projeto por parte do agente financiador. 
2. determinar o percentual máximo de produção e descobrir o nível de ociosidade.
3. dispensar as pesquisas de mercado e concorrência, que geralmente envolvem custos altos e desnecessários.
4. demonstrar que a empresa terá capacidade de realizar o empreendimento e honrar os compromissos assumidos junto ao agente financeiro.
5. no caso de empresas já existentes e em expansão, justificar o escopo do projeto e as projeções financeiras.

Questão 6

Na elaboração do projeto de investimento é necessário que se faça uma projeção financeira demonstrando que a empresa tem capacidade de assumir os compromissos assumidos e os do investimento pretendido. No início da elaboração do seu projeto, você:

1. projeta o fluxo de caixa para ver se há capacidade de pagamento.
2. calcula o VPL da empresa, para se certificar de que este é positivo.
3. calcula a TIR para comparar com outros tipos de investimento.
4. elabora o orçamento para fazer uma minuciosa previsão de gastos.
5. faz uma solicitação de empréstimo a uma instituição financeira.

Questão 7

Sobre o orçamento a ser elaborado para a empresa, NÃO é correto afirmar que:

1. pode ser feito de forma resumida, realizando o detalhamento apenas se a instituição financeira solicitar.
2. pode ser solicitado um pequeno percentual sobre os bens e serviços a serem financiados, a título de cobrir despesas extraordinárias.
3. deve incluir gastos que não sejam financiados, como a compra do terreno, por exemplo.
4. itens como construção civil e instalações podem ser mesclados, mas, se possível, devem vir separadamente.

Questão 8

De acordo com o texto apresentado, julgue os itens como verdadeiros (V) ou falsos (F) e, em seguida, selecione a opção correta.

(  ) Do ponto de vista teórico, seria conveniente não mesclar itens, por conta do cálculo da depreciação, mas isso é aceitável em certos casos.
(  ) O percentual da depreciação dos bens a serem financiados geralmente é o aceito pela Receita Federal.
(  ) Caso seja necessário fazer um orçamento analítico, em casos de projetos com muitos itens, estes podem ser apresentados com anexo ao texto principal do projeto.
(  ) O orçamento contém apenas os investimentos fixos, como capital de giro, máquinas, terreno etc.

As afirmativas são, respectivamente:

1. V, F, V, V.
2. V, V, V, F.
3. F, V, V, F.
4. V, V, V, V.
5. V, V, F, V.

Questão 9

De modo geral, os bancos impõem limites de financiamento variáveis em função do tamanho da empresa. Isso ocorre porque

1. os bancos exigem que o risco do empreendimento, em termos de dinheiro aplicado, seja maior aos empreendedores que ao agente financeiro.
2. a legislação brasileira não permite o financiamento de 100% do valor orçado.
3. é desejável, do ponto de vista do crédito, que o empreendedor também coloque seu capital em risco.
4. empresas de pequeno porte têm maior risco de crédito que as empresas de grande porte.
5. isso implica em anulação do risco do banco, já que além do menor percentual de financiamento ele ainda vai contar com as garantias oferecidas.

Questão 10

De acordo com o conteúdo tratado no módulo, nem sempre são financiáveis itens como:

1. recuperação de capital investido.
2. juros pré-operacionais. 
3. Terreno.
4. despesas administrativas.
5. obras civis.

Questão 11

Durante a elaboração do projeto de financiamento, na etapa de preparação do Orçamento, o capital de giro:

a) deve ser estimado juntamente com os demais itens.
b) não pode ser ainda estimado, pois há necessidade de outras informações ainda não coletadas.
c) deve ser estimado, mas apenas o capital de giro fixo, não sendo necessário estimar-se o capital de giro variável;
d) não pode ser ainda estimado, pois depende do tipo de máquina a ser comprado;
e) deve ser estimado, inclusive no aspecto de giro variável.

Questão 12

Para o projeto de financiamento, é importante se fazer uma previsão orçamentária, uma vez que será pactuado contrato em que tanto o empreendedor quanto o agente financeiro têm compromisso de aporte financeiro e isso estará previsto no instrumento de crédito. Sobre o cronograma de usos de fontes, é FALSO afirmar:

a) tem por objetivo detectar QUANDO os recursos serão aportados;
b) deve ser realizado previamente à elaboração do orçamento;
c) há interesse de ambas as partes (financiador e financiado) de se fazer uma previsão orçamentária;
d) em cada etapa de uso de recursos, deve-se ter necessariamente o mesmo valor em fontes para sua execução;
e) sua utilização é indispensável nos projetos de  investimento, especialmente nos de grande valor.

Questão 13

Na elaboração do projeto de financiamento, sobre as formas de se projetar receitas, NÃO podemos afirmar que:

1. podemos utilizar um percentual da produção sobre a capacidade máxima da máquina.
2. é necessário considerar que há gargalos que podem afetar a capacidade máxima.
3. é possível simplificar o cálculo, com o uso de indicadores sobre as vendas.
4. não se utilizam formas de projeção subjetivas, pois isso não é aceito pelos agentes financeiros.
5. o porquê da escolha do método de projeção deve sempre estar descrito no texto do trabalho.

Questão 14

Sobre o cronograma de usos e fontes, julgue as afirmativas abaixo como verdadeiras (V) ou falsas (F) e, em seguida, selecione a opção correta.

(  ) Seu uso visa identificar a necessidade futura de aporte de capital no empreendimento, ao longo do tempo.
(  ) Não há necessidade de as parcelas de usos serem iguais às das fontes, desde que o somatório delas seja igual ao valor do orçamento.
(  ) Permite solicitar a liberação parcial do empréstimo de acordo com as necessidades, diminuindo o pagamento dos juros.
(  ) Não separa os recursos próprios daqueles a serem financiados.

As afirmativas são, respectivamente:

1. V, V, V, F.
2. F, V, F, F.
3. V, F, F. V.
4. V, F, V, F.
5. F, V, V, F.

Questão 15

Qual item abaixo que, de modo geral, não se enquadra como investimento fixo financiável?

1. Máquinas e equipamentos.
2. Construções Civis.
3. Softwares e computadores.
4. Veículos.
5. Capital de Giro.




