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	[bookmark: OLE_LINK1]Ano
	Investimento A
	Investimento B

	0
	-161
	-161

	1
	95
	55

	2
	45
	65

	3
	75
	105



DFC
Apresentação do DFC estimado para o projecto A
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Apresentação do DFC estimado para o projecto B
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Calculo estimado do periodo de payback para cada projecto
Periodo payback do projecto A

	95 + 45 = 140

	161 - 140 = 21

	21:75 = 0,28

	


· O período do Pay back para o Projecto A será de 2 anos completos e mais de 0,28 anos traduzidos por meses. Assim sendo o Pay Back = 0,28 anos.

Periodo payback do projecto B
	55 + 65 = 120

	161 - 120 = 41

	41:105 =0,39047619

	



· O período do Pay back para o Projecto B será de 2 anos completos e mais de 0,39 anos traduzidos por meses. Assim sendo o Pay Back = 2,3904 anos.
 Neste mesma ordem de ideia o melhor  Projecto  é o A porque apresenta o menor tempo em que o investimento será recuperado, em detrimento do projecto B que levará mais de 2,39 anos para recuperar-mos o capital aplicado.
Estimação da IRR de cada Projecto

Cálculo da estimação do IRR do projecto A
	161 = 95 / (1+i)^1 + 45 / (1+i)^2 + 75 / (1+i)^3

	i = 0,1695
	
	
	
	

	i = 16,95%
	
	
	

	Prova
Foi feito com base em fórmulas do excel ver fórmulas a vermelho 161,0204 (Cálculo anual)

Cálculo da estimação do IRR do projecto B
	161 = 55 / (1+i)^1 + 65 / (1+i)^2 + 105 / (1+i)^3
i = 0,1667
i = 16,67%

Prova
Foi feito com base em fórmulas do excel ver fórmulas a vermelho 161,0107 (Cálculo anual)

· o projecto a ser escolhido será o projecto A, pois opera com a maior IRR 16,95% em detrimento da 16,67% do projecto B




	Ano
	Investimento A
	Investimento B
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	-161
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	55
	
	
	

	2
	45
	65
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	75
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	Estimação da taxa de desconto em que ocorre a intersecção de fisher
	Anuidade
	Projecto A
	Projecto B
	Result

	0
	-161
	-161
	0

	1
	95
	55
	40

	2
	45
	65
	-20

	3
	75
	105
	-30
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	40 / (1+i)^1 - 20 / (1+i)^2 - 30 / (1+i)^3 = 0
	

	
	r = 0,1520
	
	
	
	

	
	r = 15,20%
	
	
	




	
	
	
	
	
	




	
	
	
	
	
	




	Prova
	
	
	
	
	
	

	Foi feito com base em fórmulas do excel ver fórmulas a vermelho

	0,028885
	( cálculo manual)
	
	
	
	

	
	
	VPL de ambos os projectos
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	VPL (A) =
	(95 / (1+15,20%)^1 + 45 / (1+15,20%)^2 + 75 / (1+15,20%)^3) - 161

	
	VPL (A) =
	4,431019
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	VPL (B) =
	(55 / (1+15,20%)^1 + 65 / (1+15,20%)^2 + 105 / (1+15,20%)^3) - 161

	
	=4,402134

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

		
	Cálculo do VPL para taxa anual de desconto de 0%
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Projecto A
	
	
	
	
	Projecto B
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	VPL(A) 0% =
	(95 + 45 + 75) - 161
	
	
	VPL(B) 0% =
	(55 + 65 + 105) - 161
	

	VPL(A) 0% =
	54
	
	
	
	VPL(B) 0%=
	64
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Para taxa anual de desconto igual a 0% , ambos têm VPL positivo, porem o projecto B tem o maior VPL e deve ser aprovado.

	
	
	
	
	
	
	
	
	




	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Calculo do VPL para taxa anual de desconto de 8%
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Projecto A
	
	
	
	
	Projecto B
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	VPL(A) 8% =
	(95 / (1+8%)^1 + 45 / (1+8%)^2 + 75 / (1+8%)^3) - 161
	VPL(B) 8% =
	(55 / (1+8%)^1 + 65 / (1+8%)^2 + 105 / (1+8%)^3) - 161
	
	

	VPL(A) 8% =
	25,08062795
	
	
	
	VPL(B) 8% =
	29,00533
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Para taxa anual de desconto igual a 8% , ambos têm VPL possitivo, porem o projecto B tem o maior VPL e deve ser aprovado.
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Calculo do VPL para taxa anual de desconto de 15,138782%
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Projecto A
	
	
	
	
	Projecto B
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	VPL(A) 15,138782% =
	(95 / (1+15,14%)^1 + 45 / (1+15,14%)^2 + 75 / (1+15,14%)^3) - 161
	VPL(B)15,138782%=
 
	(55 / (1+15,14%)^1 + 65 / (1+15,14%)^2 + 105 / 
(1+15,14%)^3) - 161
	

	VPL(A) 15,138782% =
	4,589222918
	
	
	
	VPL(B) 15,138782% =
	4,589223
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Para taxa anual de desconto igual a 15,138782% , ambos têm VPL positivo, porem é indiferente optarmos pelo projecto A ou B. Qualquer um satisfaz.
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
Cálculo do VPL para taxa anual de desconto de 16,67364923%
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Projecto A
	
	
	
	
	Projecto B
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	VPL(A) 16,67364923% =
	(95 / (1+16,67%)^1 + 45 / (1+16,67%)^2 + 75 / (1+16,67%)^3) - 161
	VPL(B) 16,67364923% =

	(55 / (1+16,67%)^1 + 65 / 
(1+16,67%)^2 + 105 / (1+16,67%)^3) - 161
	

	VPL(A) 16,67364923% =
	0,70280699
	
	
	
	VPL(B) 16,67364923% =
	9,72E-09
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Para taxa anual de desconto igual a 16.67364923% , ambos têm VPL positivo, embora o Projecto a não chegou a 1, porem o projecto B tem o maior VPL e deve ser aprovado.

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Calculo do VPL para taxa anual de desconto de 16,8%
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Projecto A
	
	
	
	
	Projecto B
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	VPL(A) 16,8% =
	(95 / (1+16,8%)^1 + 45 / (1+16,8%)^2 + 75 / (1+16,8%)^3) - 161
	VPL(B) 16,8% =
	(55 / (1+16,8%)^1 + 65/(1+16,8%)^2+105/(1+16,8%)^3) - 161
	
	

	VPL(A) 16,8% =
	0,390159363
	
	
	
	VPL(B)16,8% 
	= -0,36856
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Para taxa anual de desconto igual a 16,8% , apenas o projecto A tem VPL possitivo, logo passa a ser o aprovado, embora apresente um VPL muito reduzido.

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Calculo do VPL para taxa anual de desconto de 16,95829306%
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Projecto A
	
	
	
	
	Projecto B
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	VPL(A) 16,95829306% =
	(95 / (1+16,96%)^1 + 45 / (1+16,96%)^2 + 75 / (1+16,96%)^3) - 161
	VPL(B) 16,95829306% =
	(55/(1+16,96%)^1+65/(1+16,96%)
^2+105/ (1+16,96%)^3 -161
	

	VPL(A) 16,95829306% =
	-5,88028E-09
	
	
	
	
	=-0,82837
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Para taxa anual de desconto igual a 16,95829306% , ambos têm VPL Negativo, porem isto não significa que elas não poderão ter lucro. E a B é a menos agravada.

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Calculo do VPL para taxa anual de desconto de 18%
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Projecto A
	
	
	
	
	Projecto B
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	VPL(A) 18% =
	(95 / (1+18%)^1 + 45 / (1+18%)^2 + 75 / (1+18%)^3) - 161
	VPL(B) 18% =
	(55 / (1+18%)^1 + 65 / (1+18%)^2 + 105 / (1+18%)^3) - 161
	
	

	VPL(A) 18% =
	-2,525910634
	
	
	
	VPL(B) 18% =
	-3,8016
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Para taxa anual de desconto igual a 18% , ambos têm VPL negativo, porem o projecto A tem o maior VPL e deve ser aprovado.
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	








	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	



